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 进口、出口增速均回落。一季度出口同比增长 15.8%，较 2021年一季

度两年复合增速加快 2.42个百分点，进口同比增长 9.6%，较 2021年

一季度两年复合增速回落 2.46个百分点，实现贸易顺差 1629.4亿美

元，较去年同期走扩 541.65亿美元。从月度走势来看，3月份出口增

速较 1-2月有所放缓，但仍保持两位数增速，出口 2760.85亿美元，

同比增长 14.7%；3 月份进口则较 1-2 月显著放缓，进口 2287.04 亿

美元，同比回落 0.1%，为 2020 年 9 月份以来首次负增长。3 月当月

实现贸易顺差 473.8亿美元，较上月走阔 168 亿美元。 

 替代效应弱化出口增长放缓，出口价格指数走高支撑出口增速。从出

口增速来看，3月较 1-2月进一步放缓，但仍保持较高增速。正如我

们此前的报告指出，疫情对海外供需特别是生产的影响逐步弱化，我

国出口替代效应也随之走弱，出口增速回落不可避免。不过短期内疫

情的持续仍推动相关产品出口保持较高增速：含口罩在内的纺织品同

比增长分别为 22.24%，较 1-2 月进一步加快。由于我国出口供应的

稳定性，劳动密集产品出口优势仍在，箱包、服饰、家具同比增长

32.65%、10.5%和 7.1%，分别较 1-2月上升 8.35、4.4和 4.9个百分

点。此外，成本上升也是推动出口维持较高水平的主要原因，根据海

关总署公布的 2 月出口指数，在国内 PPI 环比持续走高的情况下，2

月出口价格指数为 111.7，为 2008 年金融危机以来新高；不过出口

量指数仅为 93.2，为 2020年 5月份以来新低，出口量指数的走低是

短期内波动还是出口替代效应的弱化仍需进一步观察。分区域来看，

短期内欧美高需求不改，对美出口同比增速为 22.38%，较 1-2 月上

升 8.58 个百分点，对美出口显著回升主要是由于西海岸港口拥堵情

况有所缓解；尽管对欧盟出口增速回落 2.77个百分点至 21.43%，但

仍保持在较高水平，主要是由于疫情限制的放松带动需求回升；对东

盟出口同比为 10.38%，较 1-2月回落 2.92个百分点；在疫情的持续

影响下，经香港转口贸易相对低迷，同比下降 21.87%，较 1-2月大幅

下降 25.57个百分点；对日本出口增长 2.21 个百分点至 7.5%。 
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 在需求走弱、疫情影响以及大宗商品价格高位运行影响下，进口不及同期。3月，国内

需求修复有限，同时在大规模的疫情冲击下，需求进一步走弱；此外俄乌冲突的爆发进

一步加剧了全球供应链紧张的局势，大宗商品价格继续走高。从具体商品来看，大宗商

品进口数量进一步走弱。原油是受俄乌冲突影响最大的大宗商品之一，原油进口数量同

比下降 14%，降幅较 1-2 月走扩 9.1 个百分点，进口额同比增长 36%；俄乌冲突也加剧

了全球粮食危机，3月美豆到港成本较 1-2月均价上升 666元/吨至 6784元/吨，大豆进

口量同比下降 18.24%，较 1-2月回落 22.34个百分点，进口额同比增长 1.24%；铁矿石

价格虽然持续走高，但由于去年同期价格处于周期性高点，进口额同比下降 33.96%，超

过进口量（14.52%）的降幅。分国家来看，对美国进口同比下降 11.95%，较 1-2月回落

20.25个百分点；对欧盟进口同比下降 11.62%，降幅较 1-2月走扩 11.42个百分点；对

日本进口同比下降 9.77%，较 1-2月回落 16.67 个百分点；对韩国进口同比增长 6.77%，

较 1-2月回落 9.8个百分点；对东盟进口同比增长 2.7%，较 1-2月回落 10.1个百分点。

对各国出口增速均有所放缓或与当前疫情下对进口检测时间拉长，报关时间有所延长有

关。 

 疫情扰动或将对出口产生一定的冲击，进口量价分化态势或将加剧。3月以来，疫情对

我国社会的冲击再度加大，新增感染人数创疫情以来新高，多地再度开启了封城或者软

封城的严格防控政策，即便受疫情影响较小地区的防控措施也进一步加码。受疫情影响，

多地生产在一定程度上受到冲击，我国的出口或将受到一定的扰动。此外由于上海是我

国重要的港口城市，集装箱吞吐量约占全国沿海总量的 20%，上海的软封城政策以及多

地对往返上海物流人员的政策加码或将加大长三角的供应链压力，影响出口效率，或将

对出口带来一定的拖累。从进口来看，当前疫情冲击下国内需求短期内改善有限，进口

量或将持续受到冲击；短期内俄乌冲突未见缓和迹象，大宗商品价格仍将维持高位，或

将推高进口额。综合来看，在内需走弱、疫情冲击、外部环境挑战进一步加大的背景下，

进出口均将受到一定的扰动。 
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附表： 

 

 

图 1：国内进出口以及贸易差额走势 

图 2：对各国出口均走弱 

 
数据来源：中诚信国际整理 

数据来源：中诚信国际整理 图 2：对主要贸易伙伴出口走势 图 3：对主要贸易伙伴进口走势 
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图 4：大宗商品价格走势 图 5：出口价格指数走高 
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