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2022Q1 我国太阳能电池出口增长 100.8%，欧洲光伏需求维持高增 

——碳中和行业（新能源发电）周报 20220417 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◆一周复盘： 

本周电力设备及新能源(中信一级)下跌 6.53%，落后大盘 5.54 个百分点。整体

市场表现方面，上证综指下跌 1.25%，沪深 300 下跌 0.99%，创业板指下跌

4.26%。电力设备子板块中，电气设备下跌 5.88%，风电下跌 6.67%，光伏下

跌 5.70%。 

◆光伏： 

1、4 月硅料供给仍相对紧缺，2022Q2 关注海外需求变化情况。根据硅业分会

统计，在硅片新增释放产能进度加快的背景下硅料供不应求形势持续，硅料价格

已连续 13 周提升，单晶复投料成交均价环比提升 0.32%至 25.15 万元/吨，预

计 4 月硅料供需偏紧形势仍将持续，价格仍将维持高位；另一方面，隆基/通威

先后上调其硅片/电池片价格，组件厂商涨价意愿仍较强且部分订单价格已有所

上涨，当前时点海外需求仍是组件厂商订单需求的主力，因此需持续关注欧洲需

求（正持续提升）以及美国反规避立案后对美国需求的影响。 

2、2022Q1 我国太阳能电池出口增长 100.8%，欧美政策短期扰动不改我国光伏

长期向好趋势。4 月 13 日海关总署李魁文介绍，我国 2022Q1 太阳能电池出口

增长 100.8%，中国光伏制造业在成本、规模、技术进步等方面的优势仍十分明

显，短期其他地区若想在大力发展光伏装机规模的同时实现与中国光伏制造业的

脱钩恐较难实现，且俄乌冲突发生后欧盟加快能源转型的迫切需求将持续推动其

新能源装机规模的快速提升。 

3、投资方面：（1）2022Q1 需求景气度向好推升各环节产品价格，随着 Q2 上

游产能释放后产业链价格有望下行，叠加第一阶段加息周期结束同时中国加速新

基建（光伏等）建设，光伏产业链迎来较好配置机会，重点推荐市场存在预期差

的龙头晶科能源、隆基股份、通威股份。（2）部分辅材因需求释放、原材料涨

价、结构性供需紧缺等因素存在涨价可能，重点推荐福莱特，关注洛阳玻璃。（3）

产业链博弈背景下大尺寸产品供需形势相对较好，自下而上推荐 210 产品龙头、

同时半导体硅片业务迎来高速发展的中环股份。（4）组件价格下行过程中海外

需求及分布式光伏需求将率先释放，重点推荐晶科科技、正泰电器。 

◆风电： 

1、山东省明确将对海上风电项目进行补贴，国内海风项目发展有望提速。4 月

1 日山东省能源局副局长表示将对山东省 2022-2024 年建成并网的“十四五”海

上风电项目进行补贴，是广东省之后第二个明确对海风项目进行补贴的省份；叠

加海上风机招标价格的持续下降，在大型化和国产替代背景下海风平价进程有望

加速；未来若国家层面也持续加大对于国管海域项目的开发和审批力度，我们认

为“十四五”期间我国海上风电新增装机规模有望超出预期。  

2、投资方面：（1）海风建设有望超预期、国产替代逻辑下，推荐东方电缆，

关注大金重工、恒润股份；（2）国产替代逻辑下，关注五洲新春、新强联；（3）

盈利修复逻辑下：关注日月股份、三一重能（将上市）。 

◆风险提示： 

风光政策下达进度不及预期；风机招标价格复苏低于预期、产业链原材料价格波

动；国家电网投资、信息化建设低于预期致使装机落地受阻风险。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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1、 本周重点事件 
国家发改委提出完善储能成本补偿机制，助力构建以新能源为主体的新型电力系

统。在“双碳”目标背景下，我国电力系统将向以新能源为主体的新型电力系统

转型。储能作为灵活调节电源在新型电力系统中承担重任。然而，目前除抽水蓄

能外，新型储能技术仍处于商业化和规模化发展初期，相关的电价政策和市场机

制还不够完善，存在成本疏导不畅、有效利用率不高、社会主动投资意愿较低等

问题，不利于行业健康可持续发展和“双碳”目标的实现。为促进储能产业健康

可持续发展，推动社会参与储能投资建设和运营的积极性，引导储能在不同场景

下充分发挥对电网安全的调节作用，亟待完善储能政策顶层设计，研究各类储能

技术在新型电力系统中的应用场景，建立符合我国国情和电力市场化发展阶段的

储能成本补偿机制。（智汇光伏） 

 

广东省人民政府印发《广东省能源发展“十四五”规划》，新型储能装机 2GW

以上，建设独立调频储能电站。4 月 13 日，广东省人民政府办公厅印发《广东

省能源发展“十四五”规划》的通知，规划指出到 2025 年，建设发电侧、变电

侧、用户侧及独立调频储能项目 200 万千瓦以上，力争到 2025 年电力需求侧响

应能力达到最高负荷的 5%左右。储能技术示范重点工程列表：电源侧建设海上

风电和光伏配套储能，电网侧建设东莞 220 千伏黎贝站、110 千伏巷尾站等储能

项目，用户侧建设佛山百威削峰填谷、南方电网大湾区数字产业基地配套等储能

项目，建设独立调频储能电站项目等。加快先进储能产业集聚发展，研究出台鼓

励“储能＋可再生能源发展”的政策措施，逐步推动可再生能源参与市场交易，

完善可再生能源绿证制度，加快制定化学储能、多能互补等能源新业态的标准体

系和配套体制机制。其他支持政策：研究制定天然气发电上网电价动态调整机制、

尖峰电价、储能电价等价格政策，推动完善峰谷电价等政策。（北极星储能网） 

 

湖南省发布“十四五”风光建设方案，预计 2025 年全省风光电装机规模达到

25GW 以上。4 月 14 日，湖南发改委印发《关于全省“十四五”风电、光伏发

电项目开发建设有关事项的通知》，力争做到在“十四五”期间具备开发建设条

件的风电、集中式光伏发电项目应开尽开。根据文件，湖南省规划到 2025 年全

省风电、光伏发电装机规模达到 2500 万千瓦以上。根据国家能源局公布的 2021

年湖南省 12.5GW 的风光累计装机规模来看，未来四年湖南省风光新增规模为

12.5GW。通知同时强调若未按方案明确并网时间并网项目每逾期一个月上网结

算电价永久降低 0.01 元/千瓦时，逾期 12 个月仍未并网的项目,将调出开发建设

方案，调出建设方案的项目两年内不再纳入风电、光伏发电开发建设方案，并将

开发企业列入失信企业名单,两年内不得参与风电、光伏发电项目的申报。（北

极星风力发电网） 

 

河北发改委印发《河北省“十四五”新型储能发展规划》将建设新型储能超 4GW，

独立储能电站按储能时长给予容量补偿。规划提出到 2025 年全省布局建设新型

储能规模 400 万千瓦以上。研究推进电网侧独立储能电站市场化调峰电源补偿

机制，对发挥系统调峰作用的新型储能，经调峰电源能力认定后，研究参照抽水

蓄能管理并享受同样的价格和能耗政策。根据替代的火电和电网投资，对满足条

件的各类大规模独立储能电站，结合不同储能时长给予差异化的容量补偿；探索

储能电站商业化电价机制，逐步推动储能电站参与电力市场交易，研究探索将电

网替代型储能设施成本收益纳入输配电价回收。此外还要建立与电力现货市场相

衔接的需求侧响应补偿机制，增加用户侧储能的收益渠道，鼓励用户采用储能技

术减少供配电设施增容投资，节约用户侧用电成本，在电网侧储能建设方面，为

保障安全并充分发挥调峰作用，要求锂离子电池独立储能电站原则上建设规模为

5―30 万千瓦，时长 2 小时以上。（北极星储能网） 



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -4- 证券研究报告 

电力设备新能源、环保 

光伏产业链近一周情况（SOLARZOOM 数据）： 

硅料：四月硅料长单签订基本接近尾声，市场上大部分主流硅料企业本月的长单

基本已签完（个别厂商清明节前长单已全部签完），少量长单未签完的硅料企业

本周也陆续在进一步洽谈落地中；四月长单的单晶复投料价格基本落在 249 元/

公斤左右，部分急散单价格达到 255 元/公斤左右。当前国内疫情风险加剧，硅

料方面相关运输物流虽暂未有明显限制，但各类检查要求以及相关到货地方对车

辆要求管控加强也是加大了相关运输的难度。下游拉棒环节继续维持着高开工

率，对硅料的需求依然维持高位，而四月市场上的供给上因有个别几家硅料厂将

进行检修，产量有一定减少，新产能的释放仍在释放中，但仍不达预期的情况下， 

国内硅料的供给仍处于偏紧状态中，因此国内硅料价格仍将有一定支撑。 

 

硅片：在新一轮上游硅料价格上涨的带动下国内单晶硅片价格继续上调。清明节

前国内一单晶龙头率先上调了硅片价格，单晶 M6/M10/G12 160μm 硅片价格上

涨至 5.64、6.79、9.05 元/片（逐步接近去年的高位价格），整体上涨幅度在 2-3%

区间，部分其他硅片厂商也是跟涨了部分尺寸硅片的价格，主要集中在单晶 210

尺寸硅片上，上调后的 210 硅片价格基本与龙头企业齐价，价格在 9.05 元/片。

由于当前国内疫情形势严峻，国内部分硅片企业的切片产能处在当前疫情影响较

大的区域（如江苏），受相关当地疫情政策的影响，工厂出现停工、减产的情况，

同时叠加疫情所带来的物流运输缓慢、到货不及时等问题，使得当前国内整体单

晶硅片端在给下游的供应上略显紧张。 

 

电池片：光伏主产业链上游环节价格虽仍在上涨，当前国内电池厂商顺势上调单

晶电池价格的意愿也是较为强烈，但当前电池下游组件端对电池价格的接受度已

近“临界点”，单晶电池端价格向下游继续涨价的有一定阻力。本周国内单晶

M6/M10/G12 电池价格基本维持清明节前的价格水平，单晶 M6/M10/G12 在

1.1-1.12、1.14-1.15、1.15-1.17 元/W 区间，高位价格市场上逐步有一定成交，

其中单晶 G12 需求有增无减的情况下有一定溢价。同样受当前国内疫情形势严

峻的影响，电池相关辅材辅料（网版等）的物流（港口、陆运等）运输受限放缓，

市场也开始出现单晶电池厂商因原料不足而减产的情况。  

 

组件：当前国内疫情形势整体严峻，不少组件厂商以及相关的辅材辅料厂商处于

相关封控或管控中，市场上有相应的工厂开始有一定减产，随着当前短期物流运

输放缓、相应物料供给备货不足的情况下，预计市场组件整体产出仍将有可能继

续受到影响。价格方面，国内组件价格上调的声音一直在，组件厂商上调的意愿

也是较为强烈，但当前主流功率段的组件价格仍未有明显变化，当前市场主流功

率段组件价格在 1.84-1.92 元/W 区间，主流海外市场组件价格接受度好于国内

市场，海外需求尤其欧洲和部分气电煤电发电结构占比较大的国家对于分布式光

伏需求旺盛（东南亚 欧洲 拉美等）。HJT 组件方面，当前国内 HJT 组件的产

出体量仍较小，产出基本以出口海外为主，当前 HJT 组件价格折合成人民币价

格在 1.95-2.1 元/W 区间。辅材方面，由于部分辅材厂处在相关疫情严峻的区域，

相关工厂因疫情管控升级有一定减产，同时也有部分辅材厂因相应物料供给短缺

也出现了减产；因此在物料产出受限，而组件厂商又积极备料的情况下，部分辅

材价格出现上涨，清明节后国内光伏玻璃价格上涨，3.2mm 厚度的光伏玻璃价

格上涨 1.5 元/㎡来至 27.5 元/㎡左右，2.0mm 厚度的光伏玻璃价格上涨 1.15

元/㎡来至 21.15 元/㎡左右；胶膜价格上，整体相较于前期也有一定上涨，EVA

价格来至 13.5-14.5 元/㎡区间；国内 MBB 焊带价格在 114 元/kg 左右，普通焊

带价格 104 元/kg 左右。 
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表 1：光伏产业链价格周度数据跟踪 

 产品 单位 现价 上周价格 上月价格 周涨幅 月涨幅 

多晶硅 6N 特级致密料 元/kg 249 249 246 0.0% 1.2% 

硅片 

单晶 166(一线)  元/片 5.64 5.64 5.5 0.0% 2.5% 

单晶 166(二线)  元/片 5.5 5.5 5.45 0.0% 0.9% 

单晶 182(一线)  元/片 6.79 6.76 6.65 0.4% 2.1% 

单晶 182(二线)  元/片 6.77 6.68 6.68 1.3% 1.3% 

单晶 210(一线)  元/片 9.05 9.05 8.85 0.0% 2.3% 

单晶 210(二线) 元/片 9.05 8.88 8.88 1.9% 1.9% 

电池片 

单晶 perc166 (一线) 元/W 1.12 1.12 1.11 0.0% 0.9% 

单晶 perc166(二线) 元/W 1.1 1.1 1.09 0.0% 0.9% 

单晶 perc182 (一线) 元/W 1.17 1.16 1.16 0.9% 0.9% 

单晶 perc182(二线) 元/W 1.15 1.14 1.14 0.9% 0.9% 

组件 

单晶 PERC（166）（一线） 元/W 1.85 1.85 1.85 0.0% 0.0% 

单晶 PERC（166）（二线） 元/W 1.81 1.81 1.81 0.0% 0.0% 

单晶 PERC（182,210）（一线） 元/W 1.89 1.89 1.89 0.0% 0.0% 

单晶 PERC（182,210）（二线） 元/W 1.84 1.84 1.84 0.0% 0.0% 

来源：Solarzoom，截至 20220413 

 

图 1：多晶硅料价格走势  图 2：硅片价格走势 
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图 3：电池片价格走势  图 4：组件价格走势 
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表 2：风电项目中标统计 

时间 项目名称 
规模

（MW） 
中标公司 价格（万元） 

折合单价

（元/KW） 

2022/04/07 大唐国际托克托电厂百万千瓦级新能源打捆外送项目 700  中国能建天津电建与中国能建华北院 - - 

2022/04/06 云南开远市风电项目 350  运达股份 73097  2088  

2022/04/06 湖北襄阳市风电项目 100  运达股份 21980  2198  

2022/04/10 国华投资山东 500MW 海上风电项目风力发电机组设备采购 500  金风科技 191423  3828  

2022/04/11 
中国大唐集团有限公司风力发电机组及附属设备 2022 年度框架招标 827MW 风电

项目 

272  金风科技 50221  1846  

256  远景能源 45714  1786  

200  明阳智能 44000  2200  

99  运达股份 18315  1850  

2022/04/13 

澜沧江公司曲靖盘江风电场(180MW) 

澜沧江公司富源北风电场二期(220MW) 

湖南分公司让家溪风电场(100MW) 

500  金风科技 106271  2125  

2022/04/13 

新能源四川分公可海博风电项目 65MW) 

新能源四川分公司拖觉风电项目(85MW) 

新能源四川分公司果木二期风电项目(112.5MW) 

新能源四川分公司小箐村风电项目(65MW) 

新能源四川分公司木里卡拉风电项目(50MW) 

甘肃公司古坡三期风电项目(50MW) 

428  东方风电 88230  2064  

2022/04/13 
蒙东公司科尔沁右翼前旗风电项目(200MW) 

蒙东公司突泉百万风电基地一期工程(300MW) 
500  远景能源 96000  1920  

2022/04/13 

蒙东公司伊穆直流外送岭东扎兰屯风电项目(300MW) 

辽宁营口大石桥高坎项目(184MW) 

广西公司那坡羊加山风电项目(100MW) 

584  明阳智能 138902  2378  

2022/04/13 
蒙东公司巴林右旗 20 万千瓦高比例储能+生态修复风电项目(200MW) 

蒙东公司伊穆直流外送岭东莫旗风电项目(300MW) 
500  远景能源 96600  1932  

2022/04/13 

吉能通榆向荣 30 万千瓦(A 期 15 万千瓦)风电项目(150MW) 

吉能通榆向荣 30 万千瓦(B 期 15 万千瓦)风电项目(150MW) 

吉能通榆八面 30 万千瓦(A 期 15 万千瓦)风电项目(150MW) 

吉能通榆八面 30 万千瓦(B 期 15 万千瓦)风电项目(150MW) 

600  东方风电 119516  1992  

2022/04/15 华润电力第二批风电项目风力发电机组（含塔筒）货物及服务 

200  电气风电 43000  2150  

272  中车株洲所 59546  2189  

资料来源：每日风电 

图 5：钢材综合价格指数日度数据  图 6：中厚板市场价日度数据 
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兰格钢铁:钢价指数(LGMI):综合指数
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兰格钢铁:钢价指数(LGMI):中厚板

 
资料来源：Wind；以 2002 年 8 月价格水平作为基准 100，截至 20220415  资料来源：Wind；以 2002 年 8 月价格水平作为基准 100，截至 20220415 
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图 7：主要原材料铜价格涨跌情况  图 8：主要原材料铝价格涨跌情况 
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2、 风险分析 

（1）光伏：风光政策下达进度不及预期； 

（2）风电：风机招标价格复苏低于预期、产业链原材料价格波动；国家电网投

资、信息化建设低于预期致使装机落地受阻风险。



 

 

敬请参阅最后一页特别声明 -9- 证券研究报告 
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评级 说明 

行 
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及 

公 

司 
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级 
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增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 
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