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市场数据  
收盘价(元) 17.51 

一年最低/最高价 17.41/37.21 

市净率(倍) 3.45 

流通 A 股市值(百

万元) 
2,923.34 

总市值(百万元) 8,755.00  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 5.08 

资产负债率(%,LF) 31.67 

总股本(百万股) 500.00 

流通 A 股(百万股) 166.95  
 

相关研究  
《威胜信息(688100)：威胜信息

2021 年年报点评：业绩稳健增

长，芯片业务高速增长》 

2022-03-02 

《威胜信息 (688100)：威胜信

息：HPLC 关键芯片技术行业领

先，紧抓产业机遇，全产业链

布局优势尽显》 

2021-12-19 

《威胜信息 (688100)：威胜信

息：配电智能网投资持续加

大，持续看好威胜信息未来稳

健发展》 

2021-11-15   

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     
盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 1,826 2,417 3,126 4,018 

同比 26% 32% 29% 29% 

归属母公司净利润（百万元） 341 452 594 740 

同比 24% 32% 31% 25% 

每股收益 -最新股本摊薄（元 /

股） 
0.68 0.90 1.19 1.48 

P/E（现价&最新股本摊薄） 25.64 19.36 14.73 11.83   
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：4 月 19 日，威胜信息公布 2022 年一季度报告，2022 年一季度
实现营业收入 37681 万元，同比增长 19.36%，实现归母净利润 6509

万元，同比增长 22.54%，扣非净利润达 6180 万元，同比增长
28.27%。业绩符合我们预期。 

◼ 收入净利润持续双增长并创历史新高，在手订单充盈：威胜信息 2022

年一季度增长稳健，营业收入 37681 万元，同比增长 19.36%；归母净
利润 6509 万元，同比增长 22.54%；扣非净利润达 6180 万元，同比增
长 28.27%；经营性净现金流实现 2113 万元，同比优化 3.2 倍；威胜信
息将继续持续受益于新型电力系统建设的行业利好，威胜信息一季度
新签合同 5.73 亿元，同比增长 41.08%，截止 2022 年 Q1 在手合同
18.46 亿元，在手订单充盈；4 月 19 日发布公告，大股东威胜集团看好
威胜信息发展前景，拟自 2022 年 4 月 20 日起 6 个月内计划合计增持
股份不低于 250 万股不超过 500 万股。 

◼ 全产业链布局优势显著，持续受益于新型电力系统建设利好：公司专
注于物联网“连接与通信”的相关产品与解决方案，具备从底层的芯
片设计、数据感知和数据采集，到确保数据高速传输和稳定连接的通
信组网技术，再到为用户提供数据管理等数字化解决方案的能力，公
司依据新形势下技术发展方向和市场的主流需求，在技术和产品方面
形成护城河，全方位覆盖能源互联网结构的各个层级，为用户提供一
站式解决方案，持续引领行业市场。根据国家电网和南方电网的历年
中标情况统计结果，公司产品名列前茅。公司 HPLC 2021 年入围 23 个
省级电力公司，在各省采购招标合计中标金额近 3.3 亿元，市场份额排
名第二。同时威胜信息也是唯一一家网外企业参与南网数研院的“数字
电网关键技术”国家重点研发计划项目。我们认为，威胜信息基于当前
产品、技术等优势，持续看好未来业绩稳健增长。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持 2022-2024 年盈利预测，预计归母净
利润分别为 4.52 亿元、5.94 亿元以及 7.40 亿元，EPS 分别为 0.9 元、
1.19 元和 1.48 元，对应的 PE 估值分别为 19X/15X/12X，我们持续看
好威胜信息受益于新型电力系统建设红利，当前在手订单充足，业绩
增长稳健，我们维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：国网、南网投资不及预期；招标进度不及预期。 
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威胜信息三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 3,244 4,088 5,095 6,415  营业总收入 1,826 2,417 3,126 4,018 

货币资金及交易性金融资产 1,713 2,003 2,482 3,032  营业成本(含金融类) 1,188 1,555 2,001 2,611 

经营性应收款项 1,086 1,547 1,928 2,529  税金及附加 17 22 29 37 

存货 237 259 367 457  销售费用 87 121 159 209 

合同资产 116 176 214 284     管理费用 34 46 63 80 

其他流动资产 92 102 104 114  研发费用 177 227 291 366 

非流动资产 467 447 424 399  财务费用 -27 -7 -8 -9 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 58 69 94 118 

固定资产及使用权资产 246 249 251 250  投资净收益 3 6 7 10 

在建工程 6 6 6 6  公允价值变动 6 0 0 0 

无形资产 69 66 64 62  减值损失 -21 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 8 8 8 8  营业利润 396 529 693 852 

其他非流动资产 138 117 95 73  营业外净收支  -1 1 0 1 

资产总计 3,711 4,535 5,519 6,814  利润总额 395 530 693 853 

流动负债 1,066 1,437 1,826 2,379  减:所得税 53 77 97 111 

短期借款及一年内到期的非流动负

债 
2 2 2 2 

 
净利润 342 453 596 742 

经营性应付款项 904 1,242 1,574 2,064  减:少数股东损益 1 1 1 2 

合同负债 37 54 67 89  归属母公司净利润 341 452 594 740 

其他流动负债 123 139 182 224       

非流动负债 10 10 10 10 
 

每股收益-最新股本摊薄

(元) 
0.68 0.90 1.19 1.48 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 360 522 684 842 

租赁负债 0 0 0 0  EBITDA 385 572 736 896 

其他非流动负债 10 10 10 10       

负债合计 1,077 1,448 1,836 2,389  毛利率(%) 34.93 35.67 35.99 35.02 

归属母公司股东权益 2,603 3,054 3,648 4,388  归母净利率(%) 18.70 18.71 19.01 18.42 

少数股东权益 32 33 35 36       

所有者权益合计 2,635 3,087 3,683 4,425  收入增长率(%) 26.03 32.39 29.36 28.51 

负债和股东权益 3,711 4,535 5,519 6,814  归母净利润增长率(%) 24.02 32.44 31.46 24.52 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 246 313 501 569  每股净资产(元) 5.21 6.11 7.30 8.78 

投资活动现金流 -36 -21 -23 -19 
 

最新发行在外股份（百万

股） 
500 500 500 500 

筹资活动现金流 -64 -1 0 0  ROIC(%) 12.47 15.58 17.36 18.06 

现金净增加额 143 290 479 550  ROE-摊薄(%) 13.12 14.81 16.29 16.87 

折旧和摊销 25 50 52 54  资产负债率(%) 29.01 31.93 33.27 35.06 

资本开支 -38 -30 -31 -30 
 

P/E（现价&最新股本摊

薄） 
25.64 19.36 14.73 11.83 

营运资本变动 -136 -189 -181 -249  P/B（现价） 3.36 2.87 2.40 2.00 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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