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主要数据 2022 年 4 月 20 日 

收盘价(元) 174.05 

总市值（亿元） 1,056.24 

总股本(百万股) 606.86 

流通股本(百万股) 606.86 

ROE（TTM） 26.97% 

12 月最高价(元) 248.85 

12 月最低价(元) 104.60 

 

 
 

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 

 

 

 

事件：公司发布2021年业绩报告。2021年，公司实现营收53.42亿元，同比增

长63.35%；实现归母净利润19.54亿元，同比增长142.28%；实现扣非净利润

17.96亿元，同比增长158.10%。 

点评： 

◼ 集成电路业务是公司业绩增长主要贡献来源。2021年，公司集成电路业

务实现营业收入50.28亿元,同比增长65.04%，占公司营业收入的94.13%，

电子元器件业务实现营业收入2.71亿元，同比增长37.60%，占公司营业

收入的5.07%。报告期内，集成电路业务市场需求旺盛，业务规模快速增

长。 

◼ 2021Q4业绩同比高增。2021Q4，公司实现营收15.53亿元，同比增长

63.43%，环比增长3.69%；实现归母净利润4.96亿元，同比增长307.33%，

环比下降14.69%；实现扣非净利润4.37亿元，同比增长510.42%，环比下

降21.52%。 

◼ 全球半导体产品需求旺盛。根据中国半导体行业协会统计，2021年中国

集成电路产业销售额为10458.3亿元，同比增长18.2%。其中，设计业销

售额为4519亿元，同比增长19.6%；制造业销售额为3176.3亿元，同比增

长24.1%；封装测试业销售额2763亿元，同比增长10.1%。根据海关统计，

2021年中国进口集成电路6354.8亿块，同比增长16.9%；进口金额4325.5

亿美元，同比增长23.6%。出口集成电路3107亿块，同比增长19.6%，出

口金额1537.9亿美元，同比增长32%。 

◼ 重大项目稳步推进，研发任务有序进行。报告期内，公司围绕市场需求，

持续开展芯片核心技术攻关，全力推动各研发项目执行落地，增强核心

竞争力。特种集成电路方面，数百种系列化产品持续迭代，电源管理芯

片不断丰富、新一代SoPC芯片开发顺利；智能安全芯片方面，大容量多

应用SE安全芯片设计定型，车载安全芯片批量出货。此外，公司在小型

化、高频化晶振产品，多次外延超结MOSFET产品研发方面，也取得了积

极进展。此外，公司持续加大研发投入，夯实未来发展基础，研发投入

8.66亿元，较上年同期增长43.42%。 

◼ 投资建议：公司是国内集成电路设计企业龙头之一，是国内最早从事设

计研究智能安全芯片和高可靠集成电路的企业；公司SIM卡芯片业务在中

国和全球的市场占有率均名列前茅，在未来数字化改革潮下公司大有可

为。我们预计公司2022-2024年归母净利润，分别为28.96亿元、42.01亿
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元、56.82亿元，PE为36倍、25倍、19倍，给予“推荐”评级。 

◼ 风险提示：新产品研发不及预期导致业务收入下降的风险；上游原材料

价格大幅上涨导致成本增加的风险；信息化改革推进不及预期导致需求

下降的风险。 
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表 1：公司盈利预测简表   

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 5342  7469  10102  13197  

营业总成本 3333  4417  5510  6845  

营业成本 2165  2933  3733  4736  

营业税金及附加 50  61  89  116  

销售费用 244  310  390  486  

管理费用 223  256  307  399  

财务费用 19  16  12  16  

研发费用 632  840  978  1091  

其他经营收益 132  120  94  95  

公允价值变动净收益 9  5  6  7  

投资净收益 71  50  30  20  

其他收益 55  66  66  73  

营业利润 2141  3171  4686  6447  

加 营业外收入 36  33  30  27  

减 营业外支出 1  1  1  1  

利润总额 2176  3203  4715  6473  

减 所得税 192  311  503  760  

净利润 1984  2892  4212  5713  

减 少数股东损益 30  (4) 11  32  

归母公司所有者的净利润 1954  2896  4201  5682  

基本每股收益(元) 3.22  4.77  6.92  9.36  

PE 54  36  25  19  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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