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请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

机械行业核心组合与重点关注行业/板块

核心组合：三一重工、恒立液压、先导智能、杭可科技、迈为股份、奕瑞科技、柏楚电子、华峰测控、华测检测。

重点组合：中联重科、锐科激光、欧科亿、华锐精密、国茂股份、杰克股份、弘亚数控、美亚光电、联测科技。

本周专题：工业气体行业的发展和市场空间如何：全球工业气体市场将持续稳定增长，我们预计到2026年市场规模将达到

13299亿元，2021-2026年复合增长率为7.11%。中国工业气体市场将继续保持增长，我们预计到2026年中国工业气体行

业的市场规模将达到2842亿元，2021-2026年复合增长率为9.59%。在需求端和供给端的推动下，我们预计2026年中国

大宗气体市场规模将达2034亿元。在下游新兴行业快速发展，国家政策鼓励特种气体发展的环境下，中国特种气体市场将

继续保持增长，我们预计到2026年中国特种气体行业的市场规模将达到808亿元。建议关注：杭氧股份。

锂电设备：建议关注：先导智能、杭可科技、赢合科技、联赢激光、杰普特。

光伏设备：迈为双面微晶取得较好进展，迈为股份联合澳大利亚金属化技术公司SunDrive利用可量产工艺在全尺寸(M6尺寸，

274.3cm²)单晶异质结电池上转换效率达到26.07%，进一步验证异质结电池量产效率在未来跨越26%大关的可行性。建议关注：

迈为股份、帝尔激光、高测股份等。

风电&核电设备：建议关注：润邦股份、恒润股份、江苏神通、华荣股份、杰瑞股份。

半导体&IGBT：晶圆厂领域高洁净材料行业中国大陆市场空间在5.1亿—8.5亿美元，而半导体高洁净应用材料行业市场规模高

达500亿元左右。建议关注：新莱应材、至纯科技。

工控自动化：受益于外资品牌供应链短缺问题。建议关注：汇川技术、禾川科技、埃斯顿、新时达、绿的谐波。

风险提示：宏观环境与政策风险；行业竞争风险；市场风险；管控风险。

注：柏楚电子为机械与计算机联合覆盖，春风动力为机械与汽车联合覆盖。

注：柏楚电子为机械与计算机团队联合覆盖；春风动力为机械与汽车联合覆盖；华测检测为机械与环保共公用团队联

合覆盖；锐科激光为机械与电子团队联合覆盖；美亚光电为机械与医药团队联合覆盖
2



本周专题1.1：工业气体行业——高速发展，市场空间广阔

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢工业上，把常温常压下呈气态的产品统称为工业气体产品，主要用于各种工业制造
领域。工业气体被喻为工业的“血液”，随着中国经济的快速发展，工业气体作为
国民经济基础工业要素之一，在国民经济中的重要地位和作用日益凸显。

➢工业气体指用于工业生产制造的气体；根据应用领域的不同，可分为大宗气体和特
种气体。大宗气体指纯度要求低于5N，产品产销量大的工业气体，特种气体指被
应用于特定领域，对纯度、品种、性质有特殊要求的工业气体。

➢工业气体具有可压缩性和膨胀性的物理特性。

图1：2020年中国工业气体细分气体市场规模占比

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 3
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本周专题1.1：工业气体行业——高速发展，市场空间广阔

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢中国的工业气体行业发展时间较晚，直到建国后才开始起步，发展到现在大致可分为三个阶段。

➢起步期（1949年-20世纪80年代）：中国工业气体行业自建国后起步，种类少，本土企业主营空气分离设备，
缺乏市场竞争力。

➢初步发展期（20世纪80年代-20世纪末）：因中国制造业崛起，国际气体公司进入中国市场，促使中国气体行
业快速发展。

➢高速发展期（21世纪以后）：受经济红利影响，工业气体下游应用场景广阔,技术进步打破空气分离设备依赖
进口的局面。

图2：中国工业气体行业发展历程

资料来源：前瞻产业研究院、天风证券研究所 4



本周专题1.1：工业气体行业——高速发展，市场空间广阔

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢中国工业气体行业产业链的上游主要是原材料与设备供应商，主要涉及到空分设备
制造商与化学原料供应商等。

➢中国工业气体行业产业链的中游为工业气体供应商。

➢中国工业气体行业产业链的下游是工业气体的应用领域，包括钢铁冶炼、石油化工、
焊接及金属加工等领域。
图3：中国工业气体行业产业链

资料来源：前瞻产业研究院、天风证券研究所 5



本周专题1.1：工业气体行业——高速发展，市场空间广阔

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢全球工业气体行业发展历经200多年，整体呈稳步发展。在全球经济稳步增长，工业发展稳定
的环境下，全球工业气体市场将持续稳定增长，预计到2026年市场规模将达到13299亿元，
2021-2026年复合增长率为7.11%。

➢中国工业气体行业较全球工业气体行业起步晚，但在国家政策推动，外资引入，高新技术发展
等因素的影响下发展迅速。未来随着工业快速发展、国家政策推动和以电子特种气体为代表的
新兴用气需求不断爆发，中国工业气体市场将继续保持增长，预计到2026年中国工业气体行业
的市场规模将达到2842亿元，2021-2026年复合增长率为9.59%。

图4：2017-2026年全球工业气体市场规模

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 6

图5：2017-2026年中国工业气体市场规模
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本周专题1.1：工业气体行业——高速发展，市场空间广阔

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢中国工业气体市场集中度高，CR6=72%，属于寡头竞争市场。

➢国外头部企业技术雄厚，规模庞大，综合实力强，头部占有率高；2021年，国外
企业（林德集团、液化空气、空气化工、日本酵素）市场份额为55.7%。

➢头部企业国产化率低，国产企业气体动力和杭氧股份分别占比10.1%和6.3%，距
离第一梯队还有一定差距。

图6：2020年中国工业气体市场份额占比

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 7
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本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢大宗气体指大批量用于工业生产制造，纯度小于等于99.99%的气体；根据制备方式的不同可
分为空分气体和合成气体。空分气体指利用空气分离设备，从空气中分离出来的工业气体主要
通过分离空气或工业废气制取。合成气体指通过化学发应制取的工业气体。

➢大宗气体是现代工业的重要基础原料，广泛应用于国民经济众多领域。现阶段，冶金和化工行
业消耗的大宗气体居各行业之首，新能源、半导体、电子信息、生物医药、新材料等多个产业
的快速发展也极大地拓展大宗气体的应用领域。

图7：大宗气体的应用领域

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 8

冶金 石油 机械加工 食品行业 环保行业 医疗行业 化肥

空分气体

合成气体

应用领域

氧气

氮气

氩气

二氧化碳

乙炔

氨气

冶金 石油 机械加工 食品行业 环保行业 医疗行业 化肥

空分气体

合成气体

应用领域

氧气

氮气

氩气

二氧化碳

乙炔

氨气



本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢大宗气体在下游领域钢铁、石油化工等传统行业发挥重要作用；下游领域稳定增长的市场需求
推动大宗气体稳定增长。中国大宗气体市场规模从2017年的1036亿元增长至2021年的1456
亿元，年复合增长率为8.89%，2021年全年同比增长8.3%，增长态势良好。

➢随着中国经济的发展，人民日益增长的基础需求，钢铁、石油化工等传统行业稳定增长将从需
求端推动中国大宗气体市场规模的发展。在供给端，工业气体设备技术的提升，外包供气专业
化代替自建设备供气将推动大宗气体市场规模增长。在需求端和供给端的推动下，预计2026年
中国大宗气体市场规模将达2034亿元。

图8：2017-2026年中国大宗气体市场规模

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 9
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本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢国产大宗气体企业CR4为17.35%，国产企业市场集中度低，大部分市场份额被国
外企业占据。

➢国产大宗气体企业中，气体动力为第一梯队，市场占比为12.27%；杭氧股份为第
二梯队，市场占比为4.12%；和远气体和凯美特气为第三梯队，市场占比分别为
0.58%和0.39%。

➢大宗气体一般采用管道运输的方式，对资金、设备的需求较高。国产企业气体动力、
杭氧股份具备一定规模性，在市场上具备一定竞争力。

图9：2020年国产大宗气体企业CR4中国市场占比

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 10
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本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

➢特种气体一般是指在部分特定领域应用的气体产品，根据纯度和用途又可以细分为高纯气体、
标准气体和电子特种气体，主要包括氦气、氖气、氙气、臭氧等。特种气体用量虽小，但对纯
度、杂质含量等指标有较高要求，经济价值较高。

➢在国家政策、技术的发展的推动下，国产气体公司在特种气体行业发展迅速。但与国外气体公
司相比，大部分国产气体公司的供应产品仍较为单一，纯度级别不高。

图10：特种气体各分类的主要产品及用途

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 11

主要产品 用途
标准气体 高纯碳氢气体配制等 在物理、化学、生物工程等领域中用于校准测量仪器和测量过程
医疗气体 医用氧、血气测定气等 诊断、手术、医学研究等
激光气体 氦氖激光气、密封束激光气等 国防建设、激光加工
食品气体 二氧化碳、乙烯、氩等 饮料气体、蔬菜/水果保鲜
电光源气体 氩、氪、氖、氙及其混合气等 电器、灯具
电子特气 硅烷（SiH4）、砷烷（AsH3）、高纯氨气等 薄膜、蚀刻、掺杂、气相沉积、扩散等半导体工艺



本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢国家政策推动，高新技术发展，下游需求增长等因素推动特种气体市场规模持续快
速增长。2017-2021 年，中国特种气体市场规模从175亿元增至342亿元，年复
合增速达18%。

➢特种气体在下游新兴行业快速发展，国家政策鼓励特种气体发展的环境下，中国特
种气体市场将继续保持增长，预计到2026年中国特种气体行业的市场规模将达到
808亿元，2021-2026年复合增长率为18.76%。

图11： 2017-2026年中国特种气体市场规模

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 12
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本周专题1.2：细分行业——大宗气体行业&特种气体行业

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

➢中国特种气体市场被发达国家的龙头企业垄断。2020年，美国空气华工、美国普
莱克斯、法国液化空气、日本太阳日酸及德国林德共占据中国市场85%的市场份额。
中国国产企业实力逐渐增强，但国产企业的特种气体产品较为单一，特种气体纯度
较低，在国际市场上竞争力不足。

➢国产企业第一梯队包括华特气体、金宏气体、南大光电和雅克科技，市场份额占比
分别为1.91%、1.56%、1.5%和1.3%。第一梯队的企业特气业务收入已具备规模
性，在细分领域产品优势明显，但和国外龙头企业相比还有差距。

图12： 2020年中国特种气体市场竞争格局

资料来源：亿渡数据、天风证券研究所 13
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本周专题1.3：建议关注——杭氧股份

资料来源：“工业明灯”公众号、“内蒙古化工”公众号、天风证券研究所

资料来源：杭氧股份2021年年报、WIND、天风证券研究所 14

➢公司所处行业为空气分离设备及工业气体行业。

➢公司在空分设备行业的地位及行业发展趋势公司作为国内第一台空分设备生产者，一直以来引领中国空分技
术的发展。公司所代表的国内空分行业最高技术水平已经达到了世界领先水平，并使中国空分制造跨入世界
强国之列。

➢公司在工业气体行业的地位及行业发展趋势工业气体业务是空气分离设备制造企业在产业链上的延伸，空气
分离设备制造企业从事下游工业气体业务，具有技术研发、设备制造和客户资源等多方面优势。公司充分发
挥上述优势，大力发展气体产业，目前已发展成为国内最具影响力的工业气体供应商。
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风险提示：

1）宏观环境与政策风险；

2）行业竞争风险；

3）市场风险；

4）管控风险。

风险提示
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