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一、行业观点

3月固定资产投资较2月略有放缓，基建投资延续复苏趋势，对固定资产投资增长形成一定支撑。今年1-3月基建投资（

不含电力）增速8.5%，全口径基建投资增速10.5%，3月单月基建投资（不含电力）增速8.8%，单月全口径基建投资增速

11.8%，较2月相比相比分别提升0.68和3.18个百分点。从结构上来看，交运仓储邮政类、电热燃水类、水利环境公共设

施管理类投资增速分别为9.6%、19.3%、8%。铁路、道路、水运、航空、管道运输业累计同比分别为-2.9%、3.6%、

13.5%、-0.4%、-19.1%，其中铁路、水运有所改善。教育、卫生投资同比增速17.2%、23.8%，维持较高水平。

图表：固定资产投资分类增长情况（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：基建投资分类增长情况（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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一、行业观点

同时，人民银行、外汇局出台23条举措全力做好疫情防控和经济社会发展金融服务，再次明确“引导金融机构扩大贷款

投放、向实体经济合理让利”，要求扎实推动各项政策精准落地，及早释放政策红利，因此我们认为不应将本月LPR看

做“稳增长”的弱化信号。当前在发改委审批大力加速的背景下，项目需求的充裕度表现较好，但观测疫情进展，目前

仍有一定压力，多地区项目仍处于疫情下停工的状态，在此情形下降息未必得到最大成效，随着后续疫情逐步得到控制

和缓解，各地投资意愿有望得到加强，从水泥开工的数据来看工地复工状态应已不再处于大幅下滑中，5-6月份有望持

续好转。

从投资角度考虑，传统主线中，基建产业链头部企业基本面较为优质且项目充裕，投融资更为顺畅，值得重点关注；“

高质量”主线中，应重视公司内生增长的确定性、行业空间的确定性，建议底部布局减隔震、轨交减振板块；建材板块

中可关注水泥、防水等信心回升。
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(一) 建筑行情

本周建筑指数较上周下跌6.22%，沪深300指数下跌4.19%，跑输沪深300指数2.03个百分点。其中房屋建设指数下跌

3.89%，跑赢沪深300指数0.3个百分点；基建建设指数下跌6.49%，跑输沪深300指数2.3个百分点；园林工程指数下跌

5.58%，跑输沪深300指数1.39个百分点。专业工程及其他指数下跌7.69%，跑输沪深300指数3.5个百分点。建筑装修指

数下跌7.36%，跑输沪深300指数3.17个百分点。建筑设计及服务指数下跌5.02%，跑输沪深300指数0.83个百分点。

。

。

图表：建筑与沪深300指数涨跌幅对比 图表：建筑指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心

二、行情回顾
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图表：全行业涨跌幅对比

资料来源：Wind，信达证券研发中心

二、行情回顾

本周建筑下跌6.22%，

在全行业中排名第22

。建材下跌7.03%，在

全行业中排名第24。

本周建筑板块下跌，

各主题板块呈现下跌

趋势，其中碳中和指

数、长三角指数、大

基建央企指数表现较

好。

图表：主题板块周涨跌幅对比（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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二、行情回顾

当前行业估值仍然较低，截至本周，建筑板块PE（TTM）为9.48，与近一年PE均值8.97相比上涨0.51，与近三年PE均值

9.38相比上涨0.1；PB（LF）为0.98，与近一年均值0.99相比下跌0.01，与近三年均值1相比下跌0.02。

图表：建筑行业近三年 PE 变化 图表：建筑行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心
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二、行情回顾

图表：全行业 PE 对比情况

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：全行业 PB 对比情况

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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本周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为乾景园林（16.19%）、华凯创意（11.13%）、博信股份（10.45%）、美尚生

态（7.59%）、沃施股份（6.42%）；个股跌幅前五的公司为丽鹏股份（-23.31%）、ST罗顿（-22.66%）、宁波建工（-

18.51%）、杭州园林（-17.21%）、海波重科（-17.14%）。

二、行情回顾

图表：建筑行业个股涨跌幅前十（4月18日-4月22日）

资料来源：Wind, 信达证券研发中心

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深
300 区间涨

跌幅
代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅

年初至今涨
跌幅

相对于沪深
300 区间涨

跌幅

603778.SH 乾景园林 5.31 16.19% 13.95% 20.38%

300592.SZ 华凯创意 14.48 11.13% -22.65% 15.32%

600083.SH 博信股份 10.78 10.45% 88.46% 14.64%

300495.SZ 美尚生态 1.7 7.59% -34.11% 11.78%

300483.SZ 沃施股份 14.92 6.42% -13.66% 10.61%

601611.SH 中国核建 8.45 4.32% -15.25% 8.51%

002062.SZ 宏润建设 5.15 3.21% 26.85% 7.4%

603081.SH 大丰实业 11.51 2.04% -15.55% 6.23%

300284.SZ 苏交科 7.1 1.87% 11.46% 6.05%

603929.SH 亚翔集成 10.25 0.29% -15.71% 4.48%

002374.SZ 丽鹏股份 3.75 -23.31% -65.6% -19.12%

600209.SH ST罗顿 2.56 -22.66% -56.39% -18.47%

601789.SH 宁波建工 5.24 -18.51% 40.48% -14.32%

300649.SZ 杭州园林 23.19 -17.21% 42.62% -13.02%

300517.SZ 海波重科 11.6 -17.14% -11.18% -12.95%

603955.SH 大千生态 12.81 -16.6% -3.25% -12.41%

601226.SH 华电重工 4.73 -16.28% -30.24% -12.09%

002314.SZ 南山控股 4.07 -15.56% 30.45% -11.37%

002781.SZ 奇信股份 4.89 -15.4% -29.64% -11.21%

002717.SZ 岭南股份 3.1 -15.07% -10.14% -10.88%
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(二) 建材行情

本周建材指数较上周下跌7.03%，沪深300指数下跌4.19%，跑输沪深300指数2.84个百分点。其中水泥指数下跌6.39%，

跑输沪深300指数2.2个百分点。玻璃指数下跌3.88%，跑赢沪深300指数0.31个百分点。其他结构材料指数下跌18.63%，

跑输沪深300指数14.44个百分点。陶瓷指数下跌9.15%，跑输沪深300指数4.96个百分点。其他装饰材料指数下跌8.09%

，跑输沪深300指数3.9个百分点。玻璃纤维指数下跌6.46%，跑输沪深300指数2.27个百分点。其他专用材料指数下跌6%

，跑输沪深300指数1.81个百分点。

图表：建材与沪深300指数涨跌幅对比 图表：建材指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心

二、行情回顾
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二、行情回顾

当前行业估值仍然较低，截至本周，建材板块PE（TTM）为12.18，与近一年PE均值14.1相比下跌1.92，与近三年PE均

值14.46相比下跌2.28；PB（LF）为1.79，与近一年均值2.17相比下跌0.38，与近三年均值2.31相比下跌0.52。

图表：建材行业近三年 PE 变化 图表：建材行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

2019-04-22 2020-04-22 2021-04-22 2022-04-22

市盈率PE(TTM) 均值（近一年） 均值（近三年）

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

2019-04-22 2020-04-22 2021-04-22 2022-04-22

市净率PB(LF,内地) 均值（近一年） 均值（近三年）



11

请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

本周中信建材行业中个股涨幅前五的公司为海南发展（8.98%）、四方达（4.26%）、友邦吊顶（4.03%）、金刚玻璃（

3.98%）、鲁阳节能（2.28%）；个股跌幅前五的公司为海南瑞泽（-31.96%）、国统股份（-28.62%）、韩建河山（-

23.18%）、青龙管业（-20.56%）、三和管桩（-19.17%）。

二、行情回顾

图表：建材行业个股涨跌幅前十（4月18日-4月22日）

资料来源：Wind, 信达证券研发中心

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深
300 区间涨

跌幅
代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅

年初至今涨
跌幅

相对于沪深
300 区间涨

跌幅

002163.SZ 海南发展 11.89 8.98% 1.19% 13.17%

300179.SZ 四方达 10.77 4.26% -1.28% 8.45%

002718.SZ 友邦吊顶 12.65 4.03% -0.08% 8.22%

300093.SZ 金刚玻璃 29.29 3.98% -22.72% 8.17%

002088.SZ 鲁阳节能 13.92 2.28% -46.46% 6.47%

002066.SZ 瑞泰科技 9.65 0.94% -12.91% 5.13%

605318.SH 法狮龙 14.78 0.82% -3.02% 5.01%

002785.SZ 万里石 22.93 0.22% -13.47% 4.41%

900933.SH 华新B股 0 0% 0% 4.19%

600449.SH 宁夏建材 0 0% 18.29% 4.19%

002596.SZ 海南瑞泽 3.47 -31.96% -7.96% -27.77%

002205.SZ 国统股份 10.9 -28.62% 34.07% -24.43%

603616.SH 韩建河山 7.39 -23.18% 22.15% -18.99%

002457.SZ 青龙管业 8.54 -20.56% 2.03% -16.37%

003037.SZ 三和管桩 10.88 -19.17% -0.37% -14.98%

300198.SZ 纳川股份 3.22 -17.01% -19.9% -12.82%

002671.SZ 龙泉股份 4.34 -14.9% -8.63% -10.71%

002791.SZ 坚朗五金 89.05 -13.12% -50.96% -8.93%

000401.SZ 冀东水泥 10.58 -12.99% -11.54% -8.8%

605122.SH 四方新材 17.9 -12.34% -20.97% -8.15%
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三、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

1. 水泥全国均价

截至2022年4月22日，全国P.O 42.5散装水泥均价509.83元/吨，环比上升0.3%，同比上升10.08%。

图表：全国P·O 42.5水泥均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：全国P·O 42.5水泥均价

（新增地级市口径）（元/吨）

图表：全国P·O 42.5水泥均价（季节性）（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

2. 分区域

截至2022年4月22日：

华北水泥均价556元/吨，环比不变，同比上升30.52%；

东北水泥均价528.33元/吨，环比上升1.93%，同比上升25.3%；

西北水泥均价485元/吨，环比不变，同比上升8.5%；

华东水泥均价525元/吨，环比下降0.81%，同比上升0.82%；

中南水泥均价510.83元/吨，环比上升0.49%，同比下降0.81%；

西南水泥均价441.25元/吨，环比上升1.73%，同比上升15.36%。

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：P·O 42.5水泥均价（元/吨）

全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南

本周 509.83 556.00 528.33 485.00 525.00 510.83 441.25 

上周 508.33 556.00 518.33 485.00 529.29 508.33 433.75 

去年同期 463.17 426.00 421.67 447.00 520.71 515.00 382.50 

环比 0.30% 0.00% 1.93% 0.00% -0.81% 0.49% 1.73%

同比 10.08% 30.52% 25.30% 8.50% 0.82% -0.81% 15.36%
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥均价（元/吨） 图表：中南水泥均价（元/吨） 图表：西南水泥均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：华东水泥均价（季节性）（元/吨） 图表：中南水泥均价（季节性）（元/吨） 图表：西南水泥均价（季节性）（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

图表：华北水泥均价（元/吨） 图表：东北水泥均价（元/吨） 图表：西北水泥均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：华北水泥均价（季节性）（元/吨） 图表：东北水泥均价（季节性）（元/吨） 图表：西北水泥均价（季节性）（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

3. 熟料全国均价

截至2022年4月22日，全国水泥熟料均价399.4元/吨，环比不变，同比上升9.42%。

图表：全国熟料均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：全国熟料均价（季节性）（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

4. 分区域

截至2022年4月22日：

华北熟料均价332.5元/吨，环比不变，同比上升6.4%；

东北熟料均价330元/吨，环比不变，同比下降2.94%；

西北熟料均价220元/吨，环比不变，同比上升10%；

华东熟料均价471.67元/吨，环比不变，同比上升12.08%；

中南熟料均价415元/吨，环比不变，同比上升7.79%；

西南熟料均价310元/吨，环比不变，同比上升12.73%。

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：熟料均价（元/吨）

全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南

本周 399.40 332.50 330.00 220.00 471.67 415.00 310.00 

上周 399.40 332.50 330.00 220.00 471.67 415.00 310.00 

去年同期 360.20 312.50 340.00 200.00 410.83 385.00 275.00 

环比 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
同比 10.88% 6.40% -2.94% 10.00% 14.81% 7.79% 12.73%
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

图表：华东熟料均价（元/吨） 图表：中南熟料均价（元/吨） 图表：西南熟料均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：华东熟料均价（季节性）（元/吨） 图表：中南熟料均价（季节性）（元/吨） 图表：西南熟料均价（季节性）（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

图表：华北熟料均价（季节性）（元/吨） 图表：东北熟料均价（季节性）（元/吨） 图表：西北熟料均价（季节性）（元/吨）

图表：华北熟料均价（元/吨） 图表：东北熟料均价（元/吨） 图表：西北熟料均价（元/吨）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

1. 全国水泥产量

截至2022年3月，全国水泥累计产量38698.1万吨，同比下降12.10%。

图表：水泥产量（万吨）

资料来源：datayes，信达证券研发中心

-40

-20

0

20

40

60

80

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

2
0
1
6
-0

3

2
0
1
6
-0

6

2
0
1
6
-0

9

2
0
1
6
-1

2

2
0
1
7
-0

3

2
0
1
7
-0

6

2
0
1
7
-0

9

2
0
1
7
-1

2

2
0
1
8
-0

3

2
0
1
8
-0

6

2
0
1
8
-0

9

2
0
1
8
-1

2

2
0
1
9
-0

3

2
0
1
9
-0

6

2
0
1
9
-0

9

2
0
1
9
-1

2

2
0
2
0
-0

3

2
0
2
0
-0

6

2
0
2
0
-0

9

2
0
2
0
-1

2

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

6

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

3

水泥:产量:累计值 水泥:产量:累计同比



21

请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

2. 分区域产量（北方）（月度数据）

截至2022年3月：

华北水泥累计产量2303.49万吨，同比下降10.96%；

东北水泥累计产量407.99万吨，同比下降30.47%；

西北水泥累计产量2104.39万吨，同比下降6.95%。

图表：华北水泥产量（万吨，%） 图表：东北水泥产量（万吨，%） 图表：西北水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心
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请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

2. 分区域产量（南方）（月度数据）

截至2022年3月：

华东水泥累计产量14525.99万吨，同比下降6.67%；

中南水泥累计产量11606.51万吨，同比下降12.29%；

西南水泥累计产量7749.7万吨，同比下降19.92%。

图表：华东水泥产量（万吨，%） 图表：中南水泥产量（万吨，%） 图表：西南水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

(三) 需求

1.水泥出货率

截至2022年4月22日，全国水泥出货率为63.73%，环比增长1.36pct，同比下降21.67pct。

京津冀水泥出货率为58.33%，环比下降3.33pct，同比下降25.83pct，东北水泥出货率为28.75%，环比下降0pct，同比

下降41.25pct，华东(不含鲁)水泥出货率为63.5%，环比增长1.5pct，同比下降36pct，华中水泥出货率为69.09%，环比

增长1.36pct，同比下降15.91pct，华南水泥出货率为73.89%，环比下降0pct，同比下降12.78pct，西南水泥出货率为

72%，环比增长1pct，同比下降10pct，西北水泥出货率为64%，环比增长2.5pct，同比下降5.5pct。

图表：水泥出货率（季节性，%） 图表：水泥出货率（分区域，%）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

图表：京津冀水泥出货率（季节性，% ）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：华中水泥出货率（季节性，% ） 图表：西北水泥出货率（季节性，% ）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：华东水泥出货率（季节性，% ） 图表：华南水泥出货率（季节性，% ） 图表：西南水泥出货率（季节性，% ）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

(三) 需求

2.水泥开工率

截至2022年4月21日，全国水泥开工率为53.41%，环比增长2.78pct，同比下降18.33pct。

华北水泥开工率为51.5%，环比增长2.5pct，同比下降12.5pct，华东水泥开工率为50.63%，环比增长1.25pct，同比下

降31.87pct，中南水泥开工率为58.21%，环比下降5.36pct，同比下降10.72pct，西南水泥开工率为61.67%，环比下降

3.33pct，同比下降15pct，西北水泥开工率为62.22%，环比增长1.66pct，同比下降11.11pct，东北水泥开工率为

36.25%，环比增长20pct，同比下降28.75pct。

图表：水泥开工率（季节性） 图表：水泥开工率（分区域）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：中南水泥开工率（季节性） 图表：西南水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：华北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：东北水泥开工率（季节性） 图表：西北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

(四) 库存

1. 全国水泥库容比

截至2022年4月22日，全国水泥库容比为66.38%，环比下降0.81pct，同比上升17.88pct。

图表：全国水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：全国水泥库容比（季节性）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

(四) 库存

2. 分区域

截至2022年4月22日：

华北水泥库容比为58.64%，环比下降0.45pct，同比上升4.55pct；

东北水泥库容比为68.75%，环比上升1.25pct，同比上升20pct；

西北水泥库容比为58.89%，环比不变，同比上升11.11pct；

华东水泥库容比为73.13%，环比下降0.42pct，同比上升32.08pct；

中南水泥库容比为68%，环比下降3pct，同比上升16.75pct；

西南水泥库容比为58.75%，环比不变，同比上升1.88pct。

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：水泥库容比（%）

全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南

本周 66.38 58.64 68.75 58.89 73.13 68.00 58.75 

上周 67.19 59.09 67.50 58.89 73.54 71.00 58.75 

去年同期 48.50 54.09 48.75 47.78 41.04 51.25 56.88 

环比 -0.81 -0.45 1.25 0.00 -0.42 -3.00 0.00 
同比 17.88 4.55 20.00 11.11 32.08 16.75 1.88 



29

请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

三、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥库容比（%） 图表：中南水泥库容比（%） 图表：西南水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：华东水泥库容比（季节性） 图表：中南水泥库容比（季节性） 图表：西南水泥库容比（季节性）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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三、水泥行业数据跟踪

图表：华北水泥库容比（季节性） 图表：东北水泥库容比（季节性） 图表：西北水泥库容比（季节性）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

图表：华北水泥库容比（%） 图表：东北水泥库容比（%） 图表：西北水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心

资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心 资料来源：数字水泥网，信达证券研发中心
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(一) 钢材

截至2022年4月22日，钢材价格指数为142.23，环比+0.82点。

截至2022年3月，2022年1-3月全国钢材产量累计同比增长-5.90%。

图表：钢材产量变化（%） 图表：全国钢价综合指数跟踪

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(二) 玻璃

截至2022年4月21日，全国玻璃参考价为24.46元/平方米，环比下跌0.33%。

截至2022年3月，2022年1-3月全国平板玻璃产量累计同比增长2.00%。

图表：全国平板玻璃产量变化（%） 图表：全国玻璃参考价（元/平方米）

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(三) 工程机械

截至2022年3月，挖掘机开工小时101.20小时，同比-20.7小时，环比+54.4小时。

截至2022年3月，销售挖掘机26556台，同比下降63.60%。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企季度订单（截至2022年一季度）

中国中铁：Q1累计订单增速高达84%。

中国建筑：Ql累计订单增速12.6%。

中国铁建：Q1累计订单增速1.53%。

资料来源：公司公告，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

资料来源：公司公告，信达证券研发中心
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15Q1 1.80% -22.15% 5.58% -10.62%

15Q2 -2.10% -19.35% -18.43%

15Q3 -3.30% -8.92% -1.51%

15Q4 7.10% 2.40% 14.62% 6.89%

16Q1 26.90% 20.56% 16.39% 2.19%

16Q2 26.80% 26.03% 18.14% 7.60%

16Q3 34.30% 31.67% 22.04% 10.10%

16Q4 23.70% 29.05% 28.49% 12.38%

17Q1 24.40% 36.10% 45.96% 40.25%

17Q2 33.70% 34.50% 46.85% 51.95%

17Q3 25.00% 23.70% 24.67% 30.63%

17Q4 19.40% 26.06% 23.72% 23.16%

18Q1 24.30% 21.30% 6.98% 20.45%

18Q2 1.60% 12.99% 10.39% -0.57%

18Q3 3.80% 5.90% 5.33% -3.99%

18Q4 4.60% 8.70% 5.05% 1.12%

19Q1 9.00% 0.30% 6.27% 13.38%

19Q2 3.10% 10.50% 18.01% 15.85%

19Q3 6.30% 14.55% 25.07% 12.16%

19Q4 6.60% 27.90% 26.66% 8.06%

20Q1 -4.30% 7.80% 14.40% 11.89%

20Q2 6.20% 24.10% 21.87% 7.27%

20Q3 10.30% 24.30% 24.69% 12.52%

20Q4 11.40% 20.40% 27.28% 10.59%

21Q1 32.10% -2.50% 34.89% 80.30%

21Q2 20.88% 18.77% 20.20% 28.52%

21Q3 10.30% 8.30% 12.64% 36.58%

21Q4 12.10% 4.70% 10.39% 18.85%

22Q1 12.60% 84.00% 1.53%
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企月度订单：

截至2022年3月，中国建筑2022年1-3月累计

新签合同额8350亿元，同比增加12.60%；

中国电建2022年1-3月累计新签合同额2476亿

元，同比增加7.04%；

中国中冶2022年1-3月累计新签合同额3191亿

元，同比增加13.70%；

中国化学2022年1-3月累计新签合同额1039亿

元，同比增加90.05%。

资料来源：wind，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元）

2001 2166 12.40% 526.69 -18.77% 451.1 -9.80%

2002 2940 -14.34% 953.43 -19.66% 894.3 -13.02%

2003 5613 -4.30% 1,484.00 -15.37% 1746 -4.10%

2004 7390 2.50% 1,905.71 -10.14% 2327.4 1.10%

2005 9578 4.80% 2,436.03 2.72% 3230.9 7.90%

2006 13294 6.20% 3,361.95 11.06% 4651.7 21.90%

2007 15409 7.20% 3,899.03 25.83% 5136.8 21.47%

2008 16955 8.30% 4,476.74 28.93% 6003.4 27.00%

2009 19510 10.30% 5,024.54 30.19% 7009.2 31.10%

2010 21525 10.60% 5,472.33 32.05% 8033.2 35.00%

2011 24438 13.70% 5,970.31 32.63% 8942.5 36.20%

2012 27705 11.40% 6,732.60 31.50% 10197.2 29.40%

2101 2366 9.30% 635.27 20.62% 1035.9 129.70%

2102 4178 42.10% 1,191.89 25.01% 1820.1 103.50%

2103 7414 32.10% 2,313.05 55.86% 2805.7 60.70%

2104 8966 21.33% 2,703.21 41.85% 3616.4 55.38%

2105 11257 17.53% 2,988.23 22.67% 4685.4 45.02%

2106 16070 20.88% 3,822.66 13.70% 6150.6 32.22%

2107 17328 12.50% 4,310.12 10.54% 7033.3 36.90%

2108 18795 10.85% 4,671.09 4.34% 7857.2 30.88%

2109 21523 10.30% 5,205.91 3.61% 8770.6 25.10%

2110 23278 8.10% 5,634.64 2.97% 9644.6 20.10%

2111 26413 8.10% 6,218.33 4.15% 10706.7 19.70%

2112 31074 12.10% 7,802.83 15.91% 12047.6 18.10%

2201 2824 19.40% 654.95 3.10% 1101.8 6.40%

2202 4458 6.70% 1,211.82 1.67% 2086.3 14.60%

2203 8350 12.60% 2,475.79 7.04% 3191.1 13.70%

中国建筑 中国电建 中国中冶
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四、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

图表：建筑央企订单情况跟踪（亿元）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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五、上周重点新闻回顾

国家统计局：经济运行实现平稳开局

一季度，我国GDP为270178亿元，按不变价格计算，比上年同期增长4.8%，增速较上年四季度加快0.8个百分点，经济继

续稳步恢复。

消费持续恢复，为稳增长发挥“主引擎”作用。各地在精准有效做好疫情防控基础上，积极出台促消费稳增长举措，有

效落实扩大内需战略，消费总体保持恢复发展态势。一季度，最终消费支出对经济增长贡献率为69.4%，拉动GDP增长

3.3个百分点。投资规模扩大，为稳增长提供有力支撑。稳投资政策持续发力，重大工程项目集中落地开工，积极扩大

有效投资，投资拉动经济增长作用提升。一季度，资本形成总额对经济增长的贡献率为26.9%，拉动GDP增长1.3个百分

点。净出口较快增长，为稳增长作出积极贡献。高水平对外开放持续扩大，外贸发展保持韧性。一季度，货物和服务净

出口对经济增长贡献率为3.7%，拉动GDP增长0.2个百分点。

国家统计局：一季度CPI温和上涨、PPI同比涨幅回落

CPI保持温和上涨。一季度，CPI同比上涨1.1%，总体处于温和上涨区间。分月看，受春节因素和国际大宗商品价格上涨

等共同影响，1、2月份CPI环比分别上涨0.4%和0.6%，同比均上涨0.9%；虽节后消费需求有所回落，但由于国内疫情多

点散发、国际能源价格持续上涨，加之去年同期基数较低，3月份CPI环比持平，同比上涨1.5%，涨幅略有扩大。

PPI同比涨幅逐月回落。一季度，PPI同比上涨8.7%，涨幅比去年四季度回落3.5个百分点。分月看，虽然1月份PPI环比

下降0.2%，2、3月份分别上涨0.5%和1.1%，但受对比基数影响，1-3月份PPI同比涨幅分别为9.1%、8.8%和8.3%，整体呈

现逐月回落的态势。
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五、上周重点新闻回顾

关于做好疫情防控和经济社会发展金融服务的通知

《通知》指出，要发挥货币政策总量和结构双重功能，加大对受疫情影响行业、企业、人群等金融支持。中国人民银行

将保持流动性合理充裕，引导金融机构扩大贷款投放、向实体经济合理让利。适时增加支农支小再贷款额度，用好普惠

小微贷款支持工具，按照地方法人金融机构普惠小微贷款余额增量的1%提供激励资金，将原用于支持普惠小微信用贷款

的4000亿元再贷款额度继续滚动使用，促进金融资源向受疫情影响企业、行业、地区倾斜。保障留抵退税资金及时准确

直达，促进市场主体尽早享受到政策红利。

《通知》强调，要抓好抓实金融支持实体经济政策落地。用好用足支农再贷款再贴现、碳减排支持工具，优化支持煤炭

清洁高效利用专项再贷款，全力保障粮食、能源稳定供应。设立普惠养老专项再贷款，支持普惠养老机构融资。用好创

业担保贷款政策，丰富新市民金融产品和服务。支持地方政府适度超前开展基础设施投资，依法合规保障融资平台公司

合理融资需求。因城施策，合理确定商业性个人住房贷款的最低首付款比例、最低贷款利率要求，支持房地产开发企业

、建筑企业合理融资需求，促进房地产市场平稳健康发展。引导平台企业依法合规开展普惠金融业务，最大化惠企利民

。要求金融机构落实“两个毫不动摇”，提高新发放企业贷款中民营企业贷款占比。
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六、疫情影响下的建筑业开复工情况跟踪

根据百年建筑网调研，近期，全国多个省市受新冠疫情影响，物流运输方面受影响较大，出库量及市场需求恢复放缓，

工地开复工情况有有一定程度的影响。

截至4月22日，13个省份建材市场受到了不同程度的影响。根据百年建筑网本周调研企业反馈，目前部分省份疫情防控

取得较好效果，当地市场逐渐复苏，工程及企业复工复产。另外，随着二季度开始，各种对市场资金有利措施的传达及

实施，基建项目及部分房健项目开始有所转好，进度略有加快。但一些管控尚未解除的城市，当地市场依然停滞，外围

原料输入受限，存在生产原料供应不足的问题。

图表：近期建筑材料端因疫情影响情况跟踪

资料来源：百年建筑网，信达证券研发中心
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七、风险提示

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。
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在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放

本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追究其法律责任的权利。

风险提示

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。本报

告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，

必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担

风险。

评级说明

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级

买入：股价相对强于基准20％以上； 看好：行业指数超越基准；

增持：股价相对强于基准5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平；

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。

卖出：股价相对弱于基准5％以下。

本报告采用的基准指数 ：沪深300指数（以下简

称基准）；

时间段：报告发布之日起 6 个月内。


