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宏观市场每日全景分析报告   2022 年 4 月 25 日 星期一 

 

 宏观经济 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1、 央行年内首次降准今日落地，本次降准为全面降准 0.25 个百分

点，将释放长期资金约 5300 亿元。二季度货币政策在结构性政

策工具重点发力的同时，降准、降息等总量型工具都有操作空

间。 

2、 据数据宝，人民币汇率接连回调，最近四个交易日离岸人民币

兑美元贬值超过 1400 个基点。从人民币贬值原因来看，主要包

括四个方面：一是美元指数走强；二是近期日元、韩元等汇率

大幅下跌，令不少投资机构纷纷看跌亚太区货币；三是疫情因

素令中国外贸遭遇短期影响；四是全球能源价格上涨，中国进

口企业增加购汇额度以采购能源产品，无形间拖累人民币汇率

进一步下跌。在人民币贬值预期下，A 股市场以纺织服装为代

表贬值受益概念获热捧。 

3、 央行行长易纲表示，中国货币政策的首要目标是稳价格和稳就

业。稳价格既离不开货币政策的支持，也离不开实体经济的稳

定。易纲指出，今年粮食生产和能源供应对物价稳定非常重

要，中国已基本实现粮食生产自给自足。金融服务高度重视农

业生产，煤炭、石油、天然气等重要能源的生产和进口。只要

确保粮食生产和能源供应，物价将稳定在合理区间。中国将继

续实施稳健的货币政策，并将综合运用多种工具为中小微企业

提供更多支持，加大对实体经济的支持力度。 

  

 3月实际值 前值 

GDP 同比（%） 4.8 4.0 

官方制造业 PMI（%） 49.5 50.3 

工业增加值同比（%） 5 7.5 

固定资产投资同比（%） 9.3 12.2 

社会消费品零售同比（%） -3.5 6.7 

出口同比（%，按美元计） 14.7 16.3 

进口同比（%，按美元计） -0.1 16.5 

CPI 同比（%） 1.5 0.9 

PPI 同比（%） 8.3 8.8 

新增贷款（万亿） 3.13 1.23 

新增社会融资规模（万亿） 4.65 1.19 

M1同比（%） 4.7 4.7 

M2同比（%） 9.7 9.2 
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 货币市场 
 

 

 

 

 

 

 

 

周五（4月 22日）央行公开市场开展 100 亿元 7 天期逆回

购操作，当日有 100亿元逆回购到期。本周累计进行了 500

亿元逆回购操作，共有 600 亿元逆回购到期，因此净回笼

100 亿元。隔夜品种下行 3.90bp报 1.2550%。 

 

 

 外汇市场 

     

 

周五（4月 22日）美元指数涨 0.48%报 101.12，本周涨 0.6%。

欧元兑美元跌0.3%报1.0800，英镑兑美元跌1.45%报1.2839，

澳元兑美元跌1.76%报0.7241，美元兑日元涨0.07%报128.49,

离岸人民币兑美元跌 470 个基点报 6.5274。在岸人民币兑美

元 16:30 收报 6.4875，较前一交易日下跌 375 个基点，周跌

375个基点。人民币对美元中间价调贬498个基点，报6.4596。  
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中间价:美元兑人民币

  利率水平 
 较前一日变动

（bp） 

隔夜 Shibor 1.2550 -3.90 

7天 Shibor 1.7000 -10.40 

14天 Shibor 1.9460 -2.50 

1 个月 Shibor 2.2130 -0.90 

美元指数 

1 0 1 . 1 2 0 0 

0.64%   4.42%,Ytd     

  

美元兑人民币 

6 . 4 8 7 5 

0.58%   0.54%,Ytd 

 

 

欧元兑美元 

1 . 0 8 0 0 

-0.30%   -4.21%,Ytd 

1.461%,Ytd 
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 海外财经新闻 
 

1、 据经济参考报，美元指数目前已经回到疫情暴发之初的水平，当时全球

投资者纷纷涌入美元避险。此番促成美元指数回升的并非美元避险功能，

而是美国居高不下的通胀和对美联储今年加息步伐加快的市场预期。此

外，与欧洲和日本相比，美国经济仍有一定优势，美元存在被动升值因素。 

 

2、 近年来在全球各国致力达到零碳排放目标下，可持续投资成为市场大趋

势。投资于 ESG（环境、社会、治理）的可持续基金大放异彩，规模呈现

“爆发式”增长。过去三年全球 ESG基金规模增长 3倍，并于 2021年底

达到 2.7 万亿美元。 

 

3、 据证券时报，受地缘冲突影响，全球供应链产业链的稳定性受到挑战，

近期多个国际组织纷纷下调全球经济增速预期，一些国家和地区经济是

否出现衰退的讨论也渐起。中国国际经济交流中心副总经济师张永军表

示，美国出现衰退可能性暂时不大，欧洲新兴市场国家面临考验。如果俄

乌冲突不再恶化，美欧不加大对俄制裁措施执行力度，国际大宗商品价格

波动下行的概率更大。 

 

4、 德国央行发布月报称，如果俄乌局势升级，对俄罗斯煤炭、石油和天然

气实施禁运导致供电商和行业面临限制，那么今年德国经济恐将萎缩近

2%。报告预计，欧元区今年的经济增幅将比欧洲央行 3 月份预计的 3.7%

低大约 1.75个百分点，通胀率则可能高出 1.5 个百分点。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 今日关注 
1. 16:00 德国 4月 IFO 商业景气指数 

2. 18:00 英国 4月 CBI 工业订单差值 

3. 22:30 美国 4月达拉斯联储商业活动指数   
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