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行业周报

2022年04月25日

电子周报：2022 年全球半导体产能或同增
8.7%，上海疫情致安森美出货受影响
核心观点

 半导体：2022年全球将新建 10座晶圆厂；安森美中国全
球配送中心关闭

 晶圆开工率波动明显， 2021 年晶圆开工率高达 19%。据 IC
Insights最新报告显示，集成电路业的波动主要体现在每年晶圆开
工的大幅波动上。过去 5年，晶圆开工增长率从-4.7%-19%不等。
而行业整体晶圆产能也随着市场情况而变化，但变化幅度通常没有

晶圆开工率的波动大，过去 5年，晶圆产能增长率从 4%-8.5%不

等。

 2022年全球晶圆产能预计将增长 8.7%。据 IC Insights，从集成电

路行业历史上看，2002 年行业第一次出现了晶圆产能的净损失。
2009年，集成电路行业的晶圆产能净损失更大，同比下降 6%，原
因在于 2008年和 2009年资本支出下降了 29%和 40%，以及 2008-
2009 年集成电路市场严重低迷导致大量 8 寸及以下晶圆产能停
产。2021 年，晶圆产能增长 8.5%，预计 2022 年将增长 8.7%，新

增晶圆开工量或将创历史新高。

 2022年全球 10座晶圆厂或有望正式投产。据 IC Insights，2022年
集成电路行业产能增长 8.7%，主要来自于计划新增的 10 座 12寸
晶圆厂。其中，最大的产能增长预计来自 SK海力士和华邦电子的

大型内存厂，以及台积电的三座新工厂（两座在中国台湾，一座在
中国大陆）。其他新的 12寸晶圆厂包括华润微电子的功率半导体
晶圆厂；士兰微电子的功率分立器件和传感器晶圆厂；TI 的
RFAB2模拟器件工厂；ST / Tower的混合信号、功率、射频和代工
晶圆厂；以及中芯国际的新代工厂。

 安森美宣布因上海疫情影响，中国全球配送中心关闭。4 月 18
日，安森美发布通知函，公司表示由于上海疫情影响，公司中国全

球配送中心关闭，此举或将持续影响公司生产及出货。公司还在密

切应对在中国材料、设备和服务供应商受疫情影响带来的问题。目
前，尽管公司采取了重新安排到替代仓库和加快运输方式（即
NFO-Next Flight Out加急空运服务）的替代方式，但公司依旧无法

运输足够的材料来满足所有客户的需求。

 我们认为，当前半导体产业链依旧受疫情影响较为严重，供应链不

确定性再度增加，安森美等企业中国区域出货受影响的现象或将频
发。然而虽然供给端短期或仍将面临困难，但我们中长期依然看好

中国半导体产业发展。一方面，据 IC Insights预测，2022年产能
及出货量依旧将维持乐观预期，各大晶圆厂扩产意愿强烈，对于行

业需求维持高涨预期；另一方面，随着半导体逆全球化趋势愈发明
显，国产替代进程或将持续加速，这将有利于国内领先的各半导体
细分领域龙头企业。

风险提示

 下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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微】【士兰微】【斯达半导】【扬杰科技】【新洁能】【民德电

子】

 消费电子：【歌尔股份】【欣旺达】【鹏鼎控股】【立讯精密】；

智能手机：【小米集团】折叠屏：【精研科技】【长信科技】
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1.投资要点

1.1.半导体：2022年全球将新建 10座晶圆厂；安森美
中国全球配送中心关闭

晶圆开工率波动明显，2021 年晶圆开工率高达 19%。据 IC Insights

最新报告显示，集成电路业的波动主要体现在每年晶圆开工的大幅波动上。

过去 5年，晶圆开工增长率从-4.7%-19%不等。而行业整体晶圆产能也随

着市场情况而变化，但变化幅度通常没有晶圆开工率的波动大，过去 5年，

晶圆产能增长率从 4%-8.5%不等。

2022年全球晶圆产能预计将增长 8.7%。据 IC Insights，从集成电路

行业历史上看，2002 年行业第一次出现了晶圆产能的净损失。 2009 年，

集成电路行业的晶圆产能净损失更大，同比下降 6%，原因在于 2008年和

2009 年资本支出下降了 29% 和 40%，以及 2008-2009 年集成电路市场严

重低迷导致大量 8寸及以下晶圆产能停产。2021年，晶圆产能增长 8.5%，

预计 2022年将增长 8.7%，新增晶圆开工量或将创历史新高。

图表 1. 2016-2022年全球集成电路产能趋势（8寸等效）

资料来源：IC Insights，Knometa Research，WSTS，SIA，东亚前海证券研究所

2022年全球 10座晶圆厂或有望正式投产。据 IC Insights，2022年集

成电路行业产能增长 8.7%，主要来自于计划新增的 10座 12寸晶圆厂。其

中，最大的产能增长预计来自 SK 海力士和华邦电子的大型内存厂，以及

台积电的三座新工厂（两座在中国台湾，一座在中国大陆）。其他新的 12

寸晶圆厂包括华润微电子的功率半导体晶圆厂；士兰微电子的功率分立器

件和传感器晶圆厂；TI的 RFAB2模拟器件工厂；ST / Tower的混合信号、

功率、射频和代工晶圆厂；以及中芯国际的新代工厂。
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图表 2. 全球晶圆产能（8寸等效）

资料来源：IC Insights，Knometa Research，SIA，东亚前海证券研究所

安森美宣布因上海疫情影响，中国全球配送中心关闭。4月 18日，安

森美发布通知函，公司表示由于上海疫情影响，公司中国全球配送中心关

闭，此举或将持续影响公司生产及出货。公司还在密切应对在中国材料、

设备和服务供应商受疫情影响带来的问题。目前，尽管公司采取了重新安

排到替代仓库和加快运输方式（即 NFO-Next Flight Out加急空运服务）的

替代方式，但公司依旧无法运输足够的材料来满足所有客户的需求。

我们认为，当前半导体产业链依旧受疫情影响较为严重，供应链不确

定性再度增加，安森美等企业中国区域出货受影响的现象或将频发。然而

虽然供给端短期或仍将面临困难，但我们中长期依然看好中国半导体产业

发展。一方面，据 IC Insights预测，2022年产能及出货量依旧将维持乐观

预期，各大晶圆厂扩产意愿强烈，对于行业需求维持高涨预期；另一方面，

随着半导体逆全球化趋势愈发明显，国产替代进程或将持续加速，这将有

利于国内领先的各半导体细分领域龙头企业。
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2.市场表现

2.1.周涨跌幅排名

4 月 18 日-4 月 22 日，电子行业跌幅为 4.28%，排名第 15。4 月 18

日-4月 22日，申万一级行业仅纺织服饰板块上涨，涨幅 4.09%。房地产块

跌幅最大，下跌 9.20%，其次是钢铁板块和有色金属板块，分别下跌

9.05%和 8.08%。

图表 3. 4月 18日-4月 22日，电子行业跌幅为 4.28%，排名第 15

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

电子板块细分比较，4月 18日-4月 22日，电子行业细分板块全线下

跌。电子化学品 II跌幅最大，跌幅为 7.83%，其次是其他电子 II，跌幅为

6.79%。
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图表 4. 4月 18日-4月 22日细分板块全线下跌

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4月 18日-4月 22日，我们重点关注的公司周涨幅前十的股票中大华

股份领涨，涨幅达 8.08%，安集科技、沪电股份分居二、三，分别涨了

5.31%和 5.14%。

图表 5. 4月 18日-4月 22日大华股份领涨，涨幅达 8.08%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 22日收盘价，EPS根据 Wind一致预期
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2.2.行业估值水平

图表 6. 行业估值水平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，基于 4月 22日收盘价，EPS根据 Wind一致预期

2.3.北上/南下资金流通情况

4月 18日-4月 22日，我们重点关注的公司北上/南下资金的变动情况

来看，根据比较各企业沪深港通持股占 A股/港股总股数百分比华虹半导

体、中微公司、锐科激光净买入排名靠前；大族激光、韦尔股份、歌尔股

份净卖出排名靠前。
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图表 7. 4月 18日-4月 22日重点标的北上/南下资金流通情况（纵坐标为各企业沪深港通持股占 A股/港股
总股数百分比）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.海外行情一览

4月 18日-4月 22日，我们关注的海外龙头股跌多涨少。安富利涨幅

最大，为 5.41%；英伟达跌幅最大，跌幅为 8.20%，其次分别是环球晶圆

和高通公司，分别跌了 3.82%和 2.99%。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 10

电子

图表 8. 4月 18日-4月 22日安富利涨幅最大，为 5.41%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，各币种汇率采用 4月 22日当天汇率

4月 18日-4月 22日，费城半导体指数呈现下降走势，由 4月 18日的

3085.19点下降至 4月 22日的 2989.83。从更长的时间维度上看，指数开始

呈现下降格局，2022年以来出现下滑。

图表 9. 4月 18日-4月 22日费城半导体指数呈现下降的走势

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 10. 费城半导体指数进入 2022年以来开始出现下滑

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.行业高频数据跟踪

4.1.面板价格

俄乌冲突持续升级，制裁与反制裁的影响逐渐扩散，加剧全球通货膨

胀水平，发达国家开启加息周期，种种因素为未来的消费电子市场需求埋

下不确定性，影响着终端品牌的市场信心。

从 TV市场来看，头部品牌备货信心不足，面板备货策略面临重大调

整，市场需求信心走弱。供应侧，部分面板厂商开始考虑二季度调减稼动

率，但调整幅度有限，二季度全球 LCD TV面板产能供应面积将依然维持

高位，供需环境持续宽松。根据群智咨询（Sigmaintell）预计，全球 LCD

TV面板市场供需宽松状态将持续，3月~4月面板价格维持下降趋势。其

中中小尺寸面板价格小幅下降；而大尺寸面板价格维持较大降幅。
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图表 11. 2022年一季度季度面板价格保持下降趋势（美元）

资料来源：群智咨询，东亚前海证券研究所

4.2.存储器价格

2022年 4月 18日-4月 22日，DRAM价格下降，价格收 2.60美元。

自 2020年 4月份开始，DRAM价格开始持续下行。2020年 12月份以

来，DRAM价格开始反弹，呈现上升的趋势。

图表 12. 2022 年 4 月 18 日 -4 月 22 日价格呈下降趋势
（美元）

图表 13. DRAM 价格处于去年 12 月以来的反弹趋
势中，近期价格有上升趋势（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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2022年 4月 18日-4月 22日，NAND现货均价（我们选取了最常见的：

64Gb 8Gx8 MLC和 32Gb 4Gx8 MLC 2种型号的日均单价进行数值平均）

较前一周持平，4月 18日、4月 22日价格均为 3.05美元。长期看，NAND

价格处于 2017年 7月高点的 3.90美元之后触底回升的阶段。

图表 14. 4月 18日-4月 22日 NAND 现货价格呈持
平趋势 （美元）

图表 15. NAND价格处于 2017年高点之后触底回升
的阶段（美元）

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.行业重要新闻

5.1.公司动态

 【华峰测控】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 25,949.53万元，同比增长 124.05%，实现归属于上市公司股

东的净利润 12,219.89元，同比增长 355.74%。

 【韦尔股份】公司发布 2021年度报告，公司营业总收入 2,410,350.96

万元，较 2020年增长 21.59%；公司归属于母公司股东的净利润为

447,618.75元，比 2020年增长 65.41%。

 【联得装备】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业总收入 88,681.1万元，较上年同期增长 13.38%；实现归属于上市

公司股东净利润 2,254.35万元，较上年同期下降 69.65%。报告期内营

业利润、利润总额及归属于上市公司股东的净利润较去年同期下降,主

要原因是行业竞争加剧，毛利率有所降低。

 【顺络电子】2022年一季度，公司实现销售收入 100,792.96万元，同

比下降 4.55%；归母净利润 16,278.94万元，同比下降 14.76%。公司

实现销售毛利 36,683.27万元，同比下降 4.47%。2022年第一季度实

现毛利率 36.39%，同比增长 0.03%，环比增长 7.27%，恢复去年年初

毛利率水平。毛利率上升主要因：（1）产品销售结构变化；（2）公
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司不断地进行技术创新与管理创新,提升高附加值产品比重；（3）拓

展新兴市场持续（4）管理变革提升经营效率。

 【捷捷微电】公司发布 2021年度报告，公司实现营业收入 177,280.09

万元，较上年同期增长 75.37%；营业利润 57,046.54万元，同比增长

75.56%；利润总额 56,918.85 万元，同比增长 75.43%；净利润

49,249.49 万元，同比增长 74.44%；归属于上市公司股东的净利润

49,705.69万元，较上年同期增长 75.34%。基本每股收益 0.68元，同

比增长 74.36%。

 【大族激光】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 339,387.89万元，较上年同期增长 8.27%；归属于上市公司

股东的净利润 33,239.20万元，较上年同期增长 0.67%。

 【扬杰科技】公司发布 2021年度报告，公司实现营业收入 439,659.35

万元，较上年同期增长 68%；归属于上市公司股东的净利润 76,810.33

万元，较上年同期增长 103.06%。

 【上海贝岭】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 44,643.32万元，较上年同期增长 4%；归属于上市公司股东

的净利润 9,270.41万元，较上年同期增长 22.58%。

 【圣邦股份】公司发布 2021年度报告，公司实现营业收入 223,840.20

万元，较上年同期增长 87.07%；归属于上市公司股东的净利润

64,792.94万元，较上年同期增长 145.48%。

 【圣邦股份】公司发布 2022年第一季度业绩报告，2022Q1公司实现

营业收入 77,533.67万元，较上年同期增长 96.81%；归属于上市公司

股东的净利润 26,034.73万元，较上年同期增长 244.98 %。

5.2.行业新闻

 根据 CINNO Research 月度面板厂投产调研数据显示，2022 年 3月，

国内液晶面板厂平均稼动率为 90.2%，相比 2月增加 4.1 个百分点。

其中，低世代线（G4.5~G6）平均稼动率为 84.2%，相比 2 月增加

2.8 个百分点；高世代线（G8~G11）平均稼动率为 90.9%，相比 2

月增加 4.3 个百分点。3 月国内 TFT-LCD 面板产线稼动率处在较高

水位，特别是 G10.5/11 代线稼动率达到 92.8%。由于个别高世代线

投产数量创新高，尽管稼动率略低于 1 月，但 3 月国内 TFT-LCD

面板总投产面积与 1月相当。(CINNO)

 根据 IDC 调研发现，2021 中国隐私计算市场规模突破 8.6 亿元人

民币大关。从收入形态而言，市场收入主要来源于产品售卖或平台
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建设方面，大量技术服务商的营收规模仍然处于亿级以下水平。

（IDC）

 受动力电池原材料价格不断上涨的影响，今年第一季包括特斯拉、

比亚迪、蔚来、理想、大众等在内的全球多家新能源汽车品牌相继

上调电动汽车销售价格。TrendForce 集邦咨询认为，动力电池作为

占据电动车整车成本最高的核心零部件，降低动力电池成本将是企

业未来竞争的重要策略。而磷酸铁锂电池凭借性价比优势，随着技

术的不断进步，预估至 2024 年在全球动力电池市场装机量占比将

超过 60%。（集邦咨询）

 TrendForce 集邦咨询表示，从全球最大的电动车市场中国来看，动

力电池市场在 2021 年出现反转，磷酸铁锂电池以 52%的装机占比

正式超越三元电池，今年第一季装机量占比持续上升至 58%，成长

速度也远超过三元电池。不过以全球电动车市场来看，受惠于欧美

新能源汽车市场渗透率提升，三元电池在 2021 年仍以超过 60%的

市占率远超磷酸铁锂电池，后者市占率约 32~36%。（集邦咨询）

 WitsView 最新 4 月报价统计，连两个月持平的 32 寸电视面板也不

敌需求转弱，4 月下旬报价为 38 美元，较上月底下滑 2 美元，跌

幅约 5%，43、55 寸电视面板报价则分别为 66、104 美元，单月跌

幅为 7.04%、3.7%。（WitsView）

6.风险提示

下游需求不及预期；疫情反复带来产能受阻的风险。
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