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 川财周观点

一季度经济开局平稳，长三角地区复工复产，重点产业有望困境反转。统计局公布一季

度国民经济数据，国内生产总值 270178 亿元，按不变价格计算，同比增长 4.8%，全国

固定资产投资（不含农户）104872 亿元，同比增长 9.3%，基础设施投资（不含电力、

热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.5%。其中，水利管理业投资增长 10.0%，公

共设施管理业投资增长 8.1%，道路运输业投资增长 3.6%，铁路运输业投资下降 2.9%。

整体来看，一季度经济开局平稳，但部分省市经济生产受疫情影响较大，长三角地区最

为严重。目前上海复工复产有序推进，保障重点企业稳定生产和重点产业链运转顺畅，

积极稳妥有序推进重点企业复工复产，集中资源优先保障汽车制造、集成电路、消费电

子、装备制造、物资食品、生物医药等重点行业复工复产。在复工复产有序推进的背景

下，我们认为长三角地区高端制造行业的上市公司中具备困境反转的逻辑，叠加数字基

建这一长期主线，建议关注数字基建中光模块、光纤光缆、工业互联等方向，相关标的：

博创科技、中天科技、宝信软件等。此外，重大建设项目后期有望迎来集中开工，传统

基建及相关产业链受益。2022 年上海市重大建设项目共 173 项，其中科技产业类 67 项，

社会民生类 24 项，生态文明建设类 17 项，城市基础设施类 56 项，城乡融合与乡村振

兴类 9项。这些重大项目中，产业园区和交通类项目所占比例较大，基建工程板块将直

接受益，建议重点关注轨交设备方向，相关标的：隧道股份、宏润建设。普钢、水泥等

建筑材料板块也有望被带动。从统计局近期公布的数据来看，一季度的水泥产量同比减

少 12.1%，生铁产量同比减少 11%，粗钢产量同比减少 10.5%，钢材的产量同比减少 5.9%，

我们预计二季度末建筑材料将迎来需求量集中爆发，建筑材料的价格和销量都有望迎来

上涨，相关标的：华菱钢铁、宝钢股份、海螺水泥等。

 市场一周表现

2022 年 4 月 22 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 3.87%，收 3086.92 点，深证成

指下跌 5.12%，创业板指下跌 6.66%。板块方面，仅纺织服饰板块上涨 4.09%，其余板块

全部下跌，其中下跌幅度前三的为房地产、钢铁、有色金属，分别下跌 9.20%、9.05%、

8.08%。

基建行业相关板块本周表现较差，板块均为下跌状态，电力板块跌幅最小，下跌 0.21%，

跌幅榜前三分别为普钢、房地产、装修建材，分别下跌 9.52%、9.20%、7.93%。

 行业动态

黑龙江省出台《黑龙江省“十四五”数字经济发展规划》，提出到 2025 年数字经济核
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心产业增加值占 GDP 比重达到 10%以上，数字经济实现跨越式发展，着力打造数字产业

化东北基地、形成制造业数字化龙江模式、建成现代数字农业全国样板、提升智慧生态

旅游首位度、建成跨境数字化合作中心。明确了哈尔滨数字经济跨越发展核心区、哈大

齐牡数字经济示范带、边境地区数字经济开放带、特色鲜明区域数字经济基地的“一区

两带多基地”数字经济协同发展新布局。着力补上数字产业化的短板，围绕培育壮大龙

江数字产品制造业，确定了建设集成电路、传感器、高清晰新型显示、可穿戴设备、虚

拟现实、计算机、信息通信、卫星制造、智能装备、汽车电子 10 条数字产品制造产业

链；围绕做强做优软件建设信息技术服务业，确定了基础软件、工业软件、应用软件、

嵌入式软件、新兴平台软件以及信息安全、云计算、大数据、数字创意、元宇宙 10 个

重点发展领域。（国家发改委网站）

4月 19 日，在一季度工业和信息化发展情况新闻发布会上，工信部发言人关于推动工业

互联网重点工作时指出，增强新基建，下好数字经济的“先手棋”。适度超前推进网络、

平台、安全三大体系建设，提升工业互联网大数据中心、标识解析体系、安全态势感知

系统等重点设施效能，扩大区域、行业、领域覆盖面，提升服务企业数量，促进工业互

联网数据流通、有效利用和安全保障，夯实数字经济发展的基础。（国新办网站）

4月 20 日，中国银保监会、交通运输部发布《关于银行业保险业支持公路交通高质量发

展的意见》，《意见》鼓励银行保险机构为符合条件的绿色低碳公路项目提供金融支持，

助力交通运输领域实现碳达峰碳中和。支持交通运输企业在依法合规、风险可控的前提

下，通过资产证券化（ABS）、基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）等方式有效

盘活公路存量资产。支持保险公司参与公路交通建设。充分发挥保险资金规模大、期限

长、稳定性高的优势，鼓励保险机构通过债权、股权、股债结合、资产支持计划和私募

基金等形式，参与重大公路交通基础设施、新型交通基础设施等项目建设。鼓励保险机

构根据不同类型项目特点，推出合适的公路交通项目灾毁保险产品和服务，积极参与公

路灾毁保险等业务。鼓励保险资金在风险可控前提下通过购买地方政府债券方式合法合

规参与公路发展。（银保监会网站）

4月 20 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，提出确定能源保供增供举措，

未雨绸缪推进条件成熟、发展需要的能源项目开工建设。会议明确，要在严格监管、确

保绝对安全的前提下有序发展核电，对经过多年准备和全面评估审查、已纳入国家规划

的浙江三门、山东海阳、广东陆丰三个核电新建机组项目予以核准。（中国政府网）

 公司动态

中钢国际（000928）：公司 4月 17 日发布 2022 年一季报。报告期内，公司实现营业收

入 30.5 亿元，同比增长 10.03%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.29 亿元，同比增

长 4.97%。

宁波建工（601789）：2022 年 1 月至 3 月，宁波建工股份有限公司及下属子公司新签

合同 392 个，合同金额累计约人民币 44.94 亿元，较上年同期减少 21.06%。其中：房屋

建设新签合同金额 313016.31 万元，同比减少 30.50%；基建工程新签合同金额 96952.31
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万元，同比增加 33.84%。

东方铁塔（002545）：公司公布 2021 年年度报告。报告期内，公司营业总收入 278,175.26

万元，较上年同期增长 4.92%；营业利润 50,289.15 万元，较上年同期增长 49.19%；利

润总额 49,961.58 万元，较上年同期增长 39.39%；归属于上市公司股东的净利润

40,393.83 万元，较上年同期增长 30.77%。

塔牌集团（002233）：一季度公司实现营业收入 12.55 亿元，同比下降 16.37%；净利

润 5263 万元，同比下降 85.04%；基本每股收益 0.05 元。受累于水泥销量的下降，报告

期公司营收下降；受煤炭价格上涨等影响，水泥平均销售成本上升，盈利水平下滑；同

时受股指下跌的影响，报告期公司证券投资浮亏较多导致非经常性损益同比大幅下降。

四川路桥（600039）：一季度公司实现营业收入 1,828,596.79 万元，较上年同期增长

32.77%；实现归属于上市公司股东的净利润 157,234.20 万元，较上年同期增长 30.92%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 153,873.84 万元，较上年同期

增长 30.41%；总资产 14,048,481.54 万元，较报告期初增长 2.51%；归属于上市公司股

东的所有者权益 2,882,717.88 万元，较报告期初增长 6.18%；归属于上市公司股东的每

股净资产为 6.04 元，较报告期初增长 6.15%。

奥飞数据（300738）：2022 年一季度，公司实现营业收入为 26,950.37 万元，比上年

同期减少4.05%；实现归属于上市公司股东的净利润为4,226.46万元，同比增长44.13%，

环比增长 99.62%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 3,077.51

万元，同比减少 31.02%，环比增长 108.58%；EBITDA（息税折旧摊销前利润）为 12,132.74

万元，同比增长 8.92%；基本每股收益为 0.1107 元/股，同比增长 44.14%。

风险提示：政府支出不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

一季度经济开局平稳，长三角地区复工复产，重点产业有望困境反转。统计局公布一季

度国民经济数据，国内生产总值 270178 亿元，按不变价格计算，同比增长 4.8%，全国

固定资产投资（不含农户）104872 亿元，同比增长 9.3%，基础设施投资（不含电力、

热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 8.5%。其中，水利管理业投资增长 10.0%，公

共设施管理业投资增长 8.1%，道路运输业投资增长 3.6%，铁路运输业投资下降 2.9%。

整体来看，一季度经济开局平稳，但部分省市经济生产受疫情影响较大，长三角地区最

为严重。目前上海复工复产有序推进，保障重点企业稳定生产和重点产业链运转顺畅，

积极稳妥有序推进重点企业复工复产，集中资源优先保障汽车制造、集成电路、消费电

子、装备制造、物资食品、生物医药等重点行业复工复产。在复工复产有序推进的背景

下，我们认为长三角地区高端制造行业的上市公司中具备困境反转的逻辑，叠加数字基

建这一长期主线，建议关注数字基建中光模块、光纤光缆、工业互联等方向，相关标的：

博创科技、中天科技、宝信软件等。此外，重大建设项目后期有望迎来集中开工，传统

基建及相关产业链受益。2022 年上海市重大建设项目共 173 项，其中科技产业类 67 项，

社会民生类 24 项，生态文明建设类 17 项，城市基础设施类 56 项，城乡融合与乡村振

兴类 9项。这些重大项目中，产业园区和交通类项目所占比例较大，基建工程板块将直

接受益，建议重点关注轨交设备方向，相关标的：隧道股份、宏润建设。普钢、水泥等

建筑材料板块也有望被带动。从统计局近期公布的数据来看，一季度的水泥产量同比减

少 12.1%，生铁产量同比减少 11%，粗钢产量同比减少 10.5%，钢材的产量同比减少 5.9%，

我们预计二季度末建筑材料将迎来需求量集中爆发，建筑材料的价格和销量都有望迎来

上涨，相关标的：华菱钢铁、宝钢股份、海螺水泥等。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%
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2022 年 4 月 22 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 3.87%，收 3086.92 点，深证成

指下跌 5.12%，创业板指下跌 6.66%。板块方面，仅纺织服饰板块上涨 4.09%，其余板块

全部下跌，其中下跌幅度前三的为房地产、钢铁、有色金属，分别下跌 9.20%、9.05%、

8.08%。

图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建行业相关板块本周表现较差，板块均为下跌状态，电力板块跌幅最小，下跌 0.21%，

跌幅榜前三分别为普钢、房地产、装修建材，分别下跌 9.52%、9.20%、7.93%。

2.2 个股涨跌幅情况

表 1： 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

688033.SH 天宜上佳 4.17% 000927.SZ 中国铁物 -24.87%
601611.SH 中国核建 3.30% 002140.SZ 东华科技 -22.65%
605298.SH 必得科技 3.06% 603815.SH 交建股份 -20.22%
603979.SH 金诚信 0.92% 600984.SH 建设机械 -18.58%

002545.SZ 东方铁塔 -17.65%
002941.SZ 新疆交建 -17.54%
600496.SH 精工钢构 -16.18%
600477.SH 杭萧钢 -16.02%
002743.SZ 富煌钢构 -15.95%
600248.SH 陕西建工 -14.71%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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个股方面，中证基建周涨幅前三的公司为：天宜上佳（688033.SH, 4.17%），中国核

建（601611.SH, 3.30%），必得科技（605298.SH, 3.06%）；周跌幅前三的公司为：

中国铁物（000927.SZ, -24.87%），东华科技（002140.SZ, -22.65%），交建股份

（603815.SH, -20.22%）。

三、行业动态

黑龙江省出台《黑龙江省“十四五”数字经济发展规划》，提出到 2025 年数字经济核

心产业增加值占 GDP 比重达到 10%以上，数字经济实现跨越式发展，着力打造数字产业

化东北基地、形成制造业数字化龙江模式、建成现代数字农业全国样板、提升智慧生态

旅游首位度、建成跨境数字化合作中心。明确了哈尔滨数字经济跨越发展核心区、哈大

齐牡数字经济示范带、边境地区数字经济开放带、特色鲜明区域数字经济基地的“一区

两带多基地”数字经济协同发展新布局。着力补上数字产业化的短板，围绕培育壮大龙

江数字产品制造业，确定了建设集成电路、传感器、高清晰新型显示、可穿戴设备、虚

拟现实、计算机、信息通信、卫星制造、智能装备、汽车电子 10 条数字产品制造产业

链；围绕做强做优软件建设信息技术服务业，确定了基础软件、工业软件、应用软件、

嵌入式软件、新兴平台软件以及信息安全、云计算、大数据、数字创意、元宇宙 10 个

重点发展领域。（国家发改委网站）

4月 19 日，在一季度工业和信息化发展情况新闻发布会上，工信部发言人关于推动工业

互联网重点工作时指出，增强新基建，下好数字经济的“先手棋”。适度超前推进网络、

平台、安全三大体系建设，提升工业互联网大数据中心、标识解析体系、安全态势感知

系统等重点设施效能，扩大区域、行业、领域覆盖面，提升服务企业数量，促进工业互

联网数据流通、有效利用和安全保障，夯实数字经济发展的基础。（国新办网站）

4月 20 日，中国银保监会、交通运输部发布《关于银行业保险业支持公路交通高质量发

展的意见》，《意见》鼓励银行保险机构为符合条件的绿色低碳公路项目提供金融支持，

助力交通运输领域实现碳达峰碳中和。支持交通运输企业在依法合规、风险可控的前提

下，通过资产证券化（ABS）、基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）等方式有效

盘活公路存量资产。支持保险公司参与公路交通建设。充分发挥保险资金规模大、期限

长、稳定性高的优势，鼓励保险机构通过债权、股权、股债结合、资产支持计划和私募

基金等形式，参与重大公路交通基础设施、新型交通基础设施等项目建设。鼓励保险机

构根据不同类型项目特点，推出合适的公路交通项目灾毁保险产品和服务，积极参与公

路灾毁保险等业务。鼓励保险资金在风险可控前提下通过购买地方政府债券方式合法合

规参与公路发展。（银保监会网站）

4月 20 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，提出确定能源保供增供举措，

未雨绸缪推进条件成熟、发展需要的能源项目开工建设。会议明确，要在严格监管、确

保绝对安全的前提下有序发展核电，对经过多年准备和全面评估审查、已纳入国家规划

的浙江三门、山东海阳、广东陆丰三个核电新建机组项目予以核准。（中国政府网）
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四、公司动态

中钢国际（000928）：公司 4月 17 日发布 2022 年一季报。报告期内，公司实现营业收

入 30.5 亿元，同比增长 10.03%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.29 亿元，同比增

长 4.97%。

宁波建工（601789）：2022 年 1 月至 3 月，宁波建工股份有限公司及下属子公司新签

合同 392 个，合同金额累计约人民币 44.94 亿元，较上年同期减少 21.06%。其中：房屋

建设新签合同金额 313016.31 万元，同比减少 30.50%；基建工程新签合同金额 96952.31

万元，同比增加 33.84%。

东方铁塔（002545）：公司公布 2021 年年度报告。报告期内，公司营业总收入 278,175.26

万元，较上年同期增长 4.92%；营业利润 50,289.15 万元，较上年同期增长 49.19%；利

润总额 49,961.58 万元，较上年同期增长 39.39%；归属于上市公司股东的净利润

40,393.83 万元，较上年同期增长 30.77%。

塔牌集团（002233）：一季度公司实现营业收入 12.55 亿元，同比下降 16.37%；净利

润 5263 万元，同比下降 85.04%；基本每股收益 0.05 元。受累于水泥销量的下降，报告

期公司营收下降；受煤炭价格上涨等影响，水泥平均销售成本上升，盈利水平下滑；同

时受股指下跌的影响，报告期公司证券投资浮亏较多导致非经常性损益同比大幅下降。

四川路桥（600039）：一季度公司实现营业收入 1,828,596.79 万元，较上年同期增长

32.77%；实现归属于上市公司股东的净利润 157,234.20 万元，较上年同期增长 30.92%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 153,873.84 万元，较上年同期

增长 30.41%；总资产 14,048,481.54 万元，较报告期初增长 2.51%；归属于上市公司股

东的所有者权益 2,882,717.88 万元，较报告期初增长 6.18%；归属于上市公司股东的每

股净资产为 6.04 元，较报告期初增长 6.15%。

奥飞数据（300738）：2022 年一季度，公司实现营业收入为 26,950.37 万元，比上年

同期减少4.05%；实现归属于上市公司股东的净利润为4,226.46万元，同比增长44.13%，

环比增长 99.62%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 3,077.51

万元，同比减少 31.02%，环比增长 108.58%；EBITDA（息税折旧摊销前利润）为 12,132.74

万元，同比增长 8.92%；基本每股收益为 0.1107 元/股，同比增长 44.14%。
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相关报告

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220418）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220419）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220420）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220421）

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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