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主要数据 

2021 年 4 月 25 日 

收盘价(元) 138.80 

总市值（亿元） 114.48 

总股本(亿股) 0.86 

流通股本(亿股) 0.20 

ROE（TTM） 11.73% 

12 月最高价(元) 482.00 

12 月最低价(元) 149.00 

  

股价走势 
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事件：奥普特发布2022年一季报，公司2022年一季度实现营业收入2.18亿元，

同比增长22.53%；归属于上市公司股东的净利润0.63亿元，同比增长1.23%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润0.57亿元，同比增长7.60%。 

点评： 

◼ 2022Q1营收稳定增长，股份支付费用致利润增速放缓。公司2022Q1实现营

收2.18亿元，同比增长22.53%，环比下降5.66%；归母净利润0.63亿元，

同比增长1.23%，环比下降25.42，业绩增速放缓主要系2022Q1股份支付费

用导致。2022Q1毛利率为65.34%，同比下降2.2pct，环比下降1.42pct；

净利率为28.94%，同比下降6.09pct，环比下降7.73pct；期间费用率为

35.77%，同比提升6pct，主要是销售费用率、研究费用率分别同比提升

3.14pct、0.86pct。 

◼ 以客户需求为导向，持续加大研发，实行合理人员配置。2022年公司将

继续以下游客户需求为导向，持续加大研发投入，加强与客户在工艺研

发方面的合作，增强核心竞争力。重点发展深度学习技术、3D处理与分

析技术、图像感知和融合技术、图像处理分析的硬件加速等视觉前沿技

术，并持续在光源及其控制技术、镜头技术、智能相机技术、视觉处理

分析软件方面进行强化，巩固公司在光源、光学成像、行业应用软件方

面的优势。公司在研发方面会继续投入，补充软件算法和产品设计开发

工程师、生产人员，同时进行相应项目应用工程师的人才储备。未来将

根据项目需求合理进行人员配置。 

◼ 机器视觉前景良好，底层算法增强核心竞争力。得益于宏观经济回暖、

新基建投资增加、数据中心建设加速、制造业自动化推进等因素，中国

机器视觉行业规模将进一步增长。公司拥有较强的核心竞争力：（1）

公司拥有完备的机器视觉核心软硬件的产品线，并且掌握各产品线的底

层核心算法；（2）公司在3C、新能源行业累计丰富实战经验，同时积

极拓展半导体等下游领域，产品和技术获得宁德时代、比亚迪等知名企

业认可，有望得到进一步成长。 

◼ 投资建议：维持谨慎推荐评级。我们认为公司不仅具备完整机器视觉硬

件产品线，同时具备尤为关键的软件底层核心算法，为公司提供较强的

核心竞争力。叠加公司产品获得知名企业认可，有望加快公司成长速度。

考虑到疫情等因素影响，盈利预测做出相应调整，预计公司2022-2024

年EPS分别为4.71元、6.26元、8.40元，对应PE分别为29倍、22倍、17

倍。 

◼ 风险提示：（1）若制造业投资不及预期，公司产品需求减弱；（2）若机

器替代人进程不及预期，行业对自动化设备需求将减少，将影响公司产品
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 875  1161  1533  2011  

营业总成本 587  735  957  1227  

营业成本 293  395  538  722  

营业税金及附加 6  4  5  7  

销售费用 143  157  199  251  

管理费用 27  35  44  54  

财务费用 -18  -14  -11  -16  

研发费用 137  158  181  209  

其他经营收益 50  31  31  31  

公允价值变动净收益 16  10  10  10  

投资净收益 17  7  7  7  

营业利润 337  457  608  815  

加 营业外收入 0  0  0  0  

减 营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 337  457  608  815  

减 所得税 34  69  91  122  

净利润 303  388  517  693  

减 少数股东损益 0  0  0  0  

归母公司所有者的净利润 303  388  517  693  

基本每股收益(元) 3.67  4.71  6.26  8.40  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

销量；（3）若原材料价格大幅上涨，公司业绩将面临较大压力。 
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