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市场数据  
收盘价(元) 20.37 

一年最低/最高价 15.27/41.10 

市净率(倍) 3.36 

流通 A 股市值(百

万元) 
15,110.81 

总市值(百万元) 21,366.08  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 6.07 

资产负债率(%,LF) 24.49 

总股本(百万股) 1,048.90 

流通 A 股(百万股) 741.82  
 

相关研究  
《朗新科技(300682)：朗新科技

2021 年年报点评：平台价值凸

显，助推能源数字化战略》 

2022-03-28 

《朗新科技(300682)：2021 年业

绩快报点评：能源数字化战略持

续推进，2021 年营收超预期》 

2022-01-23 

《朗新科技(300682)：南网十四

五规划加快数字电网建设，电力

营销系统服务龙头有望充分受

益》 

2021-11-15 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 4,639 5,798 7,119 8,573 

同比 37% 25% 23% 20% 

归属母公司净利润（百万元） 847 1,017 1,230 1,497 

同比 20% 20% 21% 22% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.81 0.97 1.17 1.43 

P/E（现价&最新股本摊薄） 25.23 21.02 17.37 14.28 
 

 
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：朗新科技发布 2022 年第一季业绩报告，Q1 实现经营收入 8.4 亿
元，同比增长 39.87%，归属于上市公司股东的净利润 5139.83 万元，同
比增长 4.67%，扣非净利润 4721.97 万元，同比增长 5.53%，业绩符合
我们预期。 

◼ 战略聚焦“新电途”聚合充电业务：公司紧抓新能源汽车和充电服务市
场高速发展的历史机遇，“新电途”在持续构建全面覆盖、高度可靠的
聚合充电网络的同时，建立用户对聚合充电服务的使用心智，持续提升
了用户活跃度和充电桩运营效率，业务量获得高速增长。截止 2022 年
Q1“新电途”聚合充电平台充电桩覆盖量近 40 万，注册用户近 300 万，
注册用户单季度净增长超过 70 万，平台聚合充电量超过 3.3 亿度，较
上年同期增加约 7 倍，平台预购电 GMV 超过 1 亿度。实现营业收入
超过 6000 万，继续加大平台建设与营销服务投入。 

◼ 能源数字化业务保持平稳增长：面对新冠疫情等不利因素的影响，公司
能源数字化业务保持平稳增长。公司围绕能源电力行业数字化转型和新
型电力系统建设，公司在电力用电服务领域核心系统、数字新基建、能
源服务运营等方面持续发展新签订单和项目机会进一步增长。电力能源
行业围绕用电服务领域的数字化转型升级、数字新基建和数字化运营服
务支撑的投入，将为公司今年能源数字化业务的持续快速增长带来确定
性的机会。 

◼ 盈利预测与投资评级：根据最新财报数据以及行业需求，我们下调业绩
预期，2022-2024 年归母净利润从 11.01 亿元、13.65 亿元、16.66 亿元下
调至 10.17 亿元、12.30 亿元、14.97 亿元，2022-2024 年 EPS 分别为 0.97

元、1.17 元和 1.43 元，对应的 PE 估值分别为 21.02X/17.37X/14.28X，
我们持续看好朗新科技未来业绩增长，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：宏观经济波动风险；头部客户依赖的风险；业务和技术创新
带来的成本费用上升风险；市场竞争及产品替代风险；人才流失风险。 
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朗新科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 6,255 7,858 9,616 11,597  营业总收入 4,639 5,798 7,119 8,573 

货币资金及交易性金融资产 1,974 2,457 2,968 3,620  营业成本(含金融类) 2,625 3,352 4,117 4,922 

经营性应收款项 2,366 3,283 3,898 4,693  税金及附加 16 26 31 36 

存货 300 460 540 642  销售费用 314 396 477 579 

合同资产 1,494 1,482 2,010 2,401     管理费用 354 439 519 638 

其他流动资产 120 176 200 242  研发费用 572 713 897 1,089 

非流动资产 2,595 3,230 3,569 3,873  财务费用 -7 0 0 0 

长期股权投资 220 250 290 327  加:其他收益 113 133 178 214 

固定资产及使用权资产 139 289 375 406  投资净收益 26 99 71 86 

在建工程 221 157 130 117  公允价值变动 -1 0 0 0 

无形资产 81 93 106 118  减值损失 -17 0 0 0 

商誉 1,336 1,591 1,755 1,930  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 47 73 97 121  营业利润 886 1,104 1,329 1,609 

其他非流动资产 551 778 816 854  营业外净收支  -5 0 0 0 

资产总计 8,850 11,088 13,185 15,470  利润总额 882 1,104 1,329 1,609 

流动负债 1,609 2,167 2,708 3,169  减:所得税 40 78 93 106 

短期借款及一年内到期的非流动负债 59 59 59 59  净利润 842 1,027 1,236 1,503 

经营性应付款项 820 1,029 1,283 1,527  减:少数股东损益 -5 10 6 7 

合同负债 121 190 249 280  归属母公司净利润 847 1,017 1,230 1,497 

其他流动负债 609 889 1,116 1,303       

非流动负债 714 1,369 1,689 2,010  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.81 0.97 1.17 1.43 

长期借款 104 207 311 415       

应付债券 529 1,058 1,252 1,447  EBIT 853 872 1,079 1,309 

租赁负债 22 44 66 88  EBITDA 952 976 1,221 1,497 

其他非流动负债 60 60 60 60       

负债合计 2,324 3,536 4,397 5,179  毛利率(%) 43.42 42.19 42.18 42.59 

归属母公司股东权益 6,406 7,423 8,653 10,149  归母净利率(%) 18.25 17.53 17.28 17.46 

少数股东权益 120 130 136 142       

所有者权益合计 6,526 7,553 8,788 10,292  收入增长率(%) 36.98 24.98 22.79 20.42 

负债和股东权益 8,850 11,088 13,185 15,470  归母净利润增长率(%) 19.77 20.05 20.98 21.68 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 164 469 599 738  每股净资产(元) 6.04 7.01 8.19 9.62 

投资活动现金流 -303 -648 -417 -414  最新发行在外股份（百万股） 1,046 1,049 1,049 1,049 

筹资活动现金流 -88 654 320 320  ROIC(%) 12.05 10.04 10.35 10.74 

现金净增加额 -226 475 502 644  ROE-摊薄(%) 13.22 13.70 14.22 14.75 

折旧和摊销 100 104 142 188  资产负债率(%) 26.26 31.89 33.35 33.47 

资本开支 -187 -456 -378 -393  P/E（现价&最新股本摊薄） 25.23 21.02 17.37 14.28 

营运资本变动 -906 -787 -910 -1,013  P/B（现价） 3.37 2.91 2.49 2.12 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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