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[Table_Title]   平安银行（000001.SZ）2022 年一季报详解：   

业绩立标杆，质效双提升  2022 年 04 月 27 日 

[Table_Summary] 

事件：4 月 26 日，平安银行发布 2022 年一季报，营收 462.1 亿元，YoY+10.6%；

归母净利润 128.5 亿元，YoY+26.8%；不良率 1.02%，拨备覆盖率 289%。 

 

 慷慨放业绩，展现竞争力。平安银行 22Q1 营收 YoY+10.6%，环比提升 0.3 

pct，归母净利润 YoY+26.8%，环比提升 1.2 cpt，该利润增速水平，不光领先

股份行，甚至跟比起营收增速在 20%附近的城农商行，也不逊色。其中，拨备反

哺因素贡献了 12.1 pct。 

 净利息收入增速回升。尽管 Q1 市场波动影响代销，中收增速下探至 4.8%，

但好在净利息收入环比回升了 1.3 pct 至 7.3%，其他非息收入维持着 50%以上

的高增速，支撑营收增速上行。 

 单季净息差和扩张速度均上行。平安银行 22Q1 净息差 2.80%，较 21Q4 提

升 6BP，季均生息资产环比增长 3.9%，较 21Q4 提升 1.7 pct。净息差上行主要

归功于个贷收益率提升，环比+28BP 到 7.59%；同时，活期存款占比维持在

74.2%，带来稳定的负债成本。 

 财富管理业务势头较好。平安银行 22Q1 零售 AUM 达 3.36 万亿，

YoY+19.9%，仍保持高增态势。其中，私行 AUM 增速略有回落至 20.8%，私行

以下 AUM 增速稳步提升至 19.2%，体现金融科技的有效赋能。非保本理财规模

达 8803 亿，YoY+28.2%，势头较好。因市场波动，代理基金收入下滑，但代理

保险和理财有效对冲，整体财富管理中收 YoY-6.8%，影响有限。 

 不良率低位企稳，拨备水平稳定较高。平安银行 22Q1 不良率为 1.02%，环

比持平。拨备覆盖率 289.1%，拨贷比 2.94%，环比均基本持平，谈不上反哺利

润，属于常规计提。逾期 90 天以内贷款占比大幅回落，较 21Q4 下降 30BP 到

0.84%，年内不良率仍有下降空间。 

 

 投资建议：财富业务推进，经营质效双升 

营收增速延续升势，利润增速维持高位；财富管理战略持续推进，资产质量

持续改善；不惧中收增速回落、地产风险冲击，平安银行勇立潮头，经营质效双

升，尽显龙头风范。预计 22/23/24 年 EPS 分别为 2.32 元、2.90 元和 3.67 元，

2022 年 4 月 26 日收盘价对应 0.8 倍 22 年 PB，维持“推荐”评级。 

 风险提示：宏观经济形势下行；信用风险爆发；转型进度不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 169,383  189,189  211,799  237,986  

增长率（%） 10.3  11.7  12.0  12.4  

归属母公司股东净利润（百万元） 36,336  45,101  56,362  71,176  

增长率（%） 25.6  24.1  25.0  26.3  

每股收益（元） 1.87  2.32  2.90  3.67  

PE 8  6  5  4  

PB 0.9  0.8  0.7  0.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 4 月 26 日收盘价） 
 
 

 [Table_Invest] 

推荐 维持评级 

当前价格： 14.73 元 

  

[Table_Author]  

分析师： 余金鑫 

执业证号： S0100521120003 

邮箱： yujinxin@mszq.com 
 

[Table_docReport] 相关研究 

1.平安银行（000001）2021 年年报详解：财

富管理突破，资产质量向好 

2.平安银行：营收上行，拨备大增——2021 年

业绩快报点评 
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图 1：截至 22Q1，平安银行累计业绩同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 2：截至 22Q1，平安银行净利润增速贡献因子拆解 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：平安银行净利息收入和净手续费收入同比增速  图 4：平安银行其他非息收入同比增速 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

-15%

-5%

5%

15%

25%

35%

45%

55%

1
Q

1
3

3
Q

1
3

1
Q

1
4

3
Q

1
4

1
Q

1
5

3
Q

1
5

1
Q

1
6

3
Q

1
6

1
Q

1
7

3
Q

1
7

1
Q

1
8

3
Q

1
8

1
Q

1
9

3
Q

1
9

1
Q

2
0

3
Q

2
0

1
Q

2
1

3
Q

2
1

1
Q

2
2

净利息收入 营业收入 拨备前利润 归母净利润

-45%

-30%

-15%

0%

15%

30%

45%

1
Q

1
3

3
Q

1
3

1
Q

1
4

3
Q

1
4

1
Q

1
5

3
Q

1
5

1
Q

1
6

3
Q

1
6

1
Q

1
7

3
Q

1
7

1
Q

1
8

3
Q

1
8

1
Q

1
9

3
Q

1
9

1
Q

2
0

3
Q

2
0

1
Q

2
1

3
Q

2
1

1
Q

2
2

规模扩张 净息差 中收 其他非息 成本 拨备 税收

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

1
Q

1
6

3
Q

1
6

1
Q

1
7

3
Q

1
7

1
Q

1
8

3
Q

1
8

1
Q

1
9

3
Q

1
9

1
Q

2
0

3
Q

2
0

1
Q

2
1

3
Q

2
1

1
Q

2
2

净利息收入 净手续费收入

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

3
Q

1
9

2
0

1
9

1
Q

2
0

1
H

2
0

3
Q

2
0

2
0

2
0

1
Q

2
1

1
H

2
1

3
Q

2
1

2
0

2
1

1
Q

2
2



平安银行(000001)/银行 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 3 

 

 

 

图 5：截至 22Q1，平安银行单季度净息差及资产负债两端分解 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 6：截至 22Q1 平安银行资产负债平均余额同比增速 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 7：22Q1 平安银行个贷收益率显著回升  图 8：平安银行活期存款平均余额占比维持高位 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 9：截至 22Q1，平安银行零售 AUM 结构及分部同比增速(亿元) 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 10：截至 22Q1，平安银行非保本理财规模及同比增速(亿元) 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 11：20Q1-21Q1-22Q1，平安银行财富管理中收三期对比(亿元) 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 12：截至 22Q1，平安银行不良率  图 13：截至 22Q1，平安银行拨备水平  

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 14：截至 22Q1，平安银行逾期贷款占比结构 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总 

[TABLE_FINANCEDE

TAIL] 

          利润表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  收入增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利息收入 1,203  1,357  1,514  1,679   归母净利润增速 25.6% 24.1% 25.0% 26.3% 

手续费及佣金 331  357  400  448   拨备前利润增速 11.6% 13.0% 12.7% 13.3% 

其他收入 160  178  204  253   税前利润增速 24.8% 15.7% 25.0% 26.3% 

营业收入 1,694  1,892  2,118  2,380   营业收入增速 10.3% 11.7% 12.0% 12.4% 

营业税及附加 (16) (11) (13) (14)  净利息收入增速 6.1% 12.8% 11.5% 10.9% 

业务管理费 (479) (527) (580) (638)  手续费及佣金增速 11.5% 8.0% 12.0% 12.0% 

拨备前利润 1,198  1,353  1,525  1,728   营业费用增速 7.3% 10.0% 10.0% 10.0% 

计提拨备 (738) (821) (861) (889)       

税前利润 459  531  663  837   规模增长 2021A 2022E 2023E 2024E 

所得税 (95) (80) (99) (126)  生息资产增速 10.7% 7.3% 8.5% 8.6% 

归母净利润 363  451  564  712   贷款增速 14.9% 10.0% 11.0% 11.0% 

      同业资产增速 -34.3% 2.0% 3.0% 3.0% 

资产负债表（亿元） 2021A 2022E 2023E 2024E  证券投资增速 11.8% 3.0% 5.0% 5.0% 

贷款总额 30,634  33,698  37,405  41,519   其他资产增速 7.7% 110.3% 46.1% 36.5% 

同业资产 1,791  1,827  1,881  1,938   计息负债增速 10.0% 10.6% 10.6% 10.6% 

证券投资 12,803  13,187  13,846  14,539   存款增速 10.9% 11.5% 11.5% 11.5% 

生息资产 48,312  51,857  56,278  61,141   同业负债增速 -22.1% 5.0% 5.0% 5.0% 

非生息资产 1,804  3,793  5,544  7,569   股东权益增速 8.6% 10.1% 11.3% 12.8% 

总资产 49,214  54,520  60,470  67,165        

客户存款 29,905  33,344  37,179  41,454   存款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

其他计息负债 12,492  13,528  14,658  15,889   活期 37.4% 37.4% 37.4% 37.4% 

非计息负债 2,863  3,292  3,786  4,354   定期 61.6% 61.6% 61.6% 61.6% 

总负债 45,259  50,164  55,622  61,697   其他 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

股东权益 3,954  4,356  4,847  5,468        

      贷款结构 2021A 2022E 2023E 2024E 

每股指标 2021A 2022E 2023E 2024E  企业贷款(不含贴现) 32.6% 32.59% 32.59% 32.59% 

每股净利润(元) 1.87  2.32  2.90  3.67   个人贷款 62.4% 62.36% 62.36% 62.36% 

每股拨备前利润(元) 6.17  6.97  7.86  8.90           

每股净资产(元) 16.77  18.84  21.37  24.57   资产质量         

每股总资产(元) 253.60  280.94  311.60  346.11   资产质量 2021A 2022E 2023E 2024E 

P/E 8  6  5  4   不良贷款率 1.02% 0.99% 0.98% 0.96% 

P/PPOP 2  2  2  2   正常 97.6% 97.27% 97.37% 97.47% 

P/B 0.9  0.8  0.7  0.6   关注 1.4% 1.37% 1.32% 1.27% 

P/A 0.1  0.1  0.0  0.0   次级 0.6% 0.96% 0.94% 0.92% 

         可疑 0.2% 0.22% 0.20% 0.18% 

利率指标 2021A 2022E 2023E 2024E  损失 0.2% 0.18% 0.17% 0.16% 

净息差(NIM) 2.79% 2.71% 2.80% 2.86%  拨备覆盖率 288.4% 337.9% 370.3% 386.1% 

净利差(Spread) 2.74% 2.66% 2.75% 2.81%  资本状况     

贷款利率 6.23% 6.33% 6.33% 6.33%  资本状况 2021A 2022E 2023E 2024E 

存款利率 2.04% 2.02% 2.00% 1.98%  资本充足率 13.34% 12.76% 12.34% 12.10% 

生息资产收益率 4.95% 5.13% 5.14% 5.15%  核心资本充足率 8.60% 8.57% 8.64% 8.83% 

计息负债成本率 2.21% 2.18% 2.15% 2.12%  资产负债率 91.96% 92.01% 91.98% 91.86% 

           

盈利能力 2021A 2022E 2023E 2024E       

ROAA 0.77% 0.87% 0.98% 1.12%  其他数据 2021A 2022E 2023E 2024E 

ROAE 11.73% 13.05% 14.44% 15.96%   总股本(亿元) 194.1  194.1  194.1  194.1  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 
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