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股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 34.61 

一年最低/最高价 29.81/133.80 

市净率(倍) 12.45 

流通 A 股市值(百

万元) 
21,620.07 

总市值(百万元) 29,484.14  
 

基础数据  
每股净资产(元) 2.78 

资产负债率(%) 14.69 

总股本(百万股) 851.90 

流通 A 股(百万股) 624.68  
 

相关研究  
《欧普康视(300595)：2021 年三

季报点评：业绩符合我们预期，

OK 镜龙头地位持续巩固》 

2021-10-28 

《欧普康视(300595)：2021 年中

报点评：业绩略超我们预期,持续

拓展眼视光终端巩固龙头地位》 

2021-08-05 

《欧普康视(300595)：2021 年 1

季报点评：业绩好于我们预期,持

续夯实未来增长基础》 

2021-04-27 
  

增持（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 1,295 1,709 2,221 2,809 

同比 49% 32% 30% 26% 

归属母公司净利润（百万元） 555 721 921 1,131 

同比 28% 30% 28% 23% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.65 0.85 1.08 1.33 

P/E（现价&最新股本摊薄） 45.78 35.23 27.57 22.46 
  
[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：公司 2022 一季度实现营业收入 3.71 亿元，同比增长 29.4%，归
母净利润 1.48 亿元，同比增长 7.2%，扣非归母净利润 1.38 亿元，同比
增长 28.7%，经营活动现金流量净额 1.6 亿元，同比增长 0.65%。业绩
增长超我们预期。 

◼ Q1 疫情影响有限，公司业绩稳健增长：公司主营产品角膜塑形镜的应
用处于上升通道，产品销量和营销服务终端收入仍在增加。归母净利润
增速慢于收入和扣非主要原因：1）上年同期确认闲置资金理财收益约 

1632 万元，银行存款利息收入约 43 万元，此项收益同比减少约 415 

万元；2）上年同期公司转让子公司股权确认投资收益约 2000 万，该收
益是一次性的，不具有可持续性。 

◼ 积极拓展下游视光终端，公司直销占比提升：公司近年来通过收购视光
终端积极拓展下游，2021 年公司新增合作终端 300 多家，目前已建立合
作关系的终端总数超过 1400 家，其中参股和控股视光终端超过 350 家，
2021 年公司直销业务收入 8.28 亿，毛利率达 80.65%，较经销毛利率高
11.2pct，直销占比提升至 64%，同比增长 53.66%。2022 年预计拓展不
低于 100 家视光终端，如果增发计划得到实施，公司控股视光终端数量
将大幅提升，促进公司业绩持续增长。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑疫情对公司业绩的影响，我们将 2022-2023

年公司归母净利润由 8.72/11.60 亿元，调整为 7.21/9.21 亿元，预计 2024

年归母净利润为 11.31 亿元，对应当前市值的 PE 估值分别为 35/28/22

倍。维持为“增持”评级。 

◼ 风险提示：疫情控制不及预期风险；行业竞争加剧风险；政策风险等 
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欧普康视三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 1,903 2,341 3,053 4,003  营业总收入 1,295 1,709 2,221 2,809 

货币资金及交易性金融资产 1,355 1,638 2,213 2,994  营业成本(含金融类) 302 401 527 696 

经营性应收款项 191 300 383 481  税金及附加 12 18 22 28 

存货 106 148 193 254  销售费用 244 308 400 506 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 103 137 178 225 

其他流动资产 251 255 264 274  研发费用 27 34 44 56 

非流动资产 1,069 1,412 1,733 2,079  财务费用 4 0 0 0 

长期股权投资 266 366 456 566  加:其他收益 5 10 12 15 

固定资产及使用权资产 356 481 604 733  投资净收益 71 6 7 7 

在建工程 58 66 76 86  公允价值变动 10 0 0 0 

无形资产 24 33 43 53  减值损失 -5 0 0 0 

商誉 254 338 422 506  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 51 52 54 57  营业利润 685 828 1,069 1,320 

其他非流动资产 62 76 78 78  营业外净收支  -1 0 0 0 

资产总计 2,972 3,753 4,786 6,082  利润总额 684 828 1,069 1,320 

流动负债 303 314 397 509  减:所得税 92 83 108 141 

短期借款及一年内到期的非流动负债 49 16 6 6  净利润 592 745 960 1,180 

经营性应付款项 37 68 87 112  减:少数股东损益 37 24 39 49 

合同负债 34 38 55 72  归属母公司净利润 555 721 921 1,131 

其他流动负债 183 191 248 319       

非流动负债 133 158 148 152  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.65 0.85 1.08 1.33 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 607 811 1,050 1,298 

租赁负债 115 116 119 121  EBITDA 698 864 1,109 1,362 

其他非流动负债 18 42 29 32       

负债合计 436 472 545 661  毛利率(%) 76.69 76.52 76.27 75.21 

归属母公司股东权益 2,216 2,937 3,858 4,988  归母净利率(%) 42.84 42.18 41.47 40.25 

少数股东权益 320 344 384 433       

所有者权益合计 2,536 3,281 4,241 5,421  收入增长率(%) 48.74 31.93 30.00 26.45 

负债和股东权益 2,972 3,753 4,786 6,082  归母净利润增长率(%) 28.02 29.93 27.80 22.73 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 630 704 956 1,182  每股净资产(元) 2.61 3.45 4.54 5.87 

投资活动现金流 -101 -538 -494 -503  最新发行在外股份（百万股） 852 852 852 852 

筹资活动现金流 -200 -32 -7 2  ROIC(%) 22.40 23.90 24.26 23.40 

现金净增加额 329 134 455 681  ROE-摊薄(%) 25.04 24.54 23.88 22.66 

折旧和摊销 90 52 59 64  资产负债率(%) 14.68 12.57 11.38 10.86 

资本开支 -137 -276 -284 -294  P/E（现价&最新股本摊薄） 45.78 35.23 27.57 22.46 

营运资本变动 7 -116 -92 -117  P/B（现价） 11.44 8.63 6.57 5.08 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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