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主要数据

2022年 4 月 27 日

收盘价(元) 4.76

总市值（亿元） 142.14

总股本(亿股) 29.86

流通股本(亿股) 29.86

ROE（TTM） 11.23%

12 月最高价(元) 6.47

12 月最低价(元) 4.56

股价走势

数据来源：ifind，东莞证券研究所

相关报告

事件：公司披露2022年一季报，2022年第一季度，公司实现营业收入14.42

亿元，同比增长19.10%；实现归母净利润3.53亿元，同比增长18.84%。

点评：

 Q1公司营收与归母净利润快速增长。2022年第一季度，公司实现营业收

入14.42亿元，同比增长19.10%；实现归母净利润3.53亿元，同比增长

18.84%，公司业务扩展以及新建项目投运，促进公司营收与归母净利润

快速增长。

 Q1公司盈利能力提升。2022Q1公司毛利率为42.75%，同比增加1.20个百

分点，有所提升；净利率为24.82%，同比增加0.25个百分点。净利率增

加程度低于毛利率增加程度，主要因为财务费用率提高1.66个百分点到

3.97%。2022Q1公司财务费用为5717.79万元，同比增长104.70%，主要因

为相关在建项目投运，利息停止资本化，利息费用同比增加。

 公司积极拓展业务，规模优势有望显现。公司不断壮大四川范围内业务，

并拓展省外业务，已在四川、甘肃、宁夏、陕西、海南、广东、江苏、

河北8个省份拥有水务环保业务。目前，公司运营、在建和拟建的供排水

项目规模逾850万吨/日、中水利用项目规模逾100万吨/日、垃圾焚烧发

电项目规模1.23万吨/日、污泥处置项目规模逾3000吨/日、垃圾渗滤液

处理项目规模5630吨/日。水务环保业务规模居西部首位、全国前列，规

模优势有望显现。

 股权激励有望助力公司长期发展。2022年4月8日，公司董事会、监事会

审议通过《公司2022年限制性股票激励计划》相关议案。公司拟向565

名董事、高级管理人员及核心骨干员工授予1764.23万股限制性股票。

2022年4月20日，成都市国资委原则同意公司控股股东成都环境投资集团

有限公司对《公司2022年限制性股票激励计划》的意见并予备案。公司

股票激励计划稳步推进。股权激励有望吸引和留住优秀人才，充分调动

公司董事、高级管理人员及核心骨干员工的工作积极性，助力公司长期

发展。

 投资建议：维持谨慎推荐评级。预计公司2022-2023年EPS分别为0.57

元、0.64元，对应PE分别为8倍、7倍，维持谨慎推荐评级。

 风险提示：政策推进不及预期；宏观经济发展不及预期；项目建设进

度不及预期等。

公
司
点
评

公
司
研
究

证
券
研
究
报
告



兴蓉环境（000598）2022 年一季报点评

2请务必阅读末页声明。

表 1：公司盈利预测简表

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

营业总收入 6732 7418 8530 9871

营业总成本 4879 5412 6247 7257

营业成本 4050 4533 5236 6088

营业税金及附加 65 76 87 101

销售费用 125 138 159 184

管理费用 443 449 516 597

财务费用 193 212 244 282

研发费用 3 4 5 6

其他经营收益 (82) 0 0 0

公允价值变动净收益 0 0 0 0

投资净收益 0 0 0 0

其他收益 26 25 25 25

营业利润 1771 2006 2283 2614

加 营业外收入 8 0 0 0

减 营业外支出 5 0 0 0

利润总额 1774 2006 2283 2614

减 所得税 262 297 338 387

净利润 1512 1709 1945 2227

减 少数股东损益 17 19 22 25

归母公司所有者的净利润 1494 1690 1923 2202

基本每股收益(元) 0.50 0.57 0.64 0.74

数据来源：ifind，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险
科创板股票、北京证券交易所股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面

的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，

据此报告做出的任何投资决策与本公司和作者无关。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的
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