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一季度理财市场规模保持平稳，净值化转型成效显著，净值化比例达

94.15%。理财产品投资者人数持续增加，个人投资者占比高达 99.15%，

理财产品兑付投资者收益 2058 亿元。银行理财产品期限持续拉长，产

品结构体系不断丰富，有助于汇集中长期资金。

3月理财产品发行量环比下滑。2022年3月，新发行银行理财产品共计2213

个，环比减少51.44%。到期银行理财产品共计2689个，环比减少41.57%。

截至 2022 年 3 月，以股票为基础资产的理财产品累计发行 1028 个，发

行数量最多的为信银理财（20.53%）以债券为基础资产的理财产品累计

发行 6327 个，发行数量最多的为信银理财（3.75%）；以利率为基础资

产的理财产品累计发行 1547 个，发行数量最多的为信银理财（13.45%）；

以票据为基础资产的理财产品累计发行 198 个，发行数量最多的为招银

理财（61.62%）；以信贷资产为基础资产的理财产品累计发行 223 个，

发行数量最多的银行为招银理财（51.12%）；以汇率为基础资产的理财

产品累计发行 95 个，发行数量最多的为中国农业银行（74.74%）；以

商品为基础资产的理财产品累计发行 732 个，发行数量最多的为信银理

财(28.42%)。

银行理财登记托管中心发布《2022年一季度银行理财市场简况》。2022年

一季度，银行理财市场新发产品7717只，募集规模25.14万亿元，新增投

资者558万个，累计为投资者创造收益2058亿元。截至3月底，共321家

机构存续有理财产品，理财产品存续规模28.37万亿元，净值化比例94.15%，

同比提升21.12个百分点。截至3月底，持有理财产品的投资者数量达8688

万个，较年初增长6.86%。其中，个人投资者8614万人，占比高达99.15%；

机构投资者74万个，占比0.85%。

银行理财子公司申请公募牌照放开。4月26日，证监会发布《关于加快推进

公募基金行业高质量发展的意见》，提出将适度放宽同一主体下公募牌照数

量限制，支持银行理财子公司依法申请公募基金牌照，从事公募基金管理业

务。这将推动银行理财公司提升投研核心竞争力，应对资产管理行业竞争。

理财公司内控管理制度进一步完善。4月29日，中国银保监会制定《理财公

司内部控制管理办法》，要求理财公司对各项业务活动和管理活动制定全面、

系统、规范的内控制度体系，并至少每年进行一次全面评估，包括强化产品

设计和存续期管理、完善投资和交易制度流程、加强重要岗位关键人员管理、

强化与母行风险隔离。此外，《办法》充分对标国内外资管行业良好监管实

践，结合理财公司特点细化了相关要求，如设立首席合规官、建立人员信息

登记和公示制度、加强交易监测、预警和反馈等。《办法》与资管新规、理

财新规、理财公司办法等制度规则共同构成了理财公司内控管理的基本遵循

原则，将共同推动理财公司依法合规经营和持续稳健运行。
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理财市场概况

理财产品发行量环比减少 51.44%

2022 年 3 月，新发行银行理财产品共计 2213 个，环比减少 51.44%。从收益类型

来看，其中保本浮动型产品占 1.34%；非保本型产品占 98.66%。

图1：2022 年 3 月各类收益型理财产品发行占比

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理（注：保本固定型产品是指结构性存款）

从委托期限来看，占比最大的三类期限为 6-12 个月、3-6 个月、12-24 个月，各

自占比分别为 28.83%、27.02%、15.10%。

图2：2022 年 3 月各类委托期限型理财产品发行占比

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

从预期年化收益率来看，有 96.45%的产品未公布预期年化收益率，有 2.25%的产

品预期年化收益率为 3%-4%。
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图3：2022 年 3 月各类预期年化收益率理财产品发行占比

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

到期产品环比减少 41.57%

2022 年 3 月，到期银行理财产品共计 2689 个，环比减少 41.57%。从收益类型来

看，其中保本固定型产品占 0.69%；保本浮动型产品占 3.63%；非保本型产品占

95.68%。

图4：2022 年 3 月各类收益型理财产品到期占比

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

从委托期限来看，占比最大的三类期限为 3-6 个月、6-12 个月、`1-3 个月，各自

占比分别为 34.32%、35.92%、14.40%。
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图5：2022 年 3 月各类委托期限型理财产品到期占比

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

理财产品净值表现

截至 2022 年 3 月 31 日，共存有 27723 个净值型银行理财产品（剔除近六月无净

值产品）。今年以来总回报最高的三个理财产品分别为招商银行-2015 年恒睿博

荟 103171（27.00%）、招商银行-2020 年招商银行公司中证 500 指数增强 60607

号（23.47%）、招商银行-2020 年招商银行公司中证 500 指数增强 60608 号

（23.05%）。

产品事件统计

2022 年 3 月，共发行信贷类产品 101 个，环比上升 110.42%；共发行票据类产品

198 个，环比增加 89.36%。到期信贷类产品共计 43 个，环比下降 59.81%；到期

票据类产品共计 52 个，环比上升 116.67%。

各家机构发行情况统计

产品数量及占比

截至 2022年 3月，累计发行银行理财产品最多三家银行分别为中国银行（324个）、

浙江富阳农村商业银行（105 个）、浙江萧山农村商业银行（97 个)。银行理财子

中发行数量最多的三家分别为信银理财（238 个）、建信理财（194 个）、招银理

财（159 个）。

各种运作模式数量及占比

截至 2022 年 3 月，开放式净值型发行数量最多为信银理财（16.94%）；封闭式净

值型产品发行数量最多的为建信理财（3.23%）；开放式非净值型产品发行数量最

多的为大华银行（100.00%）；封闭式非净值型发行数量最多的为中国银行

（70.70%）。截至 2022 年 3 月，累计发行银行理财产品最多三家银行分别为中国

银行（324 个）、浙江富阳农村商业银行（105 个）、浙江萧山农村商业银行（97



证券研究报告

个)。

各种收益类型数量及占比

截至 2022 年 3 月，累计发行保本浮动型产品 91 个，发行最多的为中国农业银行

（78.02%）；累计发行非保本型产品最多的三家为中国银行（4.85%）、信银理财

（3.56%）、建信理财（2.90%）。

基础资产数量及占比

截至 2022 年 3 月，以股票为基础资产的理财产品累计发行 1028 个，发行数量最

多的为信银理财（20.53%）；以债券为基础资产的理财产品累计发行 6327 个，发

行数量最多的为信银理财（3.75%）；以利率为基础资产的理财产品累计发行 1547

个，发行数量最多的为信银理财（13.45%）；以票据为基础资产的理财产品累计

发行 198 个，发行数量最多的为招银理财（61.62%）；以信贷资产为基础资产的

理财产品累计发行 223 个，发行数量最多的银行为招银理财（51.12%）；以汇率

为基础资产的理财产品累计发行 95 个，发行数量最多的为中国农业银行

（74.74%）；以商品为基础资产的理财产品累计发行 732 个，发行数量最多的为

信银理财(28.42%)。

理财行业新闻及发展趋势

理财市场规模保持平稳，净值化转型成效显著。银行理财登记托管中心发布《2022

年一季度银行理财市场简况》。2022 年一季度，银行理财市场新发产品 7717 只，

募集规模 25.14 万亿元，新增投资者 558 万个，累计为投资者创造收益 2058 亿元。

截至 3月底，共 321 家机构存续有理财产品，理财产品存续规模 28.37 万亿元，

净值化比例 94.15%，同比提升 21.12 个百分点。

投资者人数持续增加，投资收益维持稳定。截至 3 月底，持有理财产品的投资者

数量为 8688 万个，较年初增长 6.86%。其中，个人投资者 8614 万人，占比高达

99.15%；机构投资者 74 万个，占比 0.85%。一季度，理财产品兑付投资者收益 2058

亿元，同比下降 1.81%。其中，理财公司兑付投资者收益 1004 亿元，同比增长 1.81

倍，银行机构兑付投资者收益 1054 亿元。
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图6：理财产品兑付投资者收益

资料来源：银行理财登记中心、国信证券经济研究所整理

理财公司市场份额占比稳步提高。2022 年一季度，浦银理财、施罗德交银理财、

上银理财公司正式开业。截至 3 月底，理财公司共获批筹建 29 家，25 家正式开

业，理财产品存续规模达 17.27 万亿元，同比增长 1.27 倍。随着资管新规过渡期

的正式收官与理财公司的健康发展，理财公司市场份额占比稳步提高，占比达

60.88%，较去年同期提高 30.48 个百分点。
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表1：我国理财公司基本情况

公司名称 开业日期 注册资本(亿元) 注册地

大型银行理财子公司（6 家）

建信理财 2019-05 150.00 深圳

工银理财 2019-05 160.00 北京

交银理财 2019-06 80.00 上海

中银理财 2019-07 100.00 北京

农银理财 2019-07 120.00 北京

中邮理财 2019-12 80.00 北京

股份制银行理财子公司（11 家）

光大理财 2019-09 50.00 青岛

招银理财 2019-11 50.00 深圳

兴银理财 2019-12 50.00 福州

信银理财 2020-07 50.00 上海

平安理财 2020-08 50.00 深圳

华夏理财 2020-09 30.00 北京

广银理财 2021-12 50.00 上海

浦银理财 2022-01 50.00 上海

民生理财 2020-12（筹） 50.00 北京

渤银理财 2021-04（筹） 20.00 天津

恒丰理财 2021-06（筹） 20.00 青岛

城商行理财子公司（7 家）

杭银理财 2019-12 10.00 杭州

宁银理财 2019-12 15.00 宁波

徽银理财 2020-04 20.00 合肥

南银理财 2020-08 20.00 南京

苏银理财 2020-08 20.00 南京

青银理财 2020-09 10.00 青岛

上银理财 2022-03 30.00 上海

农村金融机构理财子公司（1 家） 渝农商理财 2020-06 20.00 重庆

外资控股理财公司（4 家）

汇华理财 2020-09 10.00 上海

贝莱德建信理财 2021-05 10.00 上海

施罗德交银理财 2022-02 10.00 上海

高盛工银理财 2021-05 - 上海

资料来源：Wind、银行业理财登记托管中心、国信证券经济研究所整理

理财产品结构持续改善，产品期限的拉长有利于汇集中长期资金。一季度，银行

理财产品期限持续拉长，产品结构体系不断丰富。3 月份，新发封闭式产品加权

平均期限为 456 天，同比增长 61.70%。截至 3 月底，银行理财产品通过投资债券、

非标准化债权、未上市股权等资产，支持实体经济规模约 25 万亿元，同比增长

4.61%。

银行理财子公司申请公募牌照放开。4 月 26 日，证监会发布《关于加快推进公募

基金行业高质量发展的意见》（下称《意见》）。《意见》提到，将调整优化公募基

金牌照制度，适度放宽同一主体下公募牌照数量限制，支持证券资管子公司、保险资

管公司、银行理财子公司等专业资产管理机构依法申请公募基金牌照，从事公募基金

管理业务。一方面，《意见》将促进形成综合性大型财富管理机构与特色化专业资产

管理机构协同发展、良性竞争的行业生态；另一方面，将推动银行理财公司提升投研

核心能力，应对行业竞争。

理财公司内控管理制度进一步完善。4月29日，中国银保监会制定《理财公司内部控

制管理办法》（下称《办法》）。《办法》要求理财公司对各项业务活动和管理活动

制定全面、系统、规范的内控制度体系，并至少每年进行一次全面评估，包括强化产

品设计和存续期管理、完善投资和交易制度流程、加强重要岗位关键人员管理、强化

与母行风险隔离。此外，《办法》充分对标国内外资管行业良好监管实践，结合理财

公司特点细化了相关要求，如设立首席合规官、建立人员信息登记和公示制度、加强

交易监测、预警和反馈等。《办法》与资管新规、理财新规、理财公司办法等制度规

则共同构成了理财公司内控管理的基本遵循原则，将共同推动理财公司依法合规经营

和持续稳健运行。
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