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所属行业  

发布时间 2022 年 05 月 01 日 
 

美的集团（000333.SZ） 

空调龙头地位稳固，库卡业绩表现亮眼 

核心观点： 

美的集团披露公司年报。2021 年美的集团实现营业收入

3433.61 亿元，同比增长 20.18%。扣非后归母净利润升至

259.29 亿元，同比上升 5.34%。其中公司 2022 年一季度实现

营业收入 909.34 亿元，同比增长 9.54%。扣非后归母净利润

为 69.93 亿元，同比增长 5.17%。 

智能家居产品中，公司的核心产品空调的市场优势继续

维持，销售稳步成长。而在双寡头的市场格局下，随着直营零

售变革的推进，线下渠道垂直效率持续提升，美的集团空调

的市场份额提高。根据奥维云网数据，美的集团空调线上和

线下的市场份额双双名列第一，线上和线下市场份额分别为

34.6%和 36.0%。2021 年，公司暖通空调的营业收入达 1418.79

亿元，同比提升 17.05%。 

机器人和自动化事业部亦取得了长足的进步。国内业务，

库卡中国收入同比增长 48.4%，发布 24项新产品和应用。而

在客户结构方面，库卡中国的客户结构持续改善，其他行业

销售占比超过传统汽车行业，其中在电动车、工程机械、新能

源、消费电子等行业的收入占比提升明显，且新客户销售占

比超过 10%。在汽车领域，国内本土汽车客户同比增长超过

100%。 

利润端，受到海运价格上升和原材料价格上涨影响，公

司 2021 年的毛利润率降至 22.48%，同比下滑 2.63 个百分点，

毛利润率有所下滑。2022 年一季度，受到产品调价的影响，

公司的总体毛利润率上升至 22.66%，同比上升 0.62 个百分

点，利润水平有所改善。 

展望未来，在 C 端，随着公司渠道改革的持续推进，传

统的暖通和消费电器业务预计将维持稳定增长的态势；而在

B端，随着公司电梯、库卡等新业务的蓬勃发展，未来机器人

及自动化系统将逐渐成为公司新的增长极。 

 

相关研究：  
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美的集团披露公司年报。2021年美的集团实现营业收入3433.61亿元，同比增长20.18%。

扣非后归母净利润升至 259.29 亿元，同比上升 5.34%。其中公司 2022 年一季度实现营业收

入 909.34 亿元，同比增长 9.54%。扣非后归母净利润为 69.93 亿元，同比增长 5.17%。 

一、空调龙头地位稳固，库卡表现相对亮眼 

2021 年，公司的 ToB 和 ToC 业务齐头并进。公司五大业务板块智能家居事业群、工业

技术事业群、楼宇科技事业部、机器人与自动化事业部及数字化创新业务报告期收入分别为

2349 亿元、201 亿元、197 亿元、253 亿元、83 亿元，分别同比增长 13%、44%、55%、23%、

51%。 

智能家居产品中，公司的核心产品空调的市场优势继续维持，销售稳步成长。据全国家

用电器工业信息中心发布的数据显示，空调市场零售额为 1,545 亿元，同比增长 4.8%。在

销售渠道上，线上渠道销售占比接近 45%，已达到 690 亿元，同比提升 14.1%；而在双寡头

的市场格局下，随着直营零售变革的推进，线下渠道垂直效率持续提升，美的集团空调的市

场份额提高。根据奥维云网数据，美的集团空调线上和线下的市场份额双双名列第一，线上

和线下市场份额分别为34.6%和 36.0%。2021年，公司暖通空调的营业收入达1418.79亿元，

同比提升 17.05%。 

除此以外，楼宇科技事业部取得了较快的增长。其中，美的楼宇科技在 2021 年度实现

离心机累计下线超过千台，总冷量超过 120 万冷吨，标志着国产离心机突破外资技术壁垒。

美的楼宇科技发布数智电梯战略，以数字化运营为依托，自主电控平台为核心，电子安全及

智能技术为突破，全面开启电梯数字化、智慧化时代。2021 年，公司楼宇科技事业部营业收

入达 197 亿元，同比增长 55%。 

机器人和自动化事业部亦取得了长足的进步。库卡推出一系列新产品，在数字化方面，

在汉诺威工业博览会上发布了新操作系统 iiQKA.OS，极大程度简化机器人操控。公司还与

戴姆勒集团签订新的合作框架协议，进一步延续双方的长期合作伙伴关系，相关订单涉及数

千台机器人、生产线以及库卡软件控制器等产品。而在国内业务。而在国内业务，库卡中国

收入同比增长 48.4%，发布 24 项新产品和应用。而在客户结构方面，库卡中国的客户结构

持续改善，其他行业销售占比超过传统汽车行业，其中在电动车、工程机械、新能源、消费

电子等行业的收入占比提升明显，且新客户销售占比超过 10%。在汽车领域，国内本土汽车

客户同比增长超过 100%。 

2022 年一季度，公司实现营业收入 909.4 亿元，同比增长 9.5%，业绩保持稳定增长。

其中，子公司库卡表现相对亮眼。根据库卡 2022 年一季报，库卡的订单大增 42.0%至 12.64

亿欧元，营业收入增长 18.3%至 8.53 亿欧元，增长后劲十足。 

 

二、利润水平短期承压，2021 年业绩稳步提升 

利润端，受到海运价格上升和原材料价格上涨影响，公司2021年的毛利润率降至22.48%，
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同比下滑 2.63 个百分点，毛利润率有所下滑。2022 年一季度，受到产品调价的影响，公司

的总体毛利润率上升至 22.66%，同比上升 0.62 个百分点，利润水平有所改善。 

费用方面，公司 2021 年的期间费用率达 16.11%，同比上升 0.16 个百分点，整体上保

持稳定。销售费用率、管理费用率和研发费用率分别为 8.34%、2.99%和 3.50%，分别+0.1pct、

-0.25pct 和 0.35pct。受到毛利润率下滑的影响，公司的净利润率下滑至 8.5%，同比下滑

1.18 个百分点。2021 年，公司的扣非后归母净利润升至 259.29 亿元，同比上升 5.34%，净

利润稳步增长。2022 年一季度，公司的扣非后归母净利润为 69.93 亿元，同比上升 5.17%，

整体维持了上升的态势。 

展望未来，在 C端，随着公司渠道改革的持续推进，传统的暖通和消费电器业务预计将

维持稳定增长的态势；而在 B端，随着公司电梯、库卡等新业务的蓬勃发展，未来机器人及

自动化系统将逐渐成为公司新的增长极。 

 

图表：美的集团 2019-2021 关键指标 

项目 关键指标 2019 2020 2021 

经营指标 

暖通空调（亿元） 1196.07 1212.15 1418.79 

消费电器（亿元） 1094.87 1138.91 1318.66 

机器人及自动化系统（亿元） 251.92 215.89 272.81 

财务指标 

营业收入（亿元） 2782.16 2842.21 3412.33 

销售毛利率(%) 28.86 25.11 22.48 

销售费用/营业总收入(%) 12.39 9.63 8.34 

管理费用/营业总收入(%) 6.86 6.78 6.49 

财务费用/营业总收入(%) -0.80 -0.92 -1.28 

研发费用/营业总收入(%) 3.45 3.54 3.50 

归属于母公司所有者的净利润 242.11 272.23 285.74 

销售商品提供劳务收到的现金（亿元） 2388.16 2400.53 3104.90 

经营活动现金净流量（亿元） 385.90 295.57 350.92 

投资活动现金净流量（亿元） -231.08 -353.11 136.00 

ROE（%） 23.81 23.17 22.88 

ROA（%） 8.94 8.31 7.75 

ROIC（%） 15.80 14.87 13.70 

 

  



 

 

电话：021-80197619 邮箱：yihanzhiku@ehconsulting.com.cn 上海|北京|深圳|武汉|成都 

上海亿翰商务咨询股份有限公司 

4 亿翰智库·专业出品 

【免责声明】 

本报告是基于亿翰智库认为可靠的已公开信息进行撰写，公开信息包括但不限于公司公

告、房管部门网站、互联网检索等多种途径，但亿翰智库不保证所载信息的完全准确和全部

完整。由于时间和口径的原因，本报告所指的内容可能会与企业实际情况有所出入，对此亿

翰智库可随时更改且不予特别通知。 

本报告旨在公正客观地反应企业经营情况。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的

意见并不构成对任何机构或个人的任何建议。任何机构或个人应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推

测仅供参考。 

本报告产权为亿翰智库所有。亿翰智库以外的机构或个人转发或引用本报告的任何部分，

请严格注明相关出处及来源且不得修改报告任何部分，如未经亿翰智库授权，传播时私自修

改其报告数据及内容，所引起的一切后果或法律责任由传播者承担，亿翰智库对此等行为不

承担任何责任，亿翰智库将保留随时追究其法律责任的权利。 

【关于我们】 

亿翰智库是一家以房地产行业的数据分析、行业研判、企业研究为核心的研究机构，隶

属亿翰股份，其专注于行业趋势、企业模型以及资本价值等多维度研究及应用；定期向业内、

资本市场等发布各类研究成果达数千次，亿翰智库力求打造中国房地产企业与资本的高效对

接平台。 
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