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[Table_Summary] 

 生产端观察：本周（5.5-5.7）钢铁开工率持续回升，库存转降为升；煤炭开

工率与库存延续上升趋势；化工开工率方面，化纤产品产业链开工率下降，石油

沥青装置开工率有所恢复，但仍处于季节性低位；汽车钢胎开工率下降。整体来

看，生产端情况分化较明显，产业链上游恢复趋势明显，中下游受疫情和物流影

响仍然偏弱。 

 需求端观察：本周（5.5-5.7）地产回暖趋势有所放缓，各线城市土地成交面

积以及商品房成交面积有所下滑，二手房出售挂牌指数保持平稳；基建回暖步伐

加快，主要相关产品价格上升；受疫情影响上海地铁客运量继续保持低位；但本

土新增肺炎病例已出现大幅下滑，上海复工复产可期。波罗的海干散货运价持续

反弹，CCFI、SCFI 运价指数延续下跌，反映全球需求有所回暖，国内出口景气度

有所下滑。 

 通胀观察：本周（5.5-5.7）22 个省市猪肉平均价格较上周环比上升 4.4%至

21.9 元/公斤；能源价格方面，布伦特原油价格上升 6.9%至 110.6 美元/桶，天

然气价格保持平稳；有色金属价格方面，铜、铝价格均有所下降。 

 风险提示：政策不确定性；基本面超预期。  
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1 生产：钢铁煤炭生产边际向好，汽车轮胎开工率下

行 

本周（5.5-5.7）钢铁开工率持续回升，库存转降为升；煤炭开工率与库存延

续上升趋势；化工开工率方面，化纤产品产业链开工率下降，石油沥青装置开工率

有所恢复，但仍处于季节性低位；汽车钢胎开工率下降。整体来看，生产端情况分

化较明显，产业链上游恢复趋势明显，中下游受疫情和物流影响仍然偏弱。 

1.1 钢铁：开工率持续回升，库存转降为升 

5 月 7 日当周，全国高炉开工率、唐山钢厂产能利用率分别为 81.9%、72.6%，

较上周分别上升 1.0 pct、2.7 pct。 

主要钢材品种库存量转降为升，当前库存量为 1,590.6 万吨，较上周回升 1.1%。 

图 1：全国高炉开工率处于季节性水平（%）  图 2：唐山钢厂产能利用率处于季节性水平（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 3：主要钢材品种库存量环比上升（%）  图 4：主要钢材品种库存量相比季节性水平不低（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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1.2 煤炭：开工率与库存延续上升趋势 

5 月 7 日当周，产能>200 万吨的焦化企业(230 家)开工率为 85.5%，较上周

上升 2.3 pct，同比上升 6.9pct。 

产能>200 万吨的国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存为 483.2 万吨，较上

周上升 0.5%，上升幅度小于上周。 

图 5：产能>200 万吨的焦化企业(230 家)产能利用率环

上升（万吨） 
 

图 6：产能>200 万吨的焦化企业(230 家)库存环比上升

（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

1.3 化工：化纤产业链开工率下降，石油沥青开工率有所恢

复 

5 月 7 日当周，化工行业生产整体边际遇冷。 

受制于长三角疫情以及出口景气度下滑的影响，化纤产品产业链 PTA、江浙

地区涤纶长丝开工率分别变动-0.2pct、-3.9pct 至 70.0%、45.0%。 

石油沥青装置开工率有所恢复，本周环比上升 1.6pct 至 23.2%，同比下降幅

度为 23.7pct，仍处于季节性低位。 

聚酯切片开工率上升 1.3pct 至 81.4%。 

化工产业开工率边际遇冷的原因，一方面是疫情影响下终端需求偏弱，另一方

面是石油原材料价格上涨，产业链利润维持偏低，这两方面共同造成整体备货和采

购情绪不佳。 
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图 7：石油沥青装置开工率仍处于季节性低位（%）  图 8：江浙地区涤纶长丝开工率环比下降（pct）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

1.4 汽车轮胎：开工率下降 

5 月 7 日当周，汽车轮胎（全钢胎）开工率为 40.2%，较上周下降 14.2pct； 

汽车轮胎（半钢胎）开工率为 40.6%，较上周下降 25.1pct。 

汽车轮胎开工率下滑的原因一方面是受疫情等因素影响，各地分管措施的变

化对物流效率造成一定影响。4 月乘用车产销面临不确定状态。1另一方面，汽车

产业链条长，协同要求高，核心零部件生产和物流基地的停产辐射范围广，受上海

汽车企业停工停产的影响，全国其他车企生产受到的影响较大。 

图 9：汽车轮胎（全钢胎）开工率下降（%）  
图 10：汽车轮胎（全钢胎）开工率环比低于季节性水平

（pct）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

  

                                                 

1 http://www.cpcaauto.com/newslist.php?types=csjd&id=2739 
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图 11：汽车轮胎（半钢胎）开工率下降（%）  图 12：汽车轮胎（半钢胎）开工率低于季节性水平（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 需求：地产回暖趋势放缓，基建回暖步伐加快 

本周（5.5-5.7）地产回暖趋势有所放缓，各线城市土地成交面积以及商品房

成交面积有所下滑，二手房出售挂牌指数保持平稳；基建回暖步伐加快，主要相关

产品价格上升；受疫情影响上海地铁客运量继续保持低位；但本土新增肺炎病例已

出现大幅下滑，上海复工复产可期。波罗的海干散货运价持续反弹，CCFI、SCFI

运价指数延续下跌，反映全球需求有所回暖，国内出口景气度有所下滑。 

2.1 地产：回暖趋势放缓 

5 月 7 日当周，地产整体回暖趋势有所放缓，100 大中城市成交土地溢价率有

所回升，100 大中城市成交土地占地面积，30 大中城市商品房成交面积均明显下

滑，二手房出售挂牌价指数保持平稳。 

截至 5 月 1 日，土地溢价率较环比前周上升 4.5 pct 至 8.3%。土地成交方面，

一/二/三线城市成交土地占地面积较前一周下降 63.2%、24.1%、60.5%至 33.7

万平方米、426.8 万平方米、270.5 万平方米，一/二/三线城市土地成交面积同比

下降 87%、68.6%、84.9%。 

截至 5 月 1 日，房地产销售方面，一/二/三线城市商品房成交面积较上周分

别变动-15.6%、-3.5%、3.7%，同比分别下降 62.1%、46%、52.6%；二手房出

售挂牌价指数基本保持，一/二/三/四线城市环比变动幅度为 0.0%、-0.2%、-0.1%、

0.0%。 

图 13：100 大中城市成交土地溢价率上升（%）  图 14：一线城市成交土地占地面积下降（万平方米）   

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 15：一线城市商品房成交面积环比下降（%）  图 16：一线城市二手房出售挂牌价指数保持平稳（%）   

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2.2 基建：回暖步伐加快，主要产品价格上升 

5 月 7 日当周，基建相关产品需求回暖步伐加快，主要产品价格上升。螺纹

钢、高线、热轧板卷、沥青、玻璃价格分别较上周环比上升 1.2%，1.1%，0.7%， 

6.6%，1.1%。沥青价格上升主要受原油价格上升影响。 

冷轧板卷、水泥、Φ8mm 无氧铜杆价格环比下降 0.3%，0.8%，1.0%。本土

疫情仍然是影响水泥景气度的关键因素，伴随东北和华南地区疫情逐步缓解，建筑

开工需求回升，有望带动水泥价格回升。 

图 37：螺纹钢价格环比上升（%）  图 18：高线价格环比上升（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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图 19：热轧板卷价格环比上升（%）  图 20：冷轧板卷价格环比下降（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 21：沥青价格环比上升（%）  图 22：水泥价格环比下降（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 23：Φ8mm 无氧铜杆价格环比下降（%）  图 24：玻璃价格环比上升（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2.3 消费：汽车零售回暖延续 

5 月 7 日当周，受上海及周边地区的疫情形势影响，上海仍处于封控状态，全

国多点疫情爆发，疫情仍是经济最大扰动项。受地铁停运影响，上海地铁客运量全

周合计值继续同比大幅降至万人以下。受五一档期上映电影增多因素推动，截至 5

月 1 日当周全国电影票房收入录得 1.95 亿元，环比上升 134.9%，同比下降 82.8%。 

截至 4 月 23 日，乘用车零售日均销量环比上升 4.2%达到 26,556 辆，批发

日均销量环比下跌 2.05%，达到 23,068 辆。 

4 月 29 日政治局会议“发挥消费对经济循环的牵引带动作用”2；4 月 25 日，

国新办发布《关于进一步释放消费潜力促进消费持续恢复的意见》，提出 20 条促

销费“实招”3，均将有效促进消费恢复。 

图 25：上海地铁客运量受疫情影响（万人）  图 26：电影票房收入环比下跌（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 27：乘用车零售日均销量上升（辆） 

 
 

图 28：乘用车批发日均销量处于季节性低位（辆） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

                                                 

2 http://www.gov.cn/xinwen/2022-04/29/content_5688016.htm 

3 http://www.gov.cn/xinwen/2022-04/25/content_5687091.htm 
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2.4 国内出口景气度下滑 

5 月 7 日当周，出口景气度继续走弱，运价走势有所分化。CCFI 综合指数、

SCFI 综合指数、宁波出口集装箱运价指数较上周变动-1.3%，-0.3%，0.6%。从数

据来看，中国外资外贸基本盘有所承压。伴随着海外疫情恢复，加上美国耐用品消

费需求高位下滑，我国出口面临回落压力。 

波罗的海干散货指数环比上升 6.9%。波罗的海干散货指数回升反映海外需求

有所回暖。 

图 29：CCFI 综合指数环比下降（%）  图 30： SCFI 综合指数环比下降（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 31：波罗的海干散货指数回升（点）  图 32：宁波出口集装箱运价指数环比上升（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

2.5 疫情：本土疫情缓和，上海复工复产可期 

5 月 7 日当周，全球周度日均新增病例为 2,902,564 例，新增病例数比上周

减少 1,356,336 例；全国本土周度日均新增病例 3,544 例，新增病例数比上周减

少 12,964 例。本土疫情缓和，恢复可期。 
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5 月 3 日，上海市住建委发布《上海市重大工程建筑工地复工复产疫情防控指

引（1.0 版）》4，公示了第一批复工复产“白名单”，随后经信委修订形成了《上海

市工业企业复工复产疫情防控指引（第二版）》5，内容包括落实疫情防控责任、加

强对复工复产企业服务等六方面共 26 项条目，对复工复产流程、复工证和运输通

行证申领使用等提出了指引，上海复工复产可期。 

图 33：全球周度日均新增病例数减少（例）  图 34：全国本土周度日均新增病例减少（例） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

  

                                                 

4 https://mp.weixin.qq.com/s/IUjxOu5_2g48kFKxaq_u-A 

5 https://mp.weixin.qq.com/s/qNnD_g2MkcYSR2niI-w9Uw 
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3 通胀：PPI 价格总体回升，猪肉价格持续恢复 

本周（5.5-5.7）22 个省市猪肉平均价格较上周环比上升 4.4%至 21.9 元/公

斤；能源价格方面，布伦特原油价格上升 6.9%至 110.6 美元/桶，天然气价格保

持平稳；有色金属价格方面，铜、铝价格均有所下降。 

3.1 CPI：猪肉平均批发价回升显著 

5 月 7 日当周 22 个省市猪肉平均价为 21.9 元/公斤，环比上升 4.4%。本周

猪肉价格回升显著主要是因为政府调控措施落地（今年以来已经开启了五轮中央

储备冻猪肉招标）、消费回暖、散户惜售以及能繁母猪存栏量下降等因素共同作用。 

图 35：22 个省市猪肉平均价环比上升（%）  
图 36：22 个省市猪肉平均价仍低于季节性水平（元/公

斤）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3.2 PPI：价格总体回升 

工业品价格回升。截至 5 月 6 日，南华综合指数、南华工业品指数、Myspic

综合钢价指数、动力煤期货结算价、中国化工产品价格指数、天然橡胶期货结算价、

PVC 期货结算价较上周分别上升 1.2%、1.5%、0.8%、2.8%、1.6%、1.0%、1.0%。 

原油价格上升，天然气价格保持平稳。截至 5 月 6 日，布伦特原油现货价格

110.6 美元/桶，环比上升 6.9%，WTI 原油期货价格 106.7 美元/桶，环比上升

4.1%。IPE 英国天然气期货结算价为 156.6 便士/色姆，环比下跌 0.9%。从供给

方面看，俄乌谈判陷入僵局，俄罗斯原油产量担忧再现，供给压力增大；除此之外，

德国对俄态度转变，宣布支持欧盟国家逐步禁止俄罗斯石油也为原油供给端增加

了压力。 

本周有色金属价格下跌。截至 5 月 6 日，LME 铜现货结算价、LME 铝现货结

算价较上周分别下行 3.9%，5.9%达到 9,488.5 元/吨，2,897.5 元/吨。国际方面，
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美联储于 5 月 4 号宣布加息 50bp，美元指数上涨，有色金属价格普遍承压。国内

方面，疫情管控推动企业仓储和物流成本回升，下游有色企业开工率不及预期。 

图 37：布伦特原油现货价格环比上升（%）  
图 38：WTI 原油期货结算价仍明显高于季节性水平（美

元/桶）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 39：南华综合指数环比上升（%）  图 40：IPE 英国天然气期货结算价环比略降（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图 41：LME 铜价格环比下降（%）  图 42：LME 铝价格环比下降（%）  

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 小结 

生产端观察：本周（5.5-5.7）钢铁开工率持续回升，库存转降为升；煤炭开工

率与库存延续上升趋势；化工开工率方面，化纤产品产业链开工率下降，石油沥青

装置开工率有所恢复，但仍处于季节性低位；汽车钢胎开工率下降。整体来看，生

产端情况分化较明显，产业链上游恢复趋势明显，中下游受疫情和物流影响仍然偏

弱。 

需求端观察：本周（5.5-5.7）地产回暖趋势有所放缓，各线城市土地成交面

积以及商品房成交面积有所下滑，二手房出售挂牌指数保持平稳；基建回暖步伐加

快，主要相关产品价格上升；受疫情影响上海地铁客运量继续保持低位；但本土新

增肺炎病例已出现大幅下滑，上海复工复产可期。波罗的海干散货运价持续反弹，

CCFI、SCFI 运价指数延续下跌，反映全球需求有所回暖，国内出口景气度有所下

滑。 

通胀观察：本周（5.5-5.7）22 个省市猪肉平均价格较上周环比上升 4.4%至

21.9 元/公斤；能源价格方面，布伦特原油价格上升 6.9%至 110.6 美元/桶，天然

气价格保持平稳；有色金属价格方面，铜、铝价格均有所下降。  
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5 风险提示 

1）政策不确定性：货币政策、财政政策超预期变化 

2）基本面超预期：疫情演变、经济基本面变化超预期 
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