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行情回顾：2022 年 5 月 3 日-5 月 6 日，上证综指下跌 1.5%，深证成指下跌

1.9%，非银金融指数下跌 3.2%，其中保险指数下跌 1.4%，券商指数下跌

4.2%，多元金融指数下跌 0.8%，恒生金融行业指数下跌 2.6%。2022 年初至

今，上证综指累计下跌 17.5%，深证成指累计下跌 27.2%，非银金融指数累

计下跌 24.1%，落后上证综指 6.6pct，领先深证成指 3.1pct。本周板块涨跌

幅排名前五个股：*ST 安信（5.58%）、中国人保（4.79%）、锦龙股份（4.42%）、

江苏租赁（3.44%）、华鑫股份（3.07%）。 

行业重点数据跟踪：本周日均股基交易额为 8,990 亿元。截至 5 月 5 日，融

资融券余额 15,183.96 亿元，占 A股流通市值比例为 2.45%。两融交易额占 A

股成交额比例为 7.4%。截至 5月 6日，股票质押股数 4,134 亿股，占总股本

比例 5.11%，较上周上升 0.01pct；市场质押总金额 31,546 亿元，质押市值

占比 3.86%；股权融资募集资金 26 亿元，公司债本周暂无发行。 

行业主要新闻：①证监会认真贯彻中央政治局会议精神，研究资本市场落实

的政策措施。会议认为，今年以来，新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致的风险挑

战增多，我国经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升，证监会要把思

想和行动统一到党中央对形势的重要判断和作出的决策部署上来，结合资本市

场实际抓好学习和贯彻落实，统筹稳增长和防风险，坚定信心，攻坚克难，确

保党中央大政方针落实到位。一是在助力宏观经济大盘稳定上下更大功夫。二

是扎实推进资本市场全面深化改革。三是稳步扩大资本市场制度型开放。四是

坚持不懈狠抓资本市场风险防控。②银保监会召开专题会议传达学习贯彻中

央政治局会议精神。会议强调，要把做好中央巡视整改融入当前各项业务工作

之中，用实际行动践行金融的政治性和人民性。助力稳定产业链供应链、抗疫

保供企业、关键基础设施正常运转。会议还指出，要督促银行保险机构坚持“房

子是用来住的、不是用来炒的”定位；要筑牢织密金融安全网。会议要求，要

推动银行业保险业提高服务新发展格局的能力，坚定不移深化金融供给侧结构

性改革。持续推动银行业保险业高水平对外开放措施落地，积极引入资质优良、

具备专业特色的外资金融机构。 

下周重点事项：A股市场股基成交额、保险股资产端边际改善情况。 

证券：证监会召开会议研究深化资本市场改革、保持资本市场平稳运行、助力

宏观经济大盘稳定相关工作措施，我们认为全面注册制、双向开放等资本市场

改革措施有望进一步加速推进。当前证券板块估值处于历史低位，“稳增长”

主线下低估值金融板块修复行情仍值得期待。建议关注两条主线：1）券商板

块中综合实力突出、市场份额逐步提升的龙头券商，推荐中信证券（A+H）；

2）财富管理大时代下，推荐在互联网财富管理领域具备差异化竞争力的东方

财富，以及受益于基金子公司快速发展的广发证券。 

保险：整体来看险资投资端受权益市场波动影响不及预期，拖累利润增长。推

荐估值处于历史底部且未来 1年股息率较高的龙头险企，具体标的建议关注：

风险敞口大幅缩窄的中国财险和渠道转型走在前列的友邦保险，长期推荐多线

布局健康与养老产业的中国平安（A+H）和中国太保（A+H）。 

投资建议：保险：推荐中国财险，友邦保险，中国平安（A+H），中国太保（A+H）； 

券商：推荐中信证券（A+H），东方财富，广发证券。 

风险提示：经济复苏不及预期；长端利率超预期下行。 
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行业与沪深 300 指数对比图 

 
资料来源：Wind 
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1、 行情回顾 

1.1、 本周行情概览 

2022 年 5 月 3 日-5 月 6 日，上证综指下跌 1.5%，深证成指下跌 1.9%，非

银金融指数下跌 3.2%，其中保险指数下跌 1.4%，券商指数下跌 4.2%，多元金

融指数下跌 0.8%，恒生金融行业指数下跌 2.6%。 

2022年初至5月6日，上证综指累计下跌17.5%，深证成指累计下跌27.2%，

非银金融指数累计下跌 24.1%，落后上证综指 6.6pct，领先深证成指 3.1pct。 

图 1：指数表现（2022 年 5 月 3 日-5 月 6 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

板块涨跌幅排名前五个股：*ST 安信（5.58%）、中国人保（4.79%）、锦

龙股份（4.42%）、江苏租赁（3.44%）、华鑫股份（3.07%）。 

图 2：涨幅前十个股（2022 年 5 月 5 日-5 月 6 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 

1.2、 沪港深通资金流向更新 

2022 年 4 月 30 日-5 月 6 日，北向资金累计流出 23.62 亿，2022 年初至今

（截至 5月 6 日）累计流出 203.90 亿。2022 年 4 月 30 日-5 月 6 日，南向资金

累计流入港币 17.16 亿，2022 年初至今（截至 5月 6日）累计流入港币 1095.43

亿。沪港深通资金非银持股变化情况请参见表 1。 
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表 1：沪港深通资金 A股非银持股每周变化更新（2022 年 4月 30 日-5 月 6 日） 

序号 沪港深通资金每周买入/卖出额前十大非银股   沪港深通资金持仓比例前十大非银股 

 股票简称 净买入额（万元） 股票简称 净卖出额（万元） 股票简称 持已发行普通股比例 

1 中国平安  10,287  中信证券  -17,772  方正证券 16% 

2 中国人保  7,874  东方证券  -9,213  中信证券 4% 

3 中信建投  3,423  中航资本  -4,007  中国平安 3% 

4 国金证券  2,288  广发证券  -3,232  华泰证券 3% 

5 中国人寿  1,812  华泰证券  -2,543  爱建集团 3% 

6 海通证券  1,637  兴业证券  -2,154  国金证券 3% 

7 招商证券  1,497  中国太保  -2,036  中航资本 2% 

8 新华保险  1,142  东兴证券  -1,279  中国太保 2% 

9 国海证券  1,096  国投资本  -1,222  兴业证券 2% 

10 南京证券  769  浙商证券  -841 国元证券 2% 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

 

 

 

2、 行业重要数据 

图 3：股基周日均交易额(亿元)（截至 2022 年 5 月 6 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

2022 年 5 月 5 日-5 月 6 日日均股基交易额 8,990 亿元。 

图 4：两融余额及占 A股流通市值比例（截至 2022 年 5 月 5 日）  图 5：股票质押参考市值及占比（截至 2022 年 5 月 6 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 
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截至 2022 年 5 月 5日，融资融券余额 15,183.96 亿元，占 A股流通市值比

例为 2.45%。两融交易额占 A股成交额比例为 7.4%。 

 

图 6：股票承销金额（截至 2022 年 5 月 6 日）  图 7：债券承销金额（截至 2022 年 5 月 6 日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所  资料来源：Wind，光大证券研究所 

图 8：续存期集合理财产品个数&净值（截至 2022 年 5 月 6日） 
 
图 9：中债 10 年期国债到期收益率（截至 2022 年 5 月 6 日） 
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 资料来源：Wind，光大证券研究所 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所 

截至 2022 年 5 月 6日，市场续存期集合理财产品合计 7,845 个，资产净值

15,239 亿元。截至 2022 年 5 月 6日，中债 10 年期国债到期收益率 2.83%，较

上周下降 1.1bp。 

图 10：信托市场周平均发行规模及预计收益率（截至 2022 年

5 月 6 日） 

 图 11：信托市场存续期规模（亿元）（截至 2022 年 5 月 6

日） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所 

注：Wind-信托市场周平均预计收益率近期数据未给出  
资料来源：Wind，光大证券研究所 
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3、行业动态 

1、证监会认真贯彻中央政治局会议精神 

近日，证监会召开专题会议，认真传达学习中央政治局会议和习近平总书记

在中央政治局第三十八次集体学习时的重要讲话精神，研究深化资本市场改革、

保持资本市场平稳运行、助力宏观经济大盘稳定相关工作措施。 

会议认为，今年以来，新冠肺炎疫情和乌克兰危机导致的风险挑战增多，我

国经济发展环境的复杂性、严峻性、不确定性上升，证监会要把思想和行动统一

到党中央对形势的重要判断和作出的决策部署上来，始终胸怀“国之大者”，结

合资本市场实际抓好学习和贯彻落实，统筹稳增长和防风险，坚定信心，攻坚克

难，确保党中央大政方针落实到位。一是在助力宏观经济大盘稳定上下更大功夫。

二是扎实推进资本市场全面深化改革。三是稳步扩大资本市场制度型开放。四是

坚持不懈狠抓资本市场风险防控。 

2、银保监会召开专题会议传达学习贯彻中央政治局会议精神 

近日，银保监会召开专题会议，深入传达学习中央政治局会议精神和习近平

总书记在中央政治局第三十八次集体学习时的重要讲话精神，研究部署具体贯彻

落实措施。 

会议强调，要把做好中央巡视整改融入当前各项业务工作之中，用实际行动

践行金融的政治性和人民性。鼓励拨备水平较高的大型银行及其他优质上市银

行，释放更多信贷资源。加强“新市民”金融服务。支持发挥有效投资的关键作

用，引导金融机构准确把握信贷政策，全力支持货运物流保通保畅工作。扎实做

好金融支持能源资源保供稳价，助力稳定产业链供应链、抗疫保供企业、关键基

础设施正常运转。 

会议还指出，要督促银行保险机构坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”

定位。建立健全保险资金长周期考核机制，引导保险机构将更多资金配置于权益

类资产。要完成大型平台企业专项整改工作，实施常态化监管。要抓紧研究完善

相关法规和机制安排，进一步充实金融稳定保障基金，发挥保险保障基金和信托

业保障基金在风险处置中的积极作用，筑牢织密金融安全网。 

会议要求，要推动银行业保险业提高服务新发展格局的能力，坚定不移深化

金融供给侧结构性改革。强化开发性、政策性金融机构服务科技创新作用，改善

进出口贸易金融服务，支持外贸平稳发展。持续推动银行业保险业高水平对外开

放措施落地，积极引入资质优良、具备专业特色的外资金融机构。 

3、中国人民银行增加 1000 亿元专项再贷款额度，支持煤炭开发使用和增

强煤炭储备能力 

经国务院批准，人民银行增加 1000 亿元支持煤炭清洁高效利用专项再贷款

额度，专门用于支持煤炭开发使用和增强煤炭储备能力。新增额度支持领域包括

煤炭安全生产和储备，以及煤电企业电煤保供。此次增加 1000 亿元额度后，支

持煤炭清洁高效利用专项再贷款总额度达到 3000 亿元，有助于进一步释放煤炭

先进产能，保障能源安全稳定供应，支持经济运行在合理区间。 

4、公司公告 

（1）中国银河（601881）：公司 78 亿可转换公司债券将于 2022 年 5 月

10 日起在上海证券交易所挂牌交易，债券简称“中银转债”，债券代码“113057”。  
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非银行金融 

（2）湘财股份（600095）：公司 2022 年面向专业投资者非公开发行可交

换公司债券（第一期）与 2022 年 5 月 6日起在上海证券交易所挂牌，债券简称

为“22 湘 01EB”，债券代码“137142”。 

（3）东方证券（600958）：公司于 2022 年 5 月 5日完成三年期 1亿欧元

利率为 1.75%欧元票据（下称“本次票据”）的发行，本次票据是根据公司已

设立的 25 亿美元中期票据计划进行提取。 

（4）中原证券（601375）：公司公告 A股定增计划，本次非公开发行募集

资金不超过 70 亿元（含 70 亿元），扣除发行费用后将全部用于补充公司资本

金和营运资本金，以提升公司的市场竞争力和抗风险能力。 

（5）广发证券（000776）：公司 2022 年度第五期和第六期短期融资券已

于2022年 4月27日发行完毕，第五期短期融资券实际发行总额25亿元人民币，

期限 6个月，票面利率 2.25%。第六期短期融资券实际发行总额 15 亿人民币，

票面利率 2.42%。  

5、风险提示 

经济复苏不及预期；长端利率超预期下行。
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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