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电力设备及新能源行业周报（05.05-05.06） 

利空消化渐近尾声，关注预期反转带来的阶段性

机会 

 本周观点 

本周仅有两个交易日，电力设备及新能源指数跌2.37%，细分板块多数

下跌，但新能源汽车指数逆势上涨0.45%。当前随着一季报全部落地，市场

诸多利空已经在前期的下跌中被消化，期待后续预期反转带来的阶段性机

会。 

当前市场下跌幅度较大，年内指数跌幅超30%。随着一季报落地，部

分业绩不及预期的个股跌幅已超过60%，成长股业绩季度波动带来的杀估

值风险已经消化。外围市场的影响也在减弱，市场对此类消息逐步钝化，

A股后续存在一定的独立性行情，一旦国内疫情出现缓和，生产和需求复

苏预期将为下半年企业的利润反转带来较大确定性，预期差有望带领成长

股迎来修复性行情。 

综合来看，业绩利空释放、原材料涨价趋缓、上海疫情进入攻坚阶段

等多因素有望形成共振，或将使以新能源为代表的成长股脱离底部，形成

阶段性行情。重点关注：下半年业绩改善预期较为确定的锂电池板块（亿

纬锂能等）、竞争格局优异，存在涨价预期的隔膜板块（恩捷股份、星源材

质等）。 

 部分公司动态 

天赐材料(002709.SZ)5月6日晚间公告，公司拟通过孙公司福鼎凯欣自

筹资金投资建设“年产30万吨锂电池电解液改扩建和10万吨铁锂电池拆解

回收项目”，项目总投资13.32亿元。项目达产后，预计可实现年平均营业

收入86.76亿元，年平均净利润4.21亿元。（公司公告） 

恩捷股份（002812.SZ）5月4日晚间公告，下属子公司SEMCORP 

Hungary Kft与法国动力电池电芯及模组厂商Automotive Cells Company 

SE（ACC）达成合作意向，约定在2024~2030年向ACC供应约6.55亿欧元

隔膜产品，预计将对经营业绩产生积极影响。按照最新汇率，前述合同金

额约合人民币45.58亿元。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：       -2.37%  

沪深 300 指数：         -2.67% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

望变电气 21.02  

爱旭股份 20.99  

海兴电力 20.98  

申昊科技 13.83  

神力股份 13.61  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

容百科技 -8.22  

宁德时代 -8.15  

奥特迅 -8.11  

福能股份 -7.44  

浙富控股 -7.37  
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一、 市场表现 

本周上证指数跌 1.49%，收于 3001.56；沪深 300 跌 2.67%，收于 3908.82 点；

中信电力新能源行业指数跌 2.37%，跑赢沪深 300 指数 0.3%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -2.67 -20.88 

创业板指 -3.20 -32.43 

上证指数 -1.49 -17.53 

中信电力新能源 -2.37 -31.93 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数涨 0.45%，光伏指数跌 0.97%，风电指数跌 0.34%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 0.45 -31.59 

光伏指数 -0.97 -27.71 

风力发电指数 -0.34 -27.80 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周仅有两个交易日，电力设备及新能源指数跌 2.37%，细分板块多数下跌，但

新能源汽车指数逆势上涨 0.45%。当前随着一季报全部落地，市场诸多利空已经在前

期的下跌中被消化，期待后续预期反转带来的阶段性机会。 

当前市场下跌幅度较大，年内指数跌幅超 30%。随着一季报落地，部分业绩不及

预期的个股跌幅已超过 60%，成长股业绩季度波动带来的杀估值风险已经消化。外

围市场的影响也在减弱，市场对此类消息逐步钝化，A 股后续存在一定的独立性行情，

一旦国内疫情出现缓和，生产和需求复苏预期将为下半年企业的利润反转带来较大确

定性，预期差有望带领成长股迎来修复性行情。 

综合来看，业绩利空释放、原材料涨价趋缓、上海疫情进入攻坚阶段等多因素有

望形成共振，或将使以新能源为代表的成长股脱离底部，形成阶段性行情。重点关注：

下半年业绩改善预期较为确定的锂电池板块（亿纬锂能等）、竞争格局优异，存在涨

价预期的隔膜板块（恩捷股份、星源材质等）。 
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三、 行业要闻 

Pilbara 4 月 27 日完成第四轮锂精矿拍卖，价格高达 5650 美元/吨。4 月 27 日

下午 4 点，澳洲锂矿公司 Pilbara 在 BMX 平台进行了今年第一次锂辉石精矿拍卖，

总体锂辉石的拍卖规模为 5 千吨，低于此前三轮拍卖会规模，品味依旧是 5.5%，最

后的拍卖价格显示为 5650 美元/吨，继续创历史新高，远超目前锂精矿 3200 美元/吨

左右的主流价格，与去年最后一轮锂精矿拍卖价格2350美元/吨相比涨幅高达 140%。

（资料来源：同花顺财经） 

四、 产业链信息 

本周（2022/5/02-2022/5/06）电池级碳酸锂价格继续走低，报 47 万元/吨的价

格，三元正极价格稳定在 39.5 万元/吨。 

磷酸铁锂正极价格小幅下跌至 15.2 万元/吨，硅料价格价格持续上涨，报 25.5 万

元/吨，对应组件价格 2.04 元/W。 

五、 部分公司要闻 

天赐材料(002709.SZ)5 月 6 日晚间公告，公司拟通过孙公司福鼎凯欣自筹资金

投资建设“年产 30 万吨锂电池电解液改扩建和 10 万吨铁锂电池拆解回收项目”，项

目总投资 13.32 亿元。项目达产后，预计可实现年平均营业收入 86.76 亿元，年平均

图表 5：碳酸锂价格（万元/吨）  图表 6：三元正极价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：通联数据、华福证券研究所  数据来源：通联数据、华福证券研究所 

图表 7：磷酸铁锂价格（万元/吨）  图表 8：光伏硅料价格（元/公斤） 

 

 

 

数据来源：通联数据、华福证券研究所  数据来源：通联数据、华福证券研究所 
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净利润 4.21 亿元。（公司公告） 

恩捷股份（002812.SZ）5 月 4 日晚间公告，下属子公司 SEMCORP Hungary 

Kft 与法国动力电池电芯及模组厂商 Automotive Cells Company SE（ACC）达成合

作意向，约定在 2024~2030 年向 ACC 供应约 6.55 亿欧元隔膜产品，预计将对经营

业绩产生积极影响。按照最新汇率，前述合同金额约合人民币 45.58 亿元。（公司公

告） 

六、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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