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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2022年5月6日，电力及公用事业指数当周下跌0.65%，

跑赢沪深300指数2.03个百分点，在中信30个行业中排名第16名；电力

及公用事业指数当月下跌0.65%，跑赢沪深300指数2.03个百分点，在中

信30个行业中排名第16名；电力及公用事业指数年初至今下跌19.04%，

跑赢沪深300指数1.84个百分点，在中信30个行业中排名第13名。

 截至2022年5月6日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中供热

或其他板块上涨4.14%，电网板块上涨1.94%，水电板块上涨0.27%，燃

气板块下跌0.05%，环保及水务板块下跌0.65%，火电板块下跌1.75%，

其他发电板块下跌1.79%。

 在当周涨幅前十的个股里，湖南发展、通宝能源和金房节能三家公司涨

幅在电力及公用事业中排名前三，涨幅分别达15.82%、14.22%和13.94%。

在当周跌幅前十的个股里，大连热电、艾布鲁和ST星源跌幅较大，跌幅

分别达9.81%、8.24%和7.53%。

 估值方面：截至2022年5月6日，电力及公用事业板块PE(TTM)为19.10倍；

子板块方面，火电板块PE(TTM)为21.44倍，水电板块PE(TTM)为19.81倍，

其他发电板块PE(TTM)为22.57倍，电网板块PE(TTM)为29.66倍，燃气板

块PE(TTM)为16.34倍，供热或其他板块PE(TTM)为15.53倍，环保及水务

板块PE(TTM)为15.45倍。

 重要新闻：5月6日，生态环境部公布第三批生态环境执法典型案例（打

击危废环境违法犯罪领域），严厉打击危废环境违法犯罪行为，引导危

废规范化管理。

 行业周观点：电力板块：国家发改委此前印发《关于进一步完善煤炭市

场价格形成机制的通知》，《通知》于2022年5月1日起执行。为确保相

关政策落地见效，国家发改委价格司近日召集重点煤炭和电力企业、行

业协会和全国煤炭交易中心等机构召开专题会议，研究加强煤价调控监

管工作。随着煤价监管政策逐步落地，煤价有望在合理区间运行，火电

企业业绩有望迎来边际改善。标的方面，建议关注华能国际（600011）、

大唐发电（601991）、华电国际（600027）。环保板块：危废治理监管

持续推进，生态环境部近日公布第三批生态环境执法典型案例（打击危

废环境违法犯罪领域），严厉打击危废环境违法犯罪行为，引导危废规

范化管理。在危废监管趋严背景下，危废处置需求有望提升。标的方面，

建议关注危废处置标的浙富控股（002266）、高能环境（603588）。

 风险提示：政策推进不及预期；经济发展不及预期；项目建设进度不及

预期；产品价格波动风险等。
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一、行情回顾

截至 2022 年 5 月 6 日，电力及公用事业指数当周下跌 0.65%，跑赢沪深 300 指数 2.03

个百分点，在中信 30 个行业中排名第 16 名；电力及公用事业指数当月下跌 0.65%，跑

赢沪深 300 指数 2.03 个百分点，在中信 30 个行业中排名第 16 名；电力及公用事业指

数年初至今下跌 19.04%，跑赢沪深 300 指数 1.84 个百分点，在中信 30 个行业中排名第

13 名。

图 1：中信电力及公用事业指数年初至今走势（截至 2022 年 5 月 6日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：中信 30 个行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 5 月 6日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005001.CI 石油石化指数 2.23 2.23 -11.29

2 CI005002.CI 煤炭指数 -2.22 -2.22 15.99

3 CI005003.CI 有色金属指数 -3.60 -3.60 -21.87

4 CI005004.CI 电力及公用事业指数 -0.65 -0.65 -19.04

5 CI005005.CI 钢铁指数 -2.70 -2.70 -19.11

6 CI005006.CI 基础化工指数 0.69 0.69 -22.13

7 CI005007.CI 建筑指数 -2.30 -2.30 -5.58

8 CI005008.CI 建材指数 -0.45 -0.45 -18.16

9 CI005009.CI 轻工制造指数 0.62 0.62 -27.06

10 CI005010.CI 机械指数 0.48 0.48 -30.94

11 CI005011.CI 电力设备及新能源指数 -2.37 -2.37 -31.93

12 CI005012.CI 国防军工指数 2.77 2.77 -31.71

13 CI005013.CI 汽车指数 0.57 0.57 -27.72

14 CI005014.CI 商贸零售指数 0.17 0.17 -15.25

15 CI005015.CI 消费者服务指数 -7.46 -7.46 -21.15

16 CI005016.CI 家电指数 1.98 1.98 -19.03
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截至 2022 年 5 月 6 日，当周电力及公用事业的子板块涨跌不一，其中供热或其他板块

上涨 4.14%，电网板块上涨 1.94%，水电板块上涨 0.27%，燃气板块下跌 0.05%，环保及

水务板块下跌 0.65%，火电板块下跌 1.75%，其他发电板块下跌 1.79%。

从当月表现来看，子板块涨跌不一，供热或其他板块上涨 4.14%，电网板块上涨 1.94%，

水电板块上涨 0.27%，燃气板块下跌 0.05%，环保及水务板块下跌 0.65%，火电板块下跌

1.75%，其他发电板块下跌 1.79%。

年初至今表现来看，子板块均下跌，其中水电板块下跌 1.58%，燃气板块下跌 17.21%，

供热或其他板块下跌 20.92%，火电板块下跌 22.29%，电网板块下跌 22.32%，环保及水

务板块下跌 26.62%，其他发电板块下跌 28.13%。

在当周涨幅前十的个股里，湖南发展、通宝能源和金房节能三家公司涨幅在电力及公用

事业中排名前三，涨幅分别达 15.82%、14.22%和 13.94%。在当月表现上看，涨幅前十

的个股里，湖南发展、通宝能源和金房节能三家公司涨幅在电力及公用事业中排名前三，

涨幅分别达 15.82%、14.22%和 13.94%。年初至今表现上看，湖南发展、德创环保和宁

波能源排前三，涨幅分别达 97.07%、46.02%和 28.78%。

17 CI005017.CI 纺织服装指数 2.79 2.79 -14.40

18 CI005018.CI 医药指数 0.30 0.30 -23.41

19 CI005019.CI 食品饮料指数 -2.57 -2.57 -18.82

20 CI005020.CI 农林牧渔指数 -0.09 -0.09 -12.91

21 CI005021.CI 银行指数 -2.56 -2.56 -4.20

22 CI005022.CI 非银行金融指数 -2.96 -2.96 -22.89

23 CI005023.CI 房地产指数 -5.46 -5.46 -7.77

24 CI005024.CI 交通运输指数 -2.04 -2.04 -11.37

25 CI005025.CI 电子指数 -3.04 -3.04 -37.04

26 CI005026.CI 通信指数 -1.37 -1.37 -28.09

27 CI005027.CI 计算机指数 0.19 0.19 -31.86

28 CI005028.CI 传媒指数 -1.96 -1.96 -31.50

29 CI005029.CI 综合指数 -0.07 -0.07 -19.63

30 CI005030.CI 综合金融指数 -0.41 -0.41 -27.94

数据来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：电力及公用事业子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 5 月 6日）

序号 代码 名称 当周涨跌幅 当月涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 CI005220.CI 火电指数 -1.75 -1.75 -22.29

2 CI005221.CI 水电指数 0.27 0.27 -1.58

3 CI005404.CI 其他发电指数 -1.79 -1.79 -28.13

4 CI005405.CI 电网指数 1.94 1.94 -22.32

5 CI005227.CI 供热或其他指数 4.14 4.14 -20.92

6 CI005226.CI 燃气指数 -0.05 -0.05 -17.21

7 CI005406.CI 环保及水务指数 -0.65 -0.65 -26.62

数据来源：iFind，东莞证券研究所
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在当周跌幅前十的个股里，大连热电、艾布鲁和 ST 星源跌幅较大，跌幅分别达 9.81%、

8.24%和 7.53%。在当月表现上看，大连热电、艾布鲁和 ST 星源跌幅较大，跌幅分别达

9.81%、8.24%和 7.53%。年初至今表现上看，博天环境、百川畅银和江苏新能跌幅较大，

跌幅分别达 53.57%、50.96%和 49.33%。

二、板块估值情况

截至 2022 年 5 月 6 日，电力及公用事业板块 PE(TTM)为 19.10 倍；子板块方面，火电板

块 PE(TTM)为 21.44 倍，水电板块 PE(TTM)为 19.81 倍，其他发电板块 PE(TTM)为 22.57

倍，电网板块PE(TTM)为29.66倍，燃气板块PE(TTM)为16.34倍，供热或其他板块PE(TTM)

为 15.53 倍，环保及水务板块 PE(TTM)为 15.45 倍。

表 3：电力及公用事业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 5 月 6日）

当周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

000722.SZ 湖南发展 15.82 000722.SZ 湖南发展 15.82 000722.SZ 湖南发展 97.07

600780.SH 通宝能源 14.22 600780.SH 通宝能源 14.22 603177.SH 德创环保 46.02

001210.SZ 金房节能 13.94 001210.SZ 金房节能 13.94 600982.SH 宁波能源 28.78

600101.SH 明星电力 13.91 600101.SH 明星电力 13.91 600780.SH 通宝能源 24.02

301288.SZ 清研环境 13.58 301288.SZ 清研环境 13.58 603706.SH 东方环宇 14.87

002893.SZ 华通热力 13.55 002893.SZ 华通热力 13.55 601368.SH 绿城水务 10.78

600969.SH 郴电国际 13.00 600969.SH 郴电国际 13.00 600617.SH 国新能源 7.33

600982.SH 宁波能源 12.06 600982.SH 宁波能源 12.06 600101.SH 明星电力 7.12

603071.SH 物产环能 10.91 603071.SH 物产环能 10.91 600969.SH 郴电国际 6.90

002499.SZ *ST 科林 10.36 002499.SZ *ST 科林 10.36 000993.SZ 闽东电力 5.74

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 4：电力及公用事业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 5 月 6日）

当周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十

代码 名称 当周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

600719.SH 大连热电 -9.81 600719.SH 大连热电 -9.81 603603.SH 博天环境 -53.57

301259.SZ 艾布鲁 -8.24 301259.SZ 艾布鲁 -8.24 300614.SZ 百川畅银 -50.96

000005.SZ ST 星源 -7.53 000005.SZ ST 星源 -7.53 603693.SH 江苏新能 -49.33

600011.SH 华能国际 -6.85 600011.SH 华能国际 -6.85 601778.SH 晶科科技 -47.36

600509.SH 天富能源 -6.84 600509.SH 天富能源 -6.84 003039.SZ 顺控发展 -45.70

000685.SZ 中山公用 -5.87 000685.SZ 中山公用 -5.87 301046.SZ 能辉科技 -42.74

000035.SZ 中国天楹 -5.63 000035.SZ 中国天楹 -5.63 600499.SH 科达制造 -42.51

000539.SZ 粤电力 A -5.56 000539.SZ 粤电力 A -5.56 600217.SH 中再资环 -42.40

002573.SZ 清新环境 -5.54 002573.SZ 清新环境 -5.54 600821.SH 金开新能 -42.26

000669.SZ ST 金鸿 -5.38 000669.SZ ST 金鸿 -5.38 300631.SZ 久吾高科 -41.10

数据来源：iFind，东莞证券研究所

表 5：电力及公用事业指数及子板块估值情况（截至 2022 年 5 月 6 日）
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图 2：电力及公用事业指数近一年市盈率水平（截至 2022 年 5

月 6日）
图 3：火电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 4：水电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6日） 图 5：其他发电板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6 日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 6：电网板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6日） 图 7：燃气板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6日）

代码 板块名称
截止日估

值（倍）

近一年平

均值（倍）

近一年最

大值（倍）

近一年最

小值（倍）

当前估值距

近一年平均

值差距

当前估值距近

一年最大值差

距

当前估值距近

一年最小值差

距

CI005004.CI 电力及公用事业指数 19.10 19.51 22.98 15.83 -2.07% -16.87% 20.65%

CI005220.CI 火电指数 21.44 18.02 25.52 11.59 19.00% -15.98% 85.04%

CI005221.CI 水电指数 19.81 18.81 21.50 15.78 5.33% -7.88% 25.50%

CI005404.CI 其他发电指数 22.57 25.55 31.75 14.43 -11.68% -28.92% 56.41%

CI005405.CI 电网指数 29.66 29.51 36.42 24.01 0.53% -18.55% 23.53%

CI005226.CI 燃气指数 16.34 19.61 24.52 15.50 -16.68% -33.34% 5.45%

CI005227.CI 供热或其他指数 15.53 21.61 29.68 13.97 -28.16% -47.69% 11.11%

CI005406.CI 环保及水务指数 15.45 19.11 20.70 15.12 -19.17% -25.35% 2.20%

数据来源：iFind、东莞证券研究所
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数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

图 8：供热或其他板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6

日）

图 9：环保及水务板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 5 月 6

日）

数据来源：iFind，东莞证券研究所 数据来源：iFind，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 5 月 5 日，重庆市发改委发布《关于公开征求《重庆市促进绿色消费实施方案（征

求意见稿）》意见的公告》，目标到 2025 年，绿色消费理念深入人心，绿色低碳

产品市场占有率大幅提升，重点领域消费绿色转型取得明显成效，绿色消费方式得

到普遍推行，绿色低碳循环发展的消费体系初步形成。

2. 5 月 5 日，财政部近日发布《关于下达 2022 年中央对地方重点生态功能区转移支付

预算的通知》，推进生态文明建设，引导地方政府加强生态环境保护，提高生态功

能重要地区基本公共服务保障能力。

3. 5 月 5 日，财政部近日发布《关于印发《中央对地方重点生态功能区转移支付办法》

的通知》，深化生态保护补偿制度改革，加强重点生态功能区转移支付分配、使用

和管理。

4. 5 月 5 日，安徽省六安市近日印发《国家节水行动六安市实施计划 2022 年度重点任

务》，明确 2022 年节水控制目标，落实部门责任分工，统筹推动节水行动在六安

落地落实。

5. 5 月 6 日，国家统计局公布《2022 年 4 月下旬流通领域重要生产资料市场价格变动
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情况》。据对全国流通领域 9 大类 50 种重要生产资料市场价格的监测显示，2022

年 4 月下旬与 4 月中旬相比，20 种产品价格上涨，28 种下降，2种持平。4 月下旬

全国各煤种价格以跌为主。

6. 5 月 6 日，全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易成交量 10 吨，成交额 580.00

元，开盘价 58.00 元/吨，最高价 58.00 元/吨，最低价 58.00 元/吨，收盘价 58.00

元/吨，收盘价与前一日持平。当日大宗协议交易成交量 580,000 吨，成交额

33,930,000.00 元。当日全国碳排放配额（CEA）总成交量 580,010 吨，总成交额

33,930,580.00 元。截至 5 月 6 日，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量

191,271,531 吨，累计成交额 8,336,745,990.02 元。

7. 5 月 6 日，广东省近日制定发布《广东省土壤与地下水污染防治“十四五”规划》，

推进生态环境治理体系和治理能力现代化。

8. 5 月 6 日，阳江市人民政府近日发布《关于向社会公开征求《阳江市能源发展“十

四五”规划》（征求意见稿）意见的公告》。《规划》指出，加快推进电力基础设

施建设。推动电网网架升级改造和完善，积极推进保障清洁能源送出的重点项目和

工程建设。

9. 5 月 6 日，山西省人民政府日前发布关于加快建立健全我省绿色低碳循环发展经济

体系的实施意见，提出到 2025 年，产业结构、能源结构、运输结构明显优化，绿

色产业比重显著提升，生产生活方式绿色转型成效显著。

10. 5 月 6 日，生态环境部公布第三批生态环境执法典型案例（打击危废环境违法犯罪

领域），严厉打击危废环境违法犯罪行为，引导危废规范化管理。

四、公司公告

1. 5 月 6 日，军信股份公告，公司董事会审议通过《关于增加闲置自有资金进行现金

管理的议案》、《关于提请召开公司 2022 年第一次临时股东大会的议案》。

2. 5 月 6 日，新奥股份公告，公司董事会审议通过《关于公司符合发行股份及支付现

金购买资产条件的议案》。

3. 5 月 7 日，天富能源公告，公司股东大会审议通过《关于公司 2021 年度报告及年度

报告摘要的议案》、《关于公司 2021 年度董事会工作报告的议案》、《关于石河

子天富水利电力工程有限责任公司与关联方新疆天宁金一房地产开发有限公司签

订建设工程施工合同的议案》、《关于新疆天富天源燃气有限公司与关联方新疆天

富集团有限责任公司续签《燃气二管线资产组租赁协议》的议案》。

4. 5 月 7 日，京蓝科技公告，公司股东大会审议通过《京蓝生态科技有限公司关于为

京蓝沐禾（丘北）节水灌溉有限责任公司融资提供担保而质押京蓝沐禾节水装备有

限公司部分股权的议案》、《京蓝北方园林（天津）有限公司、济宁市兴北园林工

程有限公司以应收账款为京蓝科技股份有限公司提供质押担保的议案》。
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5. 5 月 7 日，英科再生公告，公司股东大会审议通过《公司 2021 年度董事会工作报告》、

《公司 2021 年度监事会工作报告》、《公司 2021 年度财务决算报告》。

6. 5 月 7 日，海天股份公告，公司股东大会审议通过《2021 年年度报告及摘要》、《2021

年财务决算报告》、《关于公司部分募投项目结项并将节余募集资金永久性补充流

动资金的议案》。

7. 5 月 7 日，福龙马公告，公司股东大会审议通过《公司 2021 年度董事会工作报告》、

《公司 2021 年度监事会工作报告》、《公司 2021 年度利润分配预案》、《关于公

司 2022 年度为全资子公司融资提供担保的议案》。

8. 5 月 7 日，协鑫能科公告，公司股东大会审议通过《公司 2021 年度董事会工作报告》、

《公司 2021 年度监事会工作报告》、《公司 2021 年度财务决算报告》。

9. 5 月 7 日，华控赛格公告，公司股东大会审议通过《关于补选张宏杰为非独立董事

的议案》、《关于补选张小涛为非独立董事的议案》。

10. 5 月 7 日，蓝天燃气公告，公司股东大会审议通过《关于公司符合发行股份购买资

产暨关联交易相关法律法规规定条件的议案》、《关于公司发行股份购买资产暨关

联交易方案的议案》。

五、本周观点

电力板块：国家发改委此前印发《关于进一步完善煤炭市场价格形成机制的通知》，《通

知》于 2022 年 5 月 1 日起执行。为确保相关政策落地见效，国家发改委价格司近日召

集重点煤炭和电力企业、行业协会和全国煤炭交易中心等机构召开专题会议，研究加强

煤价调控监管工作。随着煤价监管政策逐步落地，煤价有望在合理区间运行，火电企业

业绩有望迎来边际改善。标的方面，建议关注华能国际（600011）、大唐发电（601991）、

华电国际（600027）。环保板块：危废治理监管持续推进，生态环境部近日公布第三批

生态环境执法典型案例（打击危废环境违法犯罪领域），严厉打击危废环境违法犯罪行

为，引导危废规范化管理。在危废监管趋严背景下，危废处置需求有望提升。标的方面，

建议关注危废处置标的浙富控股（002266）、高能环境（603588）。

六、风险提示

（1）政策推进不及预期：政策推进对环保及公用事业企业的业绩影响较大，若政策推

进不及预期，可能会对上市公司业绩带来不利影响，进而影响公司的市场表现。

（2）经济发展不及预期：部分环保及公用事业子行业受经济周期影响较大，若经济发

展不及预期，该类环保及公用事业子行业可能会受到影响，进而影响公司的市场表现。

（3）项目建设进度不及预期：项目建设进度不及预期，可能会影响环保及公用事业上

市公司业绩，进而影响公司的市场表现。

（4）产品价格波动风险：产品价格波动可能会对环保及公用事业上市公司的业绩造成
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重大影响，进而影响公司的市场表现。
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