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投资要点                                                              

 上周（5.5-5.6)股指低开，上证指数下跌 1.49%，收报 3001.5 点，深证成指下

跌 1.92%，收报 10809.88 点，中小 100 下跌 2.45%，创业板指下跌 3.20%；

行业板块方面，国防军工、纺织服装、家用电器涨幅居前；主题概念方面，

连板指数、食品安全指数、打板指数涨幅居前；沪深两市日均成交额为 8303.52

亿，沪深两市成交额较前一周下降 6.89%，其中沪市下降 8.97%，深市下降

5.08%；风格上，中小盘股占有相对优势，其中上证 50 下跌 3.05%，中证 500

下跌 1.14%；汇率方面，美元兑人民币(CFETS)收盘点位为 6.6845，涨幅为

1.49%；商品方面，ICE WTI 原油连续上涨 2.55%，COMEX 黄金上涨 0.75%，

南华铁矿石指数下跌 5.12%，DCE 焦煤下跌 2.10%。 

 A 股市场有望迎来中线反弹行情。考虑到 2021 年年报和 2022 年一季报已于 4

月底完成披露、上海疫情防控措施预计在 5 月上中旬陆续放松并恢复正常、

近期美股下行势头亦在放缓，展望 5 月份，我们认为“业绩、疫情、外围市

场”等三重利空都将大幅消退，届时 A 股市场有望迎来中线反弹。本轮 A 股

指数下行的内部根本原因在于业绩端承压，房地产风险暴露则是本轮经济下

行的根本原因，疫情反复对经济亦有一定影响。但目前市场指数已经较充分

反映了经济悲观预期。根据艾略波浪理论，熊市通常呈现 3 浪探底走势，其

中 A浪、C浪下跌，B 浪反弹。B浪反弹的原因在于估值已经跌至低位、抄底

资金入场。从去年 12 月份迄今，A股市场一路回撤、未有明显反弹，市场情

绪被严重抑制。虽然当前经济和业绩端暂未见底，但市场估值已跌至历史较

低位置，这意味着抄底资金有望入场、并开启中线反弹（B浪）行情。 

 海外流动性加快收紧，国内稳增长继续发力。5 月份美联储会议将基准利率

上调 50 个基点至 0.75%-1.00%区间，为 2000 年以来首次大幅加息 50 个基点。

美联储主席鲍威尔表示，FOMC 认为在接下来的几次会议上，加息 50 个基点

是可能的；可能会在加息 50 个基点之后加息 25 个基点；75个基点的加息并

不值得考虑。同时，美联储 FOMC 声明显示，6 月 1 日开始以每月 475 亿美元

的步伐缩表；三个月内逐步提高缩表上限至每月 950 亿美元，即每个月缩减

600 亿美元美国国债和 350 亿美元抵押贷款支持证券（MBS）。资金问题一直

是基建掣肘，2021 年新增地方政府专项债券 3.65 万亿元，《21 世纪经济报

道》记者从多位地方财政系统人士处了解到，五一假期期间监管部门紧急通

知地方，要求地方进一步加快专项债发行节奏，2022 年新增专项债券须于 6

月底前基本发完，5、6月份新增专项债月均发行规模将超过 1 万亿。随着资

金到位，第二、第三季度基建建设大概率将提速，短期可关注基建产业链。 

 投资建议。在国内居民储蓄搬家、注册制加速优质资产上市背景下，A 股正

迎来长牛慢牛新时代。目前 A 股市场市盈率估值处于历史低位，中长线资金

迎来较好布局时点。预计市场可能在 5 月份出现一轮中线反弹行情。但考虑

到今年 A 股在业绩端存在较大压制，预计今年市场大概率呈现 U 型走势（底

部比较平）。从美林时钟来看，我们预计 2022 年第二季度，A 股也难以大幅

走牛，但 A 股市场仍存在结构性机会。建议关注：（1）类现金资产。美联储

正式开启加息，市场可能从成长风格转向价值（高股息）风格，建议关注煤

炭、地产、银行、（中字头）的建筑、水电、通信运营商等高分红、高股息

资产。（2）困境反转板块，例如产业周期反转的生猪养殖板块。（3）产销

两旺的板块。未来 1-2 个季度，业绩改善预期从强到弱分别为：国防军工、

家用电器、交通运输、通信、计算机。（4）稳增长板块。2022 年国内经济

面临三重压力冲击，稳增长需求迫切，可关注地产、基建等稳增长板块。 

 风险提示：宏观经济下行，疫情再次复发，海外市场波动，中美关系恶化，

新兴市场国家风险。单击或点击此处输入文字。 
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1 A 股行情回顾 

上周（5.5-5.6)股指低开，上证指数下跌 1.49%，收报 3001.5 点，深证成指下跌 1.92%，

收报 10809.88 点，中小 100 下跌 2.45%，创业板指下跌 3.20%；行业板块方面，国防军

工、纺织服装、家用电器涨幅居前；主题概念方面，连板指数、食品安全指数、打板指

数涨幅居前；沪深两市日均成交额为 8303.52 亿，沪深两市成交额较前一周下降 6.89%，

其中沪市下降 8.97%，深市下降 5.08%；风格上，中小盘股占有相对优势，其中上证 50

下跌 3.05%，中证 500 下跌 1.14%；汇率方面，美元兑人民币(CFETS)收盘点位为 6.6845，

涨幅为 1.49%；商品方面，ICE WTI 原油连续上涨 2.55%，COMEX 黄金上涨 0.75%，南

华铁矿石指数下跌 5.12%，DCE 焦煤下跌 2.10%。 

表 1：主要股指涨跌幅  

名称 周五收盘价 当周涨跌幅 当月涨跌幅 当年涨跌幅 

中证1000 5,764.69  0.53% 0.53% -28.03% 

中小板综 10,835.61  -1.14% -1.14% -25.43% 

中证500 5,563.77  -1.14% -1.14% -24.40% 

万得全A 4,548.48  -1.35% -1.35% -23.16% 

创业板综 2,494.45  -1.46% -1.46% -32.01% 

上证综指 3,001.56  -1.49% -1.49% -17.53% 

深证成指 10,809.88  -1.92% -1.92% -27.24% 

中小板指 7,427.39  -2.45% -2.45% -25.62% 

沪深300 3,908.82  -2.67% -2.67% -20.88% 

上证50 2,719.76  -3.05% -3.05% -16.94% 

中证100 3,873.32  -3.06% -3.06% -19.19% 

创业板指 2,244.97  -3.20% -3.20% -32.43% 

创业板50 2,216.30  -4.02% -4.02% -33.54% 

资料来源：财信证券，Wind 

 

图  1：申万行业周度涨跌幅  
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资料来源：财信证券，Wind 
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表 2：全球主要股指涨跌幅 

名称 当日收盘价 当周涨跌幅 当月涨跌幅 当年涨跌幅 

日经225 27,003.56  0.69% 0.58% -6.21% 

台湾加权指数 16,408.20  -0.95% -1.11% -9.94% 

韩国综合指数 2,644.51  -1.23% -1.88% -11.19% 

富时100 7,387.94  -1.41% -2.08% 0.05% 

胡志明指数 1,329.26  -1.44% -2.75% -11.28% 

孟买SENSEX30(印度) 54,835.58  -1.50% -3.90% -5.87% 

德国DAX 13,674.29  -2.12% -3.00% -13.92% 

法国CAC40 6,258.36  -2.15% -4.22% -12.51% 

圣保罗IBOVESPA指数

(巴西) 

105,134.73  -2.96% -2.54% 0.30% 

道琼斯工业指数 32,899.37  -3.41% -0.24% -9.46% 

标普500 4,123.34  -4.11% -0.21% -13.49% 

恒生指数 20,001.96  -4.16% -5.16% -14.51% 

纳斯达克指数 12,144.66  -6.33% -1.54% -22.37% 

资料来源：财信证券，Wind 

  

2 策略点评 

市场在此前大幅反弹后，指数在压力线位置遇阻。上周在美联储加息缩表、美股市

场下行等外围利空扰动下，上证指数下跌 1.49%，险守 3000 点，创业板指下跌 3.20%。

上周沪深两市的日均成交额为 8303.52 亿，较前一周下降 6.89%，缩量下行，市场呈现健

康调整。此前在 2022 年一季报密集披露、上海疫情反复、美股二次探底等三重考验下，

A 股市场情绪明显波动。考虑到 2021 年年报和 2022 年一季报已于 4 月底完成披露、上

海疫情防控措施预计在 5 月上中旬陆续放松并恢复正常、近期美股下行势头亦在放缓，

展望 5 月份，我们认为“业绩、疫情、外围市场”等三重利空都将大幅消退，届时 A 股

市场有望迎来中线反弹。 

本轮 A 股指数下行的内部根本原因在于业绩端承压，房地产风险暴露则是本轮经济

下行的根本原因，疫情反复对经济亦有一定影响。但目前市场指数已经较充分反映了经

济悲观预期，截至 5 月 6 日，全部 A 股 PE 中位数为 28.39 倍，位于历史后 8.39%分位，

比 2018 年熊市最底部估值（25.34 倍）高出 12%，我们预计后续指数继续下行的空间有

限。市净率而言，我们统计的 4804 家 A 股公司中，有 485 家 A 股公司市净率低于 1，破

净率高达 10.1%。过去十余年间，A 股破净率超过 10%的情形已发生过 5 次，都发生在

市场相对底部区域，分别是 2005 年 6 月、2008 年 10 月、2014 年 5 月、2018 年 10 月、

2020 年 3 月。通常，破净率达到 10%之后，意味着 A 股已明确进入估值底部区域，后续

有望启动趋势性或结构性上涨行情。根据艾略波浪理论，熊市通常呈现 3 浪探底走势，

其中 A 浪、C 浪下跌，B 浪反弹。B 浪反弹的原因在于估值已经跌至低位、抄底资金入

场。从去年 12 月份迄今，A 股市场一路回撤、未有明显反弹，市场情绪被严重抑制。虽

然当前经济和业绩端暂未见底，但市场估值已跌至历史较低位置，这意味着抄底资金有
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望入场、并开启中线反弹（B 浪）行情。 

海外方面，欧元区 3 月 CPI 同比上升 7.5%，续创纪录新高。美国 3 月未季调 CPI 同

比上涨 8.5%，续创 40 年来新高，预期为 8.4%，前值为 7.9%。当前欧美国家生产端已经

基本复苏到疫情前水平，治理通胀成为欧美货币政策的首要问题。我们预计美联储加息

节奏将是先快后慢、高举高打，从而遏制严重通胀预期导致的负反馈效应、避免后期付

出更大的经济成本。5 月份美联储会议将基准利率上调 50 个基点至 0.75%-1.00%区间，

为 2000 年以来首次大幅加息 50 个基点。美联储主席鲍威尔表示，FOMC 认为在接下来

的几次会议上，加息 50 个基点是可能的；可能会在加息 50 个基点之后加息 25 个基点；

75 个基点的加息并不值得考虑。同时，美联储 FOMC 声明显示，6 月 1 日开始以每月 475

亿美元的步伐缩表；三个月内逐步提高缩表上限至每月 950 亿美元，即每个月缩减 600

亿美元美国国债和 350 亿美元抵押贷款支持证券（MBS）。上周美股市场、美债市场、比

特币等均呈现较大下行，但美元指数却一度站上 104，为 2002 年 12 月以来首次。上述迹

象显示，目前市场大概率在交易美联储加息和缩表下的流动性收紧预期，以致全球市场

走势承压。随着美联储加快加息和缩表节奏，近期 10 年期美债收益率重拾升势，已经从

3 月初的 1.7%左右大幅上行至当前的 3.13%，从 DCF 模型来看，现金流集中在远期的科

技股和赛道板块走势大概率承压，而现金流集中在近期的高分红、高股息板块可能重获

资金青睐。 

疫情对线下经济冲击较大，4 月份财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）

录得 36.2，较 3 月下降 5.8 个百分点，连续第二个月创 2020 年 3 月以来新低。针对近期

多地疫情反复以及防控政策落地问题，中共中央政治局常务委员会会议强调：毫不动摇

坚持“动态清零”总方针，坚决同一切歪曲、怀疑、否定我国防疫方针政策的言行作斗

争。结合此前政治局会议提出的“要加大宏观政策调节力度，扎实稳住经济，努力实现

全年经济社会发展预期目标（5.5%GDP 增速）”的表态，我们预计后续国家将加大稳增

长政策力度，基建和地产政策都有超预期发力的可能性。近日，中共中央办公厅、国务

院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》，目标到 2025 年，以

县城为重要载体的城镇化建设取得重要进展，县城短板弱项进一步补齐补强，我们预计

基建的侧重点将由大中城市向县城转移。资金问题一直是基建掣肘，2021 年新增地方政

府专项债券 3.65 万亿元，《21 世纪经济报道》记者从多位地方财政系统人士处了解到，

五一假期期间监管部门紧急通知地方，要求地方进一步加快专项债发行节奏，2022 年新

增专项债券须于 6 月底前基本发完，5、6 月份新增专项债月均发行规模将超过 1 万亿。

随着资金到位，第二、第三季度基建建设大概率将提速，短期可关注基建产业链。 

展望 2022 年第二季度，在三重压力下，国内经济仍处于探底阶段，预计主要宏观经

济指标要到 2022 年下半年才企稳回升。同时，在俄乌冲突加剧通胀预期下，国内 PPI 仍

将在高位运行。我们预计 2022 年第二季度 A 股市场难以大幅走牛，预计将在低位磨底震

荡一段时间，但 5 月份有望开启中线反弹行情。但考虑到 A 股在第一季度出现较大程度

回撤后，目前估值已经处于历史低位，也缺乏大幅下探的基础，预计 2022 年第二季度市

场表现将好于第一季度，A 股市场仍存在结构性机会。依次看好以下四个板块： 
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（1）类现金资产。美联储正式开启加息，市场可能从成长风格转向价值（高股息）

风格。类滞涨环境也最该配置现金，这对应 A 股市场中的煤炭、地产、银行、（中字头）

的建筑、水电、通信运营商等高分红、高股息资产。 

（2）困境反转板块。产业周期反转的生猪养殖板块。 

（3）产销两旺的板块。合同负债和预收账款作为收入的先行指标，根据（预收账款

+合同负债）/总资产比值，未来 1-2 个季度，业绩改善预期从强到弱分别为：国防军工、

家用电器、交通运输、通信、计算机。 

（4）稳增长板块。2022 年国内经济面临三重压力冲击，稳增长需求迫切，可关注地

产、基建等稳增长板块。 
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3 行业数据 

图  2：水泥价格指数:全国（点）   图  3：产量 :挖掘机:当月同比（%）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

图  4：工业品产量同比增速（%）   图  5：中国玻璃价格指数（点） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

图  6：高炉开工率:全国（%）  图  7：Myspic 综合钢价指数（点） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 
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图  8：波罗的海干散货指数(BDI)（点）  图  9：动力煤、焦煤期货结算价（元/吨）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

图  10：主要有色金属期货结算价（元/吨）   图  11：电子产品销量增速（%） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

4 市场估值水平 

大盘蓝筹股估值相对便宜。全部 A股 PE中位数为 28.39 倍，位于历史后 8.39%分位，

中小板、创业板 PE 中位数为 26.61、35.99 倍，位于历史后 7.45%、11.18%的分位，上证

50、沪深 300PE 中位数分别为 15.16、19.95 倍，位于历史后 36.86%、20.73%的分位。 
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表 3：A 股主要估值水平如下（倍） 

指标 全部A股 创业板 上证50 沪深300 

PE 28.39 35.99 15.16 19.95 

PB 2.22 2.71 2.17 2.60 

PE分位 8.39% 11.18% 36.86% 20.73% 

PB分位 11.84% 12.11% 62.93% 59.22% 

平均分位 10.11% 11.65% 49.89% 39.98% 

2015年后PE最低值 25.34 33.38 8.71 15.70 

本周PE较低点变化 12.05% 7.82% 74.03% 27.03% 

本周PE较上周变化 1.68% 2.68% -3.81% -0.25% 

2020年以来估值PE变

化 

-15.83% -20.66% -5.84% -11.33% 

2020年股指涨跌幅 5.37% 24.85% -11.21% -4.58% 

资料来源：财信证券，Wind 

 

图  12：全 A 市盈率中位数（倍） 
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资料来源：财信证券，Wind 
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图  13：全 A 市净率中位数（倍） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

 

图  14：申万各行业市盈率中位数历史分位图（倍、%） 
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资料来源：财信证券，Wind 
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图  15：申万各行业市净率中位数历史分位图（倍、%） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

表 4：申万行业估值水平（倍、%）  

申万一级名称 当前 PB 当前 PE 当前 PB 位置  当前 PE位置  平均位置 相对排名 

SW 交通运输 1.32 16.08 2.83% 2.65% 2.74% 1 

SW 公用事业 1.61 21.35 5.92% 4.59% 5.26% 2 

SW 银行 0.81 5.82 3.80% 8.22% 6.01% 3 

SW 纺织服装 1.84 20.51 12.10% 2.39% 7.24% 4 

SW 采掘 1.26 12.02 9.01% 6.63% 7.82% 5 

SW 传媒 2.43 28.12 15.19% 3.45% 9.32% 6 

SW 非银金融 1.85 17.00 18.64% 3.00% 10.82% 7 

SW 房地产 1.10 18.54 1.50% 21.47% 11.48% 8 

SW 钢铁 0.92 9.55 6.89% 18.20% 12.54% 9 

SW 轻工制造 2.35 25.05 22.88% 6.27% 14.58% 10 

SW 综合 3.01 34.69 28.00% 2.12% 15.06% 11 

SW 商业贸易 1.66 26.53 7.42% 24.38% 15.90% 12 

SW 医药生物 3.31 30.02 27.03% 5.39% 16.21% 13 

SW 建筑装饰 1.54 23.27 10.42% 22.70% 16.56% 14 

SW 有色金属 2.75 24.48 28.36% 5.57% 16.96% 15 

SW 建筑材料 1.99 23.72 18.11% 16.17% 17.14% 16 

SW 化工 2.47 23.30 32.07% 4.33% 18.20% 17 

SW 电气设备 2.74 31.56 28.89% 9.89% 19.39% 18 

SW 机械设备 2.70 30.45 34.28% 12.63% 23.45% 19 

SW 家用电器 2.59 23.69 36.66% 11.75% 24.20% 20 

SW 计算机 3.61 42.78 31.71% 20.94% 26.33% 21 

SW 通信 3.02 40.13 33.30% 20.32% 26.81% 22 

SW 电子 4.09 32.51 56.27% 6.45% 31.36% 23 

SW 汽车 2.21 32.07 28.18% 45.05% 36.62% 24 

SW 农林牧渔 3.18 40.76 44.35% 34.89% 39.62% 25 

SW 食品饮料 4.87 35.11 73.23% 20.85% 47.04% 26 

SW 休闲服务 2.22 80.24 14.05% 87.19% 50.62% 27 

SW 国防军工 5.01 54.23 79.95% 22.79% 51.37% 28 

资料来源：财信证券，Wind 
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5 市场资金跟踪 

5.1 资金流入 

北上资金净流入。截止 2022 年 5 月 5 号，北上资金全年累计净流入-203.9 亿，北上

资金上周累计净流入 71.49 亿。截止 5 月 4 号，融资余额为 14397.55 亿，较前值下降 256.95

亿。 

图  16：北上资金累计净流入趋势（亿）  图  17：北上资金历史累计净流入趋势（亿） 
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 

 

 

图  18：两融余额变化（亿元） 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

公募基金发行速度有所放缓。4 月，公募基金共发行 834.54 亿，其中股票和混合型
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基金发行 136.15 亿；5 月，公募基金共发行 10.1 亿，其中股票和混合型基金发行 0 亿；

2021 年共发行 29822.54 亿，其中股票和混合型基金发行 20671.11 亿。 

图  19：公募基金发行情况（亿元）  
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资料来源：财信证券，Wind 

 

5.2 资金流出 

股权融资方面，2021 年股权融资规模 18408.2 亿，其中 IPO 规模 6030.01 亿、增发

规模 8767.8 亿、可转债规模 2828.47 亿；4 月股权融资规模 1213.77 亿，其中 IPO 规模

659.18 亿、增发 163.88 亿、可转债 142.02 亿；5 月，股权融资规模 8.64 亿，其中 IPO 规

模 0 亿、增发 0 亿、可转债 8.64 亿。 

图  20：股权融资情况（亿元）  图  21：当月 IPO 规模（亿元）  
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资料来源：财信证券，Wind  资料来源：财信证券，Wind 
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5.3 两融市场概况 

5.3.1 两融市场整体情况 

图  22：沪深两市融资买入额占 A 股成交额的比重 
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资料来源：财信证券，Wind 

 

图  23：两融余额占全 A 流通市值的比重 
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资料来源：财信证券，Wind 
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5.3.2 两融资金行业流向 

表 5：融资买入额占成交额比排名前 5 行业  

行业名称  融资买入额占成交额比(%) 区间涨跌幅(%) 

SW石油石化 9.91 -2.95  

SW煤炭 8.81 -1.78  

SW银行 8.63 -2.58  

SW钢铁 7.86 -2.93  

SW非银金融 7.83 -3.18  

资料来源：财信证券、wind 

表 6：两融余额占流通市值比排名前 5 行业  

行业名称  两融余额占流通市值比(%) 区间涨跌幅(%) 

SW综合 3.20 -0.11  

SW非银金融 2.38 -3.18  

SW有色金属 1.93 -3.34  

SW商贸零售 1.51 0.53  

SW国防军工 1.43 2.42  

资料来源：财信证券、wind 

表 7：融资买入额占成交额比排名前 10 个股  

证券简称  融资买入额占成交额比(%) 区间涨跌幅(%) 

恒力石化 54.00 13.22  

联测科技 30.26 5.11  

铂力特 29.32 2.44  

欧林生物 28.69 6.03  

中源协和 26.62 1.50  

威腾电气 24.17 -2.55  

普冉股份 22.47 0.56  

海亮股份 21.85 2.43  

万通发展 21.53 -1.10  

厦门空港 21.35 -0.82  

资料来源：财信证券、wind 

表 8：两融余额占流通市值比排名前 10 个股  

证券简称  两融余额占流通市值比(%) 区间涨跌幅(%) 

仁东控股 39.07 0.66  

炬芯科技 21.44 -0.93  

三孚新科 20.19 5.54  

电气风电 19.42 -2.34  

全柴动力 18.17 -1.00  

灿勤科技 18.03 2.07  
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联创光电 17.35 -1.06  

中体产业 17.01 -4.24  

得润电子 15.49 -4.18  

拓新药业 15.02 -6.40  

资料来源：财信证券、wind 

表 9：融资余额环比增幅排名前 10 个股 

证券简称  融资余额环比增幅(%) 区间涨跌幅(%) 

瑞德智能 313.35 13.67  

宏德股份 157.01 13.43  

C国能 88.87 -1.56  

杰创智能 59.38 14.01  

华秦科技 57.59 7.36  

恒力石化 55.22 13.22  

大叶股份 53.11 8.06  

三江购物 51.23 8.91  

金道科技 45.29 9.95  

祥明智能 43.99 12.71  

资料来源：财信证券、wind 

表 10：融券余额环比增幅排名前 10 个股  

证券简称  融券余额环比增幅(%) 区间涨跌幅(%) 

力合科创 82,681.32 -2.77  

中新赛克 17,070.09 -2.56  

东湖高新 15,582.66 -1.85  

青木股份 5,684.07 12.50  

世华科技 3,230.66 -3.60  

中贝通信 2,473.26 -4.69  

新五丰 2,239.90 -11.66  

大众交通 2,197.85 -5.05  

燕麦科技 1,307.45 -0.76  

盾安环境 1,154.91 0.28  

资料来源：财信证券、wind 

5.3.3 融资融券市场概况 

上周融资买入额占成交额比排名前 5 行业依次为 SW 石油石化、SW 煤炭、SW 银行、

SW 钢铁、SW 非银金融；两融余额占全 A流通市值的比重排名前 5 行业依次为 SW 综合、

SW 非银金融、SW 有色金属、SW 商贸零售、SW 国防军工。 

上周融资买入额占比排名前 10 的个股依次为恒力石化、联测科技、铂力特、欧林生

物、中源协和、威腾电气、普冉股份、海亮股份、万通发展、厦门空港；两融余额占全

A 流通市值比重排名前 10 的个股依次为仁东控股、炬芯科技、三孚新科、电气风电、全
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柴动力、灿勤科技、联创光电、中体产业、得润电子、拓新药业。 

上周融资余额环比增幅排名前 10 的个股为瑞德智能、宏德股份、C 国能、杰创智能、

华秦科技、恒力石化、大叶股份、三江购物、金道科技、祥明智能；融券余额环比增幅

排名前 10 的个股依次为力合科创、中新赛克、东湖高新、青木股份、世华科技、中贝通

信、新五丰、大众交通、燕麦科技、盾安环境。 

6 风险提示 

宏观经济下行，疫情再次复发，海外市场波动，中美关系恶化，新兴市场国家风险。 
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投资评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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