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  [Table_Summary] 报告摘要 

本周核心观点：本周电子行业指数下跌 2.32%，456 只标的中，扣除

停牌标的，全周上涨的标的 222 只，周涨幅在 3个点以上的 71 只,

周涨幅在 5 个点以上的 30 只,全周下跌的标的 220 只，周跌幅在 3

个点以上的 75只，周跌幅在 5个点以上的 32只。 

过去两周，上海疫情整体有所缓和，新增感染人数正不断下降，与

此同时，重点工业企业的复工复产亦在有序推进，涉及到的汽车电

子、集成电路等产业链相关企业的复工率稳步攀升，但目前来看，

二季度大部分电子产业链公司业绩受负面影响已然较为明确，而且

在“全面清零”指导下，不仅上海部分区、镇、街道仍在进一步加

强管控，何时解封进而全面恢复生产、物流至正常水准仍不能确定。

华东如此的背景下，其他省市亦是严阵以待，个别感染病例都有可

能导致区域动态管理，造成物流的进一步卡顿，疫情对供应链的拖

累尚存，维持行业“中性”评级。 

近期外媒报道美方准备对海康威视实施制裁，客观而言，美对海康

的制裁，影响主要集中在海外市场及供应链，据公司 2021 年数据显

示，境外收入占比不足三成，因此影响相对有限，而上游摄像镜头、

芯片等的国产供应已较为成熟，无需担忧断供难题；而对上游供应

链而言，大部分供应商其实同时供给海康、大华以及其他内资安防

企业，因此单独制裁海康对上游供应链而言的影响程度应当处于可

控范围。 

据彭博报道，我国近期开始推进中央政府机关、国有企业、政府相

关企事业单位等，将目前使用的外国品牌电脑，更换为国产设备。

该项替换工作还将扩大至各地地方企事业单位，涉及更换的电脑设

备数量至少有 5000 万台，全部替换工作预计将在两年内完成。显

然，替换涉及到的国产电脑供应链将有明确的机会，涵盖上市公司

包括：超频三，散热器信创国内独家供应资质单位；景嘉微，军工

与政府机关应用电脑与显示器显卡；春秋电子，政企相关单位笔记

本与台式电脑外壳结构件；中国长城，国产应用芯片、服务器、台

式机等组装制造等等。 
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执业资格证书编码： 
 

行业聚集：近来，据 Counterpoint 发布 2021 年全球智能手机 ODM、

IDH 厂商排名显示，华勤技术依然位居首位，市占率高达 31%。 

集微网消息，据业内消息人士透露，在中国大陆手机销售依然低迷

的情况下，相关手机零部件供应商的库存调整可能会延长至 2022 年

底。尽管小米、OPPO 和 vivo 在 2021 年底下调了 2022 年总出货

量预估，但中国台湾手机功率放大器 (PA)代工厂表示，来自中国大

陆 PA的订单仍在增加。 

集微网消息，台湾《经济日报》援引知名爆料人 LeaksApplePro 称，

苹果汽车开发案正如火如荼进行中，苹果很可能委托鸿海来负责其

汽车的组装生产，而苹果汽车的发布仍将在 2025 年或甚至是 2024

年底。 

本周重点推荐个股及逻辑：我们的重点股票池标的包括：超频三、

奥来德、闻泰科技、天通股份、南大光电。 

 

风险提示：(1)市场超预期下跌造成的系统性风险；(2)重点推荐公

司相关事项推进的不确定性风险。 
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一、 本周市场表现 

本周电子行业指数下跌2.32%，456只标的中，扣除停牌标的，全周上涨的标的222只，

周涨幅在3个点以上的71只,周涨幅在5个点以上的30只,全周下跌的标的220只，周跌幅

在3个点以上的75只，周跌幅在5个点以上的32只。 

本周上证综指整体下跌1.49%，上周下跌1.29%，申万行业板块中，电子行业涨跌幅排

名全行业第21位，其余板块中，涨幅最大的三个板块依次为国防军工、纺织服装和家

用电器，涨跌幅分别为2.42%、2.22%和1.87%，跌幅最大的三个板块依次为房地产、美

容护理和社会服务，跌幅分别为-5.44%、-4.21%和-4.01%。 

过去两周，上海疫情整体有所缓和，新增感染人数正不断下降，与此同时，重点工业

企业的复工复产亦在有序推进，涉及到的汽车电子、集成电路等产业链相关企业的复

工率稳步攀升，但目前来看，二季度大部分电子产业链公司业绩受负面影响已然较为

明确，而且在“全面清零”指导下，不仅上海部分区、镇、街道仍在进一步加强管控，

何时解封进而全面恢复生产、物流至正常水准仍不能确定。华东如此的背景下，其他

省市亦是严阵以待，个别感染病例都有可能导致区域动态管理，造成物流的进一步卡

顿，疫情对供应链的拖累尚存，维持行业“中性”评级。 

近期外媒报道美方准备对海康威视实施制裁，客观而言，美对海康的制裁，影响主要

集中在海外市场及供应链，据公司2021年数据显示，境外收入占比不足三成，因此影

响相对有限，而上游摄像镜头、芯片等的国产供应已较为成熟，无需担忧断供难题；

而对上游供应链而言，大部分供应商其实同时供给海康、大华以及其他内资安防企业，

因此单独制裁海康对上游供应链而言的影响程度应当处于可控范围。 

据彭博报道，我国近期开始推进中央政府机关、国有企业、政府相关企事业单位等，

将目前使用的外国品牌电脑，更换为国产设备。该项替换工作还将扩大至各地地方企

事业单位，涉及更换的电脑设备数量至少有5000万台，全部替换工作预计将在两年内

完成。显然，替换涉及到的国产电脑供应链将有明确的机会，涵盖上市公司包括：超

频三，散热器信创国内独家供应资质单位；景嘉微，军工与政府机关应用电脑与显示

器显卡；春秋电子，政企相关单位笔记本与台式电脑外壳结构件；中国长城，国产应

用芯片、服务器、台式机等组装制造等等。 
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图表1：电子板块相对大盘涨跌 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

从个股来看，过去两周电子行业个股涨幅较大的个股为聚辰股份（14.83%），南极光

（14.34%）和安路科技-U（13.63%）；过去两周下跌幅度较大的个股*ST长方（-20.00%）、

海康威视（-18.10%）和大华股份（-10.05%）。 

图表3：电子行业上周在细分子行业中涨跌幅排名 
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（%） （%） 

688123.SH 聚辰股份 14.8285 300301.SZ *ST长方 -20.0000 

300940.SZ 南极光 14.3437 002415.SZ 海康威视 -18.0984 

688107.SH 安路科技-U 13.6312 002236.SZ 大华股份 -10.0478 

000701.SZ 厦门信达 12.9204 200413.SZ 东旭B -9.0909 

300647.SZ 超频三 10.8725 603290.SH 斯达半导 -8.5403 

600651.SH 飞乐音响 10.8108 002217.SZ 合力泰 -8.3893 

002052.SZ *ST同洲 10.4167 688005.SH 容百科技 -8.2190 

600666.SH *ST瑞德 9.6491 688536.SH 思瑞浦 -7.9961 

603133.SH 碳元科技 9.2965 300613.SZ 富瀚微 -7.4643 

600898.SH 国美通讯 8.9153 600745.SH 闻泰科技 -7.1298 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

过去两周电子行业个股换手率最高的为雅创电子，换手率为27.68%。其余换手率较高

的还有南极光（26.86%）、宏微科技（19.92%）和宸展光电（18.78%）。 

图表4：电子行业个股换手率排名 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

二、 本周行业重要新闻 

1．近来，据 Counterpoint 发布 2021 年全球智能手机 ODM、IDH 厂商排名显示，华勤

技术依然位居首位，市占率高达 31%，不过，龙旗市占率快速上升，已经超越闻泰位居

第二位，市占率高达 21%，与此同时，闻泰科技则快速下跌，同比下降高达 17%。此外，

位居第四、第五位的天珑和中诺通讯市占率也快速提升，而这背后则是智能手机品牌

变化所引发。 
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2．集微网消息，据业内消息人士透露，在中国大陆手机销售依然低迷的情况下，相关

手机零部件供应商的库存调整可能会延长至 2022 年底。据 digitimes 报道，半导体供

应链对进入二季度的中国大陆手机市场前景持保守态度。尽管小米、OPPO 和 vivo 在 

2021年底下调了2022年总出货量预估，但中国台湾手机功率放大器(PA)代工厂表示，

来自中国大陆 PA 的订单仍在增加。当时还不清楚他们的订单是为了满足实际需求还是

增加库存。但消息人士称，他们现在面临不断上升的库存压力。熟悉 PA 供应商的消息

人士称，从目前中国大陆供应链的情况来看，库存水平目前处于高位。这是由于系统

制造商担心材料短缺或有订单但无法发货，以及担心疫情封锁导致不确定性。“短期来

看，中国大陆消费市场改善的机会不多。零部件库存供过于求的公司可能会从 2022 年

上半年开始去库存，并持续到年底。”消息人士说道。 

3．集微网消息，台湾《经济日报》援引知名爆料人 LeaksApplePro 称，苹果汽车开发

案正如火如荼进行中，苹果很可能委托鸿海来负责其汽车的组装生产，而苹果汽车的

发布仍将在 2025 年或甚至是 2024 年底。报道称，业内人士表示，苹果不会推出面向

大众市场的电动汽车，其电动汽车的定位会是 10万美元及以上的高端市场，与特斯拉

的 Model S 争夺市场。报道还提到了苹果汽车的一些新特性，包括加了优质金属材料

钛合金的使用，以及将通过 iPhone 无需钥匙开锁。据悉，苹果现在已经有用于部分宝

马、现代汽车旗下品牌 Genesis、起亚及其他车款的汽车钥匙功能选项。 

4. 5 月 5 日，据环球网报道，海康威视在一份媒体声明中表示，其已关注到英国《金

融时报》关于美国政府可能对其实施制裁的相关报道，海康威视表示，“报道提到美

国政府可能实施的制裁还有待核实。制裁应当建立在可靠证据和正当程序基础上，我

们希望获得公平公正的对待。”海康威视在声明中称，其严格依据业务所在国法律合

规经营，遵循国际通行的商业道德和经营准则，与全球所有领先的科技公司一样，致

力于科技为善。据了解，5月 4日，《金融时报》援引 4 名知情人士消息称，美国计划

以“与人权有关”的名义对海康威视实施严厉制裁。 

三、 本周上市公司重要消息 

【奥来德】股东宁波燕园及其一致行动人绿河睿能、绿河晨晟累计减持公司股份

150.91万股，占公司总股本的2.06%。绿河睿能减持时间区间届满，绿河晨晟决定提

前终止减持计划。 
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【春秋电子】拟回购资金总额不低于0.8亿元且不超过1.5亿元，回购价格不超过

13.71元/股，用于公司员工持股计划或股权激励计划。 

【海康威视】公司2018年限制性股票计划第二个解锁期解锁条件已经满足，5533名激

励对象可解锁共计3314.27万股限制性股票。回购注销的限制性股票228.81万股，占

公司总股本的0.02%。回购注销限制性股票228.81万股，占公司总股本的0.02% 

【欧菲光】公司2021年1-12月实现营业收入228.44亿元，同比下降52.75%；归母净利

润-26.24亿元，同比下降34.99%；归母扣非净利润-25.82亿元，同比下降25.28%。公

司2022年1-3月实现营业收入45.93亿元，同比下降37.65%；归母净利润-1.86亿元，

同比下降341.33%；归母扣非净利润-2.26亿元，同比增长665.67%。 

【兴森科技】公司2022年1-3月实现营业收入12.72亿元，同比增长18.82%；归母净利

润2.01亿元，同比98.28%；归母扣非净利润1.21亿元，同比增长10.56%。 

【光峰科技】严莉女士因个人家庭及身体原因辞去公司董事会秘书一职，辞任后不再

担任公司任何职务；聘任陈雅莎女士担任公司董事会秘书。拟向激励对象定向发行公

司A股普通股股票，拟授予的限制性股票数量1050.00万股，占公司总股本的2.32%；

其中首次授予840.00万股，占公司总股本的1.86%；预留210.00万股，占公司总股本

的0.46%。 

四、 重点推荐个股及逻辑 

我们的重点股票池标的包括：超频三、奥来德、闻泰科技、天通股份、南大光电。 

个股逻辑： 

【超频三】通过年前的业绩预告和正极材料扩产公告，公司立足传统散热器件，逐渐

收缩LED传统照明低附加值业务（商誉和坏账已经大部分计提，是去年亏损的主要原

因），深耕5G基站、智能终端、动力汽车、储能等新兴散热应用领域，并且以子公司

圣比和为依托，将业务重点有节奏地切向锂电正极关键材料（模式：废旧电池回收利

用前驱体、碳酸锂、正极材料），生产经营不太受上游原材料供给和价格波动影响，

同时亦具备较佳的产业亲和力，行业废旧电池的处理以及关键材料的供给两大方向形

成顺畅闭环。公司未来逐渐实现锂电正极材料行业规模化战略布局的发展路径已经非
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常明晰，建议投资者积极关注 

【奥来德】我们看好公司在OLED有机发光和功能材料领域的不断突破与进阶空间，也

坚定认为蒸发源的成长瓶颈绝不在当下，还有非常明确的上升通道。有机发光与功能

材料的持续推进与应用切入，面对的空间更大、而且国产化替代的需求也更为强烈，

我们预估公司2021-2023年利润将有望达到1.37亿、2.75亿、3.93亿，予以公司买入

评级。 

【闻泰科技】5G普及所带来的终端ODM需求量和成本的上升，制造难度的提升也会促

升ODM的经营毛利水平，这会明确抬升公司未来两年的盈利基数。关键客户的ODM的合

作模式与深度，以及器件模组等元件产品供应的增量弹性。半导体，5G、新能源汽

车、IOT等产业的蓬勃发展，带来了半导体板块旺盛的需求成长，叠加以美国贸易战

和实体名单对中国的制约，国内半导体行业具备独立IDM能力的公司在相当长的一段

周期里都将充分享受元件国产化所带来的替代红利。闻泰安世的IDM产能本来就在全

球居于前列，国内无出其右者，未来如临港12寸线能如期置入，伴之以闻泰自身以及

投资的超长产业链布局一体化共振，闻泰将成为国内IDM无可替代的行业龙头，建议

投资者重点关注。 

【天通股份】今年是公司各个领域的成长大年，Miniled带动蓝宝石量价齐升，利润

贡献重回2019年高点，磁性材料在新能源等多领域应用的带动下亦有较佳成长，目前

来看对应领域的成长都有长维度延续性。和协鑫共同开发的CCZ长晶炉目前已经进入

批量开发的前期攻关阶段，未来放量预期明确，颗粒硅毫无疑问是光伏技术的下一个

跃迁突破口，CCZ连续直拉法有望大幅改善拉晶效率，行业技术与生态一旦成熟，增

量空间较大，建议投资者积极关注。 

【南大光电】在国内半导体关键材料的制备领域，是一家非常有特点的公司：首先，

根基牢固：有多条不同产品体系且具备国际竞争力的业务线，扎根于对应细分领域的

国产化替代，能够很好地为上市公司提供利润和成长保障。第二，厚积薄发：在不同

产品的细分领域，如光刻胶、特种气体、前驱体等，又都有阶梯递进的良好技术储备

与客户推进，能够为我国半导体行业解决关键的卡脖子问题，同时也能成为公司新的

放量成长驱动源；第三，领军效应，在MO源、氢类、氟类特气等部分产品上，已经成

为全球第一或者前列，这为公司奠定了良好的行业地位与社会认同，也为后续其他产

品的成长起到了良好铺垫，目前公司已经进入成长兑现期，维持公司买入评级。 
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五、 风险提示 

(1)市场超预期下跌造成的系统性风险； 

(2)重点推荐公司相关事项推进的不确定性风险. 

表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 22/05/06  

[Table_ImportCompany1] 300647 超 频 三 买入 -0.38 0.2 0.69 1.47 -22 41.3 11.97 5.62 8.26 

688378 奥 来 德 买入 1.86 3.22 5.07  28.25 16.32 10.37  52.56 

600745 闻泰科技 买入 2.1 4.36 5.25  29.15 14.01 11.64  61.09 

600330 天通股份 买入 0.42 0.57 0.73  20.27 14.81 11.56  8.44 

300346 南大光电 买入 0.25 0.65 0.85 1.08 137.98 53.18 40.67 32.01 34.57 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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