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 光伏市场需求旺盛，EVA 胶膜供不应求 
 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 1.49%，沪深 300指数下跌 1.92%。中证内地新能源

主题指数下跌 2.85%。本周锂电池板块表现强于大市，指数下跌

0.34%；新能源汽车板块表现强于大市，指数下跌 0.28%；充电桩板块

表现强于大市，指数下跌 0.40%；风电板块表现弱于大市，指数下跌

2.44%；光伏板块表现强于大市，指数上涨 0.20%；储能板块表现强于

大市，指数下跌 0.18%。 

 

❑ 光伏市场需求旺盛，EVA 胶膜供不应求  

今年以来，光伏市场需求持续旺盛，根据能源局统计数据，2022 年一季

度我国光伏新增装机达到 1321 万千瓦，同比增长 148%。随着全产业链的

产能扩建投产，叠加各地方政府的政策支持，光伏的装机量有望实现全

年高增长。 

由于地缘政治及疫情防控的影响，组件原材料 EVA胶膜进口受阻，叠加下

游需求强劲，EVA 呈现供不应求的局面，在上游原材料价格整体回调的情

况下，我们预计二季度 EVA仍会保持涨价的态势，建议关注相关企业的投

资机会。 

 

❑ 投资建议：建议关注动力电池、新能源汽车整车、光伏组件、逆

变器、分布式光伏、电站运营相关标的。 

 

❑ 风险提示：光伏硅料价格下降不及预期；锂资源价格持续上涨；

产业政策调整。 
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1、市场回顾 

本周上证综指下跌 1.49%收 3001.56，深证指数下跌 1.92%收 10809.88，沪深

300 下跌 2.67%收 3908.82，创业板指下跌 3.20%收 2244.97。新能源主题指数

（中证）下跌 2.85%收 3013.29，跑输沪深 300指数 0.17个百分点。 

 
图表 1：新能源行业表现 
 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2022/5/5-2022/5/6） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周锂电池板块表现强于大市，指数下跌0.34%；新能源汽车板块表现强于大市，

指数下跌 0.28%；充电桩板块表现强于大市，指数下跌 0.40%；风电板块表现弱

于大市，指数下跌 2.44%；光伏板块表现强于大市，指数上涨 0.20%；储能板块

表现强于大市，指数下跌 0.18%。 
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图表 3：板块涨跌幅（2022/5/5-2022/5/6） 
1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

2、 行业动态  

2.1 新能源汽车、锂电产业链 

1) 东风汽车：4 月汽车销量同比下降 66.29%。东风汽车 5 月 8 日晚发布 4 月

产销快报，东风汽车 4月汽车销量 7044辆，同比下降 66.29%，其中新能源

汽车销量 1237 辆，同比增长 18.26%。1-4 月汽车累计销售 49616 辆，同比

减少 28.13%，其中新能源汽车累计销售 5565 辆，同比增长 45.07%。（公司

官网） 

2) 上汽集团：4月整车合计销量 16.66万辆 上年同期销量 41.95万辆。上汽

集团公告，4月整车合计产量 15.8万辆，上年同期产量 41.6万辆；其中新

能源汽车产量 3.57万辆，上年同期 5.26万辆。4月整车合计销量 16.66万

辆，上年同期销量 41.95 万辆；其中新能源汽车销量 3.78 万辆，上年同期

5.04万辆。（公司官网） 

 

2.2 风光储产业链 

1) EVA 树脂持续紧缺 业内人士：预计二季度 EVA盈利续涨。财联社记者近日

通过石化行业人士了解到，在光伏需求的强势拉动下，国内 EVA 树脂供需

格局持续偏紧，产品价格一涨再涨，同时在乙烯等原材料价格已有回落的

情况下，二季度EVA的盈利情况也将向好。据悉，目前山东地区高端 EVA产

品市场价格约 2.85 万元/吨，较 4 月下旬提涨 1500 元/吨，年初至今涨幅

超过 40%。（财联社） 

2) 教育部：加快储能和氢能相关学科专业建设。5 月 7 日，教育部日前印发

《加强碳达峰碳中和高等教育人才培养体系建设工作方案》，要求将绿色低
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碳理念纳入教育教学体系，广泛开展绿色低碳教育和科普活动。充分发挥

大学生组织和志愿者队伍的积极作用，开展系列实践活动，增强社会公众

绿色低碳意识，积极引导全社会绿色低碳生活方式。通知还要求加快储能

和氢能相关学科专业建设，进一步加强风电、光伏、水电和核电等人才培

养，加大碳达峰碳中和领域课程、教材等教学资源建设力度等。（教育部） 

3、 数据跟踪 

3.1 上游原材料锂钴镍价格 

 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：电解钴（≥99.8%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 9：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.2 锂电池及材料价格  

图表 10：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 11：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 12：电解液：磷酸铁锂用（元/吨）  图表 13：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

图表 14：六氟磷酸锂（元/吨） 

  

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

 

 

 

 

图表 15：新能源汽车产量及环比（月度数据；辆） 
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资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 16：新能源汽车销量及环比（月度数据；辆） 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

3.3 光伏产业链价格  

 

图表 17：国产多晶硅料(一级料；美元/千克)  图表 18：多晶硅片(156mm×156mm；美元/片) 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：晶硅光伏组件（美元/瓦） 
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资料来源：Wind，爱建证券研究所 

4、风险提示 

◼ 光伏硅料价格下降不及预期 

◼ 锂资源价格下降不及预期 

◼ 新能源产业政策调整 
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