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 川财周观点

俄乌冲突、全球经济通胀、美联储加息、国内疫情反复等多方面因素对国内经济持续造

成冲击，基础设施建设对于推动经济高质量发展的中流砥柱作用愈加凸显。若要实现稳

增长的目标，前期部署的举措和政策支持后续有望再加码，基建将迎来更为宽松的利好

政策，基建板块的投资逻辑持续性得到增强。从目前基建投资流向看，风电光伏基地、

交通网络、水利工程是投资重点，此外国家安全基础设施、数字基建未来有很大空间，

预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过 20%的速度增长，总投资将超过 3

万亿元。中央财经会议后，基建投资逻辑得到进一步加强，配置方向上建议提升新基建

投资比重，建议关注：1、绿色低碳能源产业链，相关标的：中国电建、三峡能源、国

电南瑞、国网英大、特变电工、晶澳科技、明阳智能等；2、城市群及都市圈轨道交通

网，相关标的：中国交建、中国中铁、隧道股份、宏润建设等；3、数字基建，相关标

的：中兴通讯、中天科技、绿盟科技、三六零、英维克、奥飞数据等。

 市场一周表现

2022 年 5 月 6 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 1.49%，收 3001.56 点，深证成指

下跌 1.92%，创业板指下跌 3.20%。板块方面，上涨前三为国防军工、纺织服饰、家用

电器，分别上涨 2.42%、2.22%、1.87%；下跌前三为房地产、美容护理、社会服务，分

别下跌 5.44%、4.21%、4.01%。

基建相关板块中仅数字基建的 IT 服务和软件开发上涨，分别上涨 1.98%、0.12%，其余

均呈下跌状态，跌幅榜前三分别为计算机设备、房地产、普钢，分别下跌 8.68%、5.44%、

4.67%。

 行业动态

5月 3日，国家海上风电装备质量检验检测中心顺利完成东方风电 B1030A 型风电叶片的

静力实验，这是国内第二支完成静力测试的百米级叶片，103 米的长度也刷新了当前已

下线叶片的纪录。（北极星风力发电网）

5月 4日，证监会召开专题会议，会议指出要在助力宏观经济大盘稳定上下更大功夫。

科学合理把握 IPO 和再融资常态化，丰富科技创新公司债、中小企业增信集合债等债券

融资工具和品种，积极支持房地产企业债券融资，研究拓宽基础设施 REITs 试点范围，

适时出台更多支持实体企业发展的政策措施。（证监会网站）

5月 5日，重庆市经济和信息化委员会公开征求对《以实现碳达峰碳中和目标引领深入

国内经济面临多方面挑战，基建中流砥柱作用凸显
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推进制造业高质量绿色发展行动计划（2022-2025 年）（征求意见稿）》的意见，意见

指出，鼓励市内新建风电、分布式光伏电站配套建设储能设施，扩大氢燃料电池与储能

电池市场容量。结合城市、园区、重点行业节能降碳工程实施，制定全市节能降碳工程

重点项目表，促进高效节能装备、先进环保装备应用。（重庆市经济和信息化委员会）

5月 6日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化

建设的意见》，在完善市政设施体系，夯实县城运行基础支撑方面，做好完善市政交通

设施、畅通对外连接通道、增强防灾减灾能力、加强老化管网改造、推动老旧小区改造、

推进数字化改造等工作。（中国政府网）

5月 7日，北京市经济和信息化局会同相关部门起草了《北京市数字经济促进条例(征求

意见稿)》，条例指出本市完善数字基础设施体系，坚持统筹规划、合理布局、集约高

效、安全可信，加快建设信息网络基础设施、算力基础设施和新技术基础设施，推进传

统基础设施的数字化改造，推动城市数字化由数字孪生到数字原生。市、区人民政府及

有关部门应当将数字基础设施建设纳入本行政区域经济社会发展规划和国土空间规划，

相关部门在能源、土地、市政、交通等方面给予保障。（北京市经济和信息化局网站）

5月 8日，新闻联播讯，今年以来我国布局建设新一代超算、云计算、人工智能平台、

宽带基础网络设施，10 个国家数据中心集群中，新开工项目 25 个，投资超过 1900 亿元。

其中，西部地区投资比去年同期增长 6倍，呈现出由东向西转移的良好趋势。预计“十

四五”期间，大数据中心投资还将以每年超过 20%的速度增长，总投资将超过 3万亿元。

（新闻联播）

 公司动态

长江电力（600900）：2022 年第一季度公司实现营业总收入 97.38 亿元，同比增长 9.78%；

归母净利润 31.37 亿元，同比增长 9.34%；扣非净利润 30.97 亿元，同比增长 29.91%；

经营活动产生的现金流量净额为 39.36 亿元，同比增长 19.11%。（iFinD）

中国交建（601800）：公司同意附属三航局与关联方中交产投及三峡能源、大唐发电、

国华投资、远景能源按照 37%：20%：20%：10%：10%：3%的比例，共同出资约 25 亿元设

立海上风电公司。其中，三航局以货币和实物方式共出资 9.25 亿元，持有海上风电公

司 37%的股权。中交产投为公司控股股东中交集团的附属公司，根据《上市规则》和《关

联交易指引》的相关规定，中交产投为公司的关联方。本次共同投资构成关联交易，涉

及关联交易金额约 9.25 亿元。（iFinD）

太阳能（000591）：中节能太阳能股份有限公司控股股东中国节能环保集团有限公司收

到中标通知书，中国节能环保集团有限公司与中国华电集团有限公司、国家能源投资集

团有限责任公司组成的联合体获得2021-2022年度新疆生产建设兵团大型风电光伏发电

基地储备项目（兵团北疆北塔山）开发权。中国节能环保集团有限公司在投标前已明确

中标后将由中节能太阳能股份有限公司完成项目后续的投资建设运营。（iFinD）

风险提示：政府支出不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

俄乌冲突、全球经济通胀、美联储加息、国内疫情反复等多方面因素对国内经济持续造

成冲击，基础设施建设对于推动经济高质量发展的中流砥柱作用愈加凸显。若要实现稳

增长的目标，前期部署的举措和政策支持后续有望再加码，基建将迎来更为宽松的利好

政策，基建板块的投资逻辑持续性得到增强。从目前基建投资流向看，风电光伏基地、

交通网络、水利工程是投资重点，此外国家安全基础设施、数字基建未来有很大空间，

预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过 20%的速度增长，总投资将超过 3

万亿元。中央财经会议后，基建投资逻辑得到进一步加强，配置方向上建议提升新基建

投资比重，建议关注：1、绿色低碳能源产业链，相关标的：中国电建、三峡能源、国

电南瑞、国网英大、特变电工、晶澳科技、明阳智能等；2、城市群及都市圈轨道交通

网，相关标的：中国交建、中国中铁、隧道股份、宏润建设等；3、数字基建，相关标

的：中兴通讯、中天科技、绿盟科技、三六零、英维克、奥飞数据等。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2022 年 5 月 6 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 1.49%，收 3001.56 点，深证成指

下跌 1.92%，创业板指下跌 3.20%。板块方面，上涨前三为国防军工、纺织服饰、家用

电器，分别上涨 2.42%、2.22%、1.87%；下跌前三为房地产、美容护理、社会服务，分

别下跌 5.44%、4.21%、4.01%。
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图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中仅数字基建的 IT 服务和软件开发上涨，分别上涨 1.98%、0.12%，其余

均呈下跌状态，跌幅榜前三分别为计算机设备、房地产、普钢，分别下跌 8.68%、5.44%、

4.67%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

从估值角度看，市盈率较高行业为软件开发 96.12 倍、房地产 79.55 倍、通信设备 78.60

倍，传统基建及建筑材料估值较低，中证基建市盈率为 10.65 倍，水泥市盈率为 8.35

倍，普钢市盈率为 7.11 倍。
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2.2 个股涨跌幅情况

表 1： 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002685.SZ 华东重机 20.93% 002097.SZ 山河智能 -11.43%

000680.SZ 山推股份 15.68% 600512.SH 腾达建设 -8.46%

002545.SZ 东方铁塔 6.68% 002667.SZ 鞍重股份 -5.92%

600284.SH 浦东建设 6.45% 603638.SH 艾迪精密 -5.92%

300384.SZ 三联虹普 5.81% 000498.SZ 山东路桥 -5.62%

002564.SZ 天沃科技 2.25% 002941.SZ 新疆交建 -5.46%

600072.SH 中船科技 2.05% 601669.SH 中国电建 -5.28%

601611.SH 中国核建 2.03% 601800.SH 中国交建 -5.25%

600761.SH 安徽合力 2.01% 601117.SH 中国化学 -5.04%

301016.SZ 雷尔伟 1.95% 600820.SH 隧道股份 -4.95%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

中证基建周涨幅前三的公司为：华东重机（002685.SZ, 20.93%），山推股份（000680.SZ,

15.68%），东方铁塔（002545.SZ, 6.68%）；周跌幅前三的公司为：山河智能

（002097.SZ,-11.43%），腾达建设（600512.SH, -8.46%），鞍重股份（002667.SZ,

-5.92%）。

表 2： 轨交设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603500.SH 祥和实业 11.63% 000976.SZ 华铁股份 -4.65%

301016.SZ 雷尔伟 1.95% 300011.SZ 鼎汉技术 -4.42%

605001.SH 威奥股份 1.91% 603111.SH 康尼机电 -3.93%

605298.SH 必得科技 1.66% 600495.SH 晋西车轴 -3.55%

300594.SZ 朗进科技 1.26% 300851.SZ 交大思诺 -3.10%

002972.SZ 科安达 0.99% 601766.SH 中国中车 -2.77%

300923.SZ 研奥股份 0.85% 000927.SZ 中国铁物 -2.18%

300960.SZ 通业科技 0.47% 000925.SZ 众合科技 -1.59%

300351.SZ 永贵电器 0.34% 600528.SH 中铁工业 -1.51%

301048.SZ 金鹰重工 0.21% 000008.SZ 神州高铁 -0.90%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

轨交设备周涨幅前三的公司为：祥和实业（603500.SH, 11.63%），雷尔伟（301016.SZ,

1.95%），威奥股份（605001.SH, 1.91%）；周跌幅前三的公司为：华铁股份（000976.SZ,
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-4.65%），鼎汉技术（300011.SZ, -4.42%），康尼机电（603111.SH, -3.93%）。

表 3： 电力周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

000722.SZ 湖南发展 15.82% 600719.SH ST 热电 -9.81%

600780.SH 通宝能源 14.22% 600483.SH 福能股份 -7.44%

001210.SZ 金房节能 13.94% 600011.SH 华能国际 -6.85%

600101.SH 明星电力 13.91% 600509.SH 天富能源 -6.84%

002893.SZ 华通热力 13.55% 002616.SZ 长青集团 -6.77%

600969.SH 郴电国际 13.00% 000539.SZ 粤电力 A -5.56%

600982.SH 宁波能源 12.06% 600149.SH 廊坊发展 -5.42%

603071.SH 物产环能 10.91% 600642.SH 申能股份 -5.21%

002499.SZ *ST 科林 10.36% 600021.SH 上海电力 -4.93%

000993.SZ 闽东电力 7.24% 000875.SZ 吉电股份 -4.91%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电力周涨幅前三的公司为：湖南发展（000722.SZ, 15.82%），通宝能源（600780.SH,

14.22%），金房节能（001210.SZ, 13.94%）；周跌幅前三的公司为：ST 热电

（600719.SH,-9.81%），福能股份（600483.SH, -7.44%），华能国际（600011.SH, -6.85%）。

表 4： 光伏设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600732.SH 爱旭股份 20.99% 600207.SH 安彩高科 -6.36%

300827.SZ 上能电气 7.80% 603185.SH 上机数控 -6.20%

002610.SZ 爱康科技 4.40% 300763.SZ 锦浪科技 -4.46%

601865.SH 福莱特 3.20% 300751.SZ 迈为股份 -4.24%

002218.SZ 拓日新能 3.12% 002309.SZ 中利集团 -3.92%

603212.SH 赛伍技术 3.10% 603628.SH 清源股份 -3.85%

002459.SZ 晶澳科技 1.92% 600438.SH 通威股份 -3.70%

603806.SH 福斯特 1.68% 300029.SZ *ST 天龙 -2.76%

003022.SZ 联泓新科 1.51% 300393.SZ 中来股份 -2.70%

301168.SZ 通灵股份 1.40% 002129.SZ 中环股份 -2.18%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备周涨幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH, 20.99%），上能电气（300827.SZ,

7.80%），爱康科技（002610.SZ, 4.40%）；周跌幅前三的公司为：安彩高科

（600207.SH,-6.36%），上机数控（603185.SH, -6.20%），锦浪科技（300763.SZ,-4.46%）。
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表 5： 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600416.SH 湘电股份 9.25% 300850.SZ 新强联 -6.85%

600458.SH 时代新材 4.43% 300569.SZ 天能重工 -6.38%

301040.SZ 中环海陆 2.52% 603507.SH 振江股份 -6.30%

601218.SH 吉鑫科技 1.07% 002531.SZ 天顺风能 -6.17%

300443.SZ 金雷股份 0.13% 300772.SZ 运达股份 -4.55%

002487.SZ 大金重工 -2.35%

002202.SZ 金风科技 -2.04%

603218.SH 日月股份 -1.10%

603063.SH 禾望电气 -0.78%

601615.SH 明阳智能 -0.77%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备周涨幅前三的公司为：湘电股份（600416.SH, 9.25%），时代新材（600458.SH,

4.43%），中环海陆（301040.SZ, 2.52%）；周跌幅前三的公司为：新强联（300850.SZ,

-6.85%），天能重工（300569.SZ, -6.38%），振江股份（603507.SH, -6.30%）。

表 6： 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603556.SH 海兴电力 20.98% 002169.SZ 智光电气 -6.50%

002882.SZ 金龙羽 11.63% 603897.SH 长城科技 -5.50%

603016.SH 新宏泰 11.19% 603333.SH 尚纬股份 -5.47%

002358.SZ ST 森源 10.37% 603606.SH 东方电缆 -5.30%

600112.SH *ST 天成 10.18% 002857.SZ 三晖电气 -5.12%

000533.SZ 顺钠股份 6.92% 002692.SZ ST 远程 -5.10%

301082.SZ 久盛电气 6.58% 000806.SZ *ST 银河 -4.78%

603070.SH 万控智造 5.74% 600885.SH 宏发股份 -3.93%

601126.SH 四方股份 5.11% 603861.SH 白云电器 -3.93%

603577.SH 汇金通 4.40% 300001.SZ 特锐德 -3.82%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：海兴电力（603556.SH, 20.98%），金龙羽（002882.SZ,

11.63%），新宏泰（603016.SH, 11.19%）；周跌幅前三的公司为：智光电气（002169.SZ,

-6.50%），长城科技（603897.SH, -5.50%），尚纬股份（603333.SH, -5.47%）。
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表 7： 通信设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

601869.SH 长飞光纤 13.02% 002089.SZ ST 新海 -7.36%

003040.SZ 楚天龙 12.20% 600522.SH 中天科技 -6.12%

002491.SZ 通鼎互联 6.82% 002313.SZ *ST 日海 -4.98%

000070.SZ 特发信息 6.48% 300710.SZ 万隆光电 -4.80%

002194.SZ 武汉凡谷 6.11% 002396.SZ 星网锐捷 -4.46%

002897.SZ 意华股份 6.06% 300628.SZ 亿联网络 -4.38%

603803.SH 瑞斯康达 5.63% 000063.SZ 中兴通讯 -3.73%

600462.SH ST 九有 5.21% 600498.SH 烽火通信 -2.68%

600260.SH *ST 凯乐 4.79% 603118.SH 共进股份 -2.38%

600345.SH 长江通信 4.78% 003031.SZ 中瓷电子 -2.36%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信设备周涨幅前三的公司为：长飞光纤（601869.SH, 13.02%），楚天龙（003040.SZ,

12.20%），通鼎互联（002491.SZ, 6.82%）；周跌幅前三的公司为：ST 新海（002089.SZ,

-7.36%），中天科技（600522.SH, -6.12%），*ST 日海（002313.SZ, -4.98%）。

三、行业动态

5 月 3 日，国家海上风电装备质量检验检测中心顺利完成东方风电 B1030A 型风电叶片的

静力实验，这是国内第二支完成静力测试的百米级叶片，103 米的长度也刷新了当前已

下线叶片的纪录。（北极星风力发电网）

5月 4日，证监会召开专题会议，会议指出要在助力宏观经济大盘稳定上下更大功夫。

科学合理把握 IPO 和再融资常态化，丰富科技创新公司债、中小企业增信集合债等债券

融资工具和品种，积极支持房地产企业债券融资，研究拓宽基础设施 REITs 试点范围，

适时出台更多支持实体企业发展的政策措施。（证监会网站）

5月 5日，重庆市经济和信息化委员会公开征求对《以实现碳达峰碳中和目标引领深入

推进制造业高质量绿色发展行动计划（2022-2025 年）（征求意见稿）》的意见，意见

指出，鼓励市内新建风电、分布式光伏电站配套建设储能设施，扩大氢燃料电池与储能

电池市场容量。结合城市、园区、重点行业节能降碳工程实施，制定全市节能降碳工程

重点项目表，促进高效节能装备、先进环保装备应用。（重庆市经济和信息化委员会）

5月 6日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化

建设的意见》，在完善市政设施体系，夯实县城运行基础支撑方面，做好完善市政交通

设施、畅通对外连接通道、增强防灾减灾能力、加强老化管网改造、推动老旧小区改造、

推进数字化改造等工作。（中国政府网）

5月 7日，北京市经济和信息化局会同相关部门起草了《北京市数字经济促进条例(征求
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意见稿)》，条例指出本市完善数字基础设施体系，坚持统筹规划、合理布局、集约高

效、安全可信，加快建设信息网络基础设施、算力基础设施和新技术基础设施，推进传

统基础设施的数字化改造，推动城市数字化由数字孪生到数字原生。市、区人民政府及

有关部门应当将数字基础设施建设纳入本行政区域经济社会发展规划和国土空间规划，

相关部门在能源、土地、市政、交通等方面给予保障。（北京市经济和信息化局网站）

5月 8日，新闻联播讯，今年以来我国布局建设新一代超算、云计算、人工智能平台、

宽带基础网络设施，10 个国家数据中心集群中，新开工项目 25 个，投资超过 1900 亿元。

其中，西部地区投资比去年同期增长 6倍，呈现出由东向西转移的良好趋势。预计“十

四五”期间，大数据中心投资还将以每年超过 20%的速度增长，总投资将超过 3万亿元。

（新闻联播）

四、公司动态

长江电力（600900）：2022 年第一季度公司实现营业总收入 97.38 亿元，同比增长 9.78%；

归母净利润 31.37 亿元，同比增长 9.34%；扣非净利润 30.97 亿元，同比增长 29.91%；

经营活动产生的现金流量净额为 39.36 亿元，同比增长 19.11%。（iFinD）

中国交建（601800）：公司同意附属三航局与关联方中交产投及三峡能源、大唐发电、

国华投资、远景能源按照 37%：20%：20%：10%：10%：3%的比例，共同出资约 25 亿元设

立海上风电公司。其中，三航局以货币和实物方式共出资 9.25 亿元，持有海上风电公

司 37%的股权。中交产投为公司控股股东中交集团的附属公司，根据《上市规则》和《关

联交易指引》的相关规定，中交产投为公司的关联方。本次共同投资构成关联交易，涉

及关联交易金额约 9.25 亿元。（iFinD）

太阳能（000591）：中节能太阳能股份有限公司控股股东中国节能环保集团有限公司收

到中标通知书，中国节能环保集团有限公司与中国华电集团有限公司、国家能源投资集

团有限责任公司组成的联合体获得2021-2022年度新疆生产建设兵团大型风电光伏发电

基地储备项目（兵团北疆北塔山）开发权。中国节能环保集团有限公司在投标前已明确

中标后将由中节能太阳能股份有限公司完成项目后续的投资建设运营。（iFinD）
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相关报告

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220505）

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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