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⚫ 市场回顾：本周（5.9-5.13），沪深 300 指数上涨 2.04%，计算机指数上涨 3.05%。 

⚫ 周观点：基建 IT 迎来布局良机 

（1）国家明确适度超前开展基础设施投资 

近期基建政策频发，3 月《政府工作报告》指出，积极扩大有效投资，围绕国家

重大战略部署和“十四五”规划，适度超前开展基础设施投资；5 月中办国办发

布《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》，指出加强老化管网改造、

推动老旧小区改、推进数字化改造等相关意见，政策推动下基建投资有望提速。 

（2）基建投资有望带动信息化投入加速 

我们认为，基建投资是稳增长的重要支撑，目前水利、交通、能源等领域信息化

水平相对较低，在数字经济的大背景下，基建的投资将同时带动信息化投入，基

建 IT 有望迎来加速发展。具体来看，城市基础设施信息化相关公司包括辰安科

技（城市生命线）、航天宏图（城市生命线）、数字政通（地下管线）、瑞纳智

能（智慧供热）、和达科技（智慧供水）等，建筑信息化相关公司包括广联达、

盈建科、品茗股份等，交通信息化相关公司包括千方科技、捷顺科技等。 

（3）基建 IT 订单密集释放，建议积极关注 

2022 年以来，基建 IT 订单密集释放。比如辰安科技近期累计中标安徽城市生命

线订单约 18.9 亿元，占 2021 年收入的 122.8%；瑞纳智能中标枣庄 2.47 亿元 AI

智能供热项目，占 2021 年收入的 46.67%；航天宏图中标山东水利局 3.23 亿元智

慧水务项目。我们认为，基建项目多为民生项目，政策催化下基建 IT 相关订单

加速落地，基建 IT 迎来布局良机，推荐瑞纳智能、航天宏图、广联达、品茗股

份等，受益标的辰安科技、和达科技、数字政通等。 

⚫ 投资建议 

（1）产业互联网：推荐国联股份、中控技术、中望软件、鼎捷软件、宝信软件、

赛意信息等； 

（2）卫星遥感应用：推荐航天宏图、中科星图、超图软件； 

（3）智能网联汽车：推荐中科创达、道通科技、淳中科技、千方科技，受益标

的包括德赛西威、四维图新、东软集团、万集科技等； 

（4）能源 IT：推荐朗新科技、云涌科技、东方电子、瑞纳智能，受益标的包括

远光软件、恒华科技、汇中股份等； 

（5）云计算：推荐金山办公、中科曙光、用友网络、广联达、明源云、福昕软

件、泛微网络、致远互联、普联软件，受益标的浪潮信息、新开普、石基信息； 

（6）金融 IT：推荐恒生电子、京北方、顶点软件、中科软、指南针、财富趋势，

受益标的包括宇信科技、长亮科技、高伟达、天阳科技等； 

（7）信息安全：推荐深信服、安恒信息、奇安信、绿盟科技、启明星辰、美亚

柏科、迪普科技、拓尔思等；其他受益标的包括卫士通、天融信等。 

⚫ 风险提示：政策推进不及预期；IT 投入不及预期；行业竞争加剧。       
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1、 周观点：基建 IT 迎来布局良机 

市场回顾：本周（5.9-5.13），沪深 300 指数上涨 2.04%，计算机指数上涨 3.05%。 

⚫ 周观点：基建 IT 迎来布局良机 

（1）国家明确适度超前开展基础设施投资 

近期基建政策频发，3 月《政府工作报告》指出，积极扩大有效投资，围绕国家

重大战略部署和“十四五”规划，适度超前开展基础设施投资；5 月中办国办发布《关

于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》，指出加强老化管网改造、推动老旧

小区改、推进数字化改造等相关意见，政策推动下基建投资有望提速。 

（2）基建投资有望带动信息化投入加速 

我们认为，基建投资是稳增长的重要支撑，目前水利、交通、能源等领域信息化

水平相对较低，在数字经济的大背景下，基建的投资将同时带动信息化投入，基建 IT

有望迎来加速发展。具体来看，城市基础设施信息化相关公司包括辰安科技（城市生

命线）、航天宏图（城市生命线）、数字政通（地下管线）、瑞纳智能（智慧供热）、

和达科技（智慧供水）等，建筑信息化相关公司包括广联达、盈建科、品茗股份等，

交通信息化相关公司包括千方科技、捷顺科技等。 

（3）基建 IT 订单密集释放，建议积极关注 

2022 年以来，基建 IT 订单密集释放。比如辰安科技近期累计中标安徽城市生命

线订单约 18.9 亿元，占 2021 年收入的 122.8%；瑞纳智能中标枣庄 2.47 亿元 AI 智

能供热项目，占 2021 年收入的 46.67%；航天宏图中标山东水利局 3.23 亿元智慧水

务项目。我们认为，基建项目多为民生项目，政策催化下基建 IT 相关订单加速落地，

基建 IT 迎来布局良机，推荐瑞纳智能、航天宏图、广联达、品茗股份等，受益标的

辰安科技、和达科技、数字政通等。 

⚫ 投资建议 

（1）产业互联网：推荐国联股份、中控技术、中望软件、鼎捷软件、宝信软件、赛

意信息等； 

（2）卫星遥感应用：推荐航天宏图、中科星图、超图软件； 

（3）智能网联汽车：推荐中科创达、道通科技、淳中科技、千方科技，受益标的包

括德赛西威、四维图新、东软集团、万集科技等； 

（4）能源 IT：推荐朗新科技、云涌科技、东方电子、瑞纳智能，受益标的包括远光

软件、恒华科技、汇中股份等； 

（5）云计算：推荐金山办公、中科曙光、用友网络、广联达、明源云、福昕软件、

泛微网络、致远互联、普联软件，受益标的浪潮信息、新开普、石基信息； 

（6）金融 IT：推荐恒生电子、京北方、顶点软件、中科软、指南针、财富趋势，受

益标的包括宇信科技、长亮科技、高伟达、天阳科技等； 

（7）信息安全：推荐深信服、安恒信息、奇安信、绿盟科技、启明星辰、美亚柏科、

迪普科技、拓尔思等；其他受益标的包括卫士通、天融信等。  
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2、 公司动态：创业慧康拟以协议转让方式引入战投飞利浦 

2.1、 重大事项：创业慧康拟以协议转让方式引入战投飞利浦 

【创业慧康】2022 年 5 月 12 日，葛航及其一致行动人福鼎嘉盈，周建新及其一致行

动人鑫粟科技和铜粟投资与飞利浦签署《股份转让协议》。葛航、福鼎嘉盈、鑫粟科

技及铜粟投资分别拟向飞利浦转让其所持有公司 464,936 股股份（占公司总股本的

0.03%）、77,048,767 股股份（占公司总股本的 4.97%）、71,879,153 股股份（占公司

总股本的 4.64%）、5,610,231 股股份（占公司目前总股本的 0.36%）。本次股份转让

价格为 7.90 元/股，股份转让总价款为 1,224,524,387 元。本次交易完成后，葛航持有

公司 22,0519,182 股，占公司目前总股本的 14.2290%，福鼎嘉盈将不再持有公司股

份。周建新及其一致行动人鑫粟科技、铜粟投资和合计持有公司 60,878,308 股，占

公司目前总股本的3.9282%，不再为公司5%以上股东。飞利浦将持有公司155,003,087

股，占公司目前总股本的 10.0016%，并成为公司 5%以上股东。 

【威创股份】公司发布 2022 年限制性股票激励计划（草案），拟向激励对象授予的

限制性股票数量为 9,699,020 股，约占本激励计划草案公布时公司股本总额

906,214,651 股的 1.07%。本激励计划授予的激励对象总人数为 198 人，为公司公告

本激励计划时在公司任职的董事、高级管理人员、中层管理人员、核心技术（业务）

骨干。本激励计划限制性股票的授予价格为 1.92 元/股。 

2.2、 股份增减持：东软集团等公司进行股份回购 

【东软集团】基于对公司未来发展前景的信心和对公司内在价值的认可，同时为维

护广大投资者利益，促进公司长期健康发展，结合公司经营情况，根据相关法律法规

要求，公司拟进行股份回购。回购资金总额不低于人民币 1 亿元，不超过人民币 2 亿

元；回购价格不超过人民币 15.30 元/股。 

【金证股份】公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回购股份资

金总额不低于人民币 8,000 万元（含）且不超过人民币 10,000 万元（含）；回购价格

不超过人民币 12.00 元/股。 

【信息发展】为加强上市公司控制权稳定，确保上市公司经营业务稳健发展，战略规

划能有效实施，交信基金作为交信北斗（嘉兴）股权投资有限公司的管理人，计划自

2022 年 5 月 16 日起半年内增持上市公司股份。计划增持股份的金额不低于人民币

5,000 万元，不超过人民币 10,000 万元。 

【荣联科技】公司控股股东山东经达科技产业发展有限公司，于 2022 年 5 月 11 日

通过大宗交易的方式增持公司股份 6,785,703 股，占公司总股本的 1.01697%，增持公

司股份比例超过 1%。 

【维宏股份】公司股东胡小琴女士计划以集中竞价方式合计减持本公司股份不超过

100,000 股（占本公司总股本比例 0.1100 %）。 

【海联金汇】公司股东博升优势计划以集中竞价方式减持本公司股份不超过

11,740,167 股（占本公司总股本比例 1%）。 

【新晨科技】公司股东、董事康路先生计划以集中竞价交易方式减持公司股份不超

过 3,000,000 股，占公司股本比例不超过 1.00%；监事唐若梅女士计划以集中竞价交

易方式减持公司股份不超过 110,000 股，占公司股本比例不超过 0.04%。 
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2.3、 其他动态：同方股份全资子公司受反垄断调查 

【同方股份】公司全资子公司同方知网（北京）技术有限公司、全资子公司同方知网

数字出版社技术股份有限公司于 2022 年 5 月 13 日收到国家市场监督管理总局《国

家市场监督管理总局垄断案件调查通知书》，国家市场监督管理总局将于 2022 年 5

月 13 日开始对知网北京和知网数字出版进行反垄断调查。 

【安恒信息】公司及子公司自 2022 年 4 月 27 日至 2022 年 5 月 13 日，累计收到政

府补助合计人民币 4,383,727.83 元，其中收到与收益相关的政府补助合计人民币

4,225,484.63 元，与资产相关的政府补助合计人民币 158,243.20 元。 

【南威软件】公司自 2021 年 5 月 1 日至 2022 年 4 月 30 日期间累计获得与收益相关

的政府补助为人民币 2,241.21 万元。 

3、 行业一周要闻：一季度 L2 级自动驾驶新车渗透率达 23.2% 

3.1、 国内要闻：一季度 L2 级自动驾驶新车渗透率达 23.2% 

⚫ IDC：2021 下半年中国金融云市场规模达到 39.0 亿美元 

【IDC】国际数据公司（IDC）最新发布的《中国金融云市场（2021 下半年）跟踪》

报告显示，2021 下半年，中国金融云市场规模达到 39.0 亿美元。金融客户使用云计

算产品范围不断扩大，系统分布式改造与自主云计算基础设施建设，推动金融云市

场继续保持高速增长，本期同比增长达 39.3%。其中，基础设施与解决方案市场增速

分别达到 38.4%和 41.4%。 

⚫ 中汽协：中国 4 月份新能源汽车销量 29.9 万辆，同比增长 44.6% 

【中汽协】中国 4 月份汽车销量 104 万辆，同比下降 50.6%；1-4 月累计汽车销量

696.7万辆，同比下降 15.4%。中国 4月份新能源汽车销量 29.9万辆，同比增长 44.6%；

1-4 月新能源汽车销量同比增长 112.2%。4 月，中国新能源汽车产量 31.2 万辆，环比

下降 33%，同比增长 43.9%。 

⚫ IDC：一季度 L2 级自动驾驶在乘用车市场的新车渗透率达 23.2% 

【IDC】IDC 发布《中国自动驾驶汽车市场数据追踪报告》，2022 年第一季度 L2 级

自动驾驶在乘用车市场的新车渗透率达 23.2%，整个市场处于 L2向 L3发展的阶段。

L2 级自动驾驶乘用车中，有 21.4%通过主控芯片对驾驶辅助域实现集中控制，或者

在整车实现集中度更高的控制。 

⚫ 半导体芯片研发商视海芯图完成 1850 万人民币战略融资 

【亿邦动力】半导体芯片研发商视海芯图完成 1850 万人民币战略融资，投资方为虹

软科技、舜宇产投。视海芯图是一家半导体芯片公司，致力于提供机器视觉和人工智

能领域高度整合的芯片解决方案，主攻终端智能市场。目前已经和中国科学院研究

所，头部光学模组上市公司和多个智能终端设备厂家形成了战略合作关系，在未来，

视海芯图将继续秉承开放共赢的姿态，与合作伙伴一起共建 3D 视觉智能的新生态，

用面向 3D 空间的人工智能算法及芯片技术的突破与创新，驱动视觉智能全面从 2D

转向 3D。 

3.2、 海外动态：英特尔推出数据中心芯片，旨在抗衡英伟达和 AMD 
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⚫ 英特尔推出数据中心芯片，旨在抗衡英伟达和 AMD 

【新浪财经】英特尔发布了专为数据中心设计的新处理器，进军这个利润丰厚的市

场。但在这里，它将面临英伟达和 AMD 更激烈的竞争。新的产品线将包括更新的人

工智能芯片，新版本的英特尔至强（Xeon）处理器，以及帮助连接电信网络的芯片。

该公司还将首次推出面向数据中心的图形芯片，挑战英伟达的大本营。英特尔首席

执行官 Pat Gelsinger 在达拉斯的一个公司活动上宣布了这些产品。虽然英特尔的处

理器仍然是大型数据中心使用最广泛的处理器，但其他公司更快增长，并抢走市场

份额。这个市场将成为英特尔重夺优势地位的关键战场。英伟达的数据中心业务自

2019 年以来增长了两倍，达到每年超过 100 亿美元。在云计算服务器芯片销售的推

动下，AMD 第一季度整体收入增长 71%。 

⚫ Gartner：2021 年亚马逊云科技跃居全球数据库市场第二 

【C114】Gartner 发布的 2021 年全球数据库管理系统（DBMS，Database Management 

System）市场报告显示，2021 年全球 DBMS 市场规模达到 800 亿美元，同比增长

22.3%。微软以 24%的市场份额位居全球 DBMS 市场第一，亚马逊云科技在全球

DBMS 市场的份额由 2020 年的 20.6%增长到 2021 年的 23.9%，超越 Oracle，跃居全

球数据库细分市场第二位。 

⚫ Gartner：2022 年全球半导体收入将增 13.6%，汽车供应链缺芯将持续至年底 

【Gartner】根据 Gartner 的预测，2022 年全球半导体收入预计将达到 6760 亿美元，

相比 2021 年增长 13.6%。汽车应用市场的器件供应链仍受到限制而且这一情况将延

续至 2023 年，尤其是微控制器（MCU）、电源管理集成电路（PMIC）和稳压器。

由于个人电脑（PC）、智能手机和服务器终端市场增长放缓，半导体供需预计将在

2022 年逐渐达到平衡，使得半导体收入增长逐渐放缓。 

4、 风险提示 

政策推进不及预期；IT 投入不及预期；行业竞争加剧。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起
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因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
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股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 
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行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 
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（underperform） 
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分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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法律声明  
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