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1.化工品高景气度延续，新一轮资

本开支开启 2022-05-09 

2.磷肥高景气度维系，“十四五”生物

经济发展规划有望出炉 2022-05-05 

3.营收利润双增长，聚酰胺静待放

量 2022-04-26 

 

主要观点： 
 
[Table_Summary] 我们认为化工行业的投资策略是：投资系统性创新和低成本扩张。

化工的下一波行业格局取决于人才竞争。化工行业已从单纯的资本

密集型行业，变为人才和资本密集型行业，后来者无法通过资本反

超，只能瞠乎其后，化工行业的周期性也因此变弱。优秀的公司凭

借有效的激励、卓越的管理和持续的创新，打造出难以撼动的技术

迭代优势、低成本优势和高效服务优势，在全球市场中攻城略地。 

 
 磷矿石供应紧张，价格持续上调 

本周磷矿石市场均价 798 元/吨，上涨 48 元/吨，涨幅 6.4%。本月磷

矿石价格调涨分为两个阶段：第一阶段（5 月 7 日-5 月 11 日）磷矿

石市场湖北地区上调 50元/吨，市场稳中偏强运行。企业发运老客户

订单.为主，矿企订单已排至六月，接单空间相对有限。第二阶段（5

月12日）磷矿石市场四川地区上调50元/吨，主产区虽有高位报价，

但实际产量寥寥，市场流通货源甚少。目前磷矿石市场供应紧张受多

方位因素影响：1.磷矿石市场主流企业自用为主，市场流通货源较

少，寻矿较为艰难，无矿山企业具有一定压力。2.中国磷矿石平均品

位较低，随着多年的开采，2022 年平均品位有所下降，开采受限。

3.国际磷矿石市场价格与国内价格差距悬殊，龙头企业存在惜售心

理。本周磷矿石主产区价格参考：贵州地区整体市场参考价格：28%

品位磷矿石车板报价 720-780元/吨，30%品位磷矿石车板报价为 770-

830 元/吨，猫儿沱船板报价 880-890 元/吨。湖北地区整体市场参考

价格：24%品位磷矿石船板价 520 元/吨；25%品位磷矿石船板价 550

元/吨；28%品位磷矿石船板价 720 元/吨；30%品位磷矿石船板价 780

元/吨。四川地区整体市场参考价格：25%品位浮选矿磷矿石马边县城

货场交货价 480 元/吨；28%品位原矿磷矿石马边县城交货价 830 元/

吨；30%品位洗选矿磷矿石马边县城交货价 850 元/吨。云南地区整体

市场参考价格：28%、30%品位主流企业磷矿石暂停对外报价。 

 

 发改委印发《“十四五”生物经济发展规划》,万亿赛道呼之欲出 

当前，生命科学基础前沿研究持续活跃，生物技术革命浪潮席卷全球

并加速融入经济社会发展，为人类应对生命健康、气候变化、资源能

源安全、粮食安全等重大挑战提供了崭新的解决方案。“十四五”规

划《纲要》明确提出，推动生物技术和信息技术融合创新，加快发展

生物医药、生物育种、生物材料、生物能源等产业，做大做强生物经

济。为深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，科学规划和系统推进

我国生物经济高质量发展，经报请国务院同意，国家发展改革委印发

《“十四五”生物经济发展规划》（以下简称《规划》）。 

《规划》提出，生物经济以生命科学和生物技术的发展进步为动力，

以保护开发利用生物资源为基础，以广泛深度融合医药、健康、农

业、林业、能源、环保、材料等产业为特征。《规划》明确，发展生

物经济是顺应全球生物技术加速演进趋势、实现高水平科技自立自强

的重要方向，是前瞻布局培育壮大生物产业、推动经济高质量发展的

重要举措，是满足生命健康需求快速增长、满足人民对美好生活向往
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的重要内容，是加强国家生物安全风险防控、推进国家治理体系和治

理能力现代化的重要保障。 

《规划》提出了生物经济发展5项原则：一是坚持创新驱动。加快推

进生物科技创新和产业化应用，打造国家生物技术战略科技力量，实

现科技自立自强，提升产业链供应链安全稳定水平。二是坚持系统推

进。推动有效市场和有为政府更好结合，加快生物技术向多领域广泛

融合赋能，加快培育生物领域新技术、新产业、新业态、新模式。三

是坚持合作共赢。集聚全球生物创新资源，积极参与全球生物安全治

理，推动生命科学、生物技术双边和多边国际合作，实现生物经济效

益互利共赢。四是坚持造福人民。恪守人与自然和谐共生客观规律，

更好满足人民群众日益增长的美好生活需要。五是坚持风险可控。贯

彻总体国家安全观，落实生物安全法，加强国家生物安全风险防控和

治理体系建设，提高国家生物安全保障能力。 

《规划》明确了生物经济4大重点发展领域。一是顺应“以治病为中

心”转向“以健康为中心”的新趋势，发展面向人民生命健康的生物

医药。二是顺应“解决温饱”转向“营养多元”的新趋势，发展面向

农业现代化的生物农业。三是顺应“追求产能产效”转向“坚持生态

优先”的新趋势，发展面向绿色低碳的生物质替代应用。四是顺应

“被动防御”转向“主动保障”的新趋势，加强国家生物安全风险防

控和治理体系建设。 

《规划》提出了生物经济发展阶段目标：到2025年，生物经济成为推

动高质量发展的强劲动力，总量规模迈上新台阶，科技综合实力得到

新提升，产业融合发展实现新跨越，生物安全保障能力达到新水平，

政策环境开创新局面。到2035年，按照基本实现社会主义现代化的要

求，我国生物经济综合实力稳居国际前列，基本形成技术水平领先、

产业实力雄厚、融合应用广泛、资源保障有力、安全风险可控、制度

体系完备的发展新局面。 

《规划》部署了生物经济发展5方面重点任务：一是大力夯实生物经

济创新基础。加快提升生物技术创新能力，培育壮大竞争力强的创新

主体，优化生物经济创新发展的区域布局，深化生物经济创新合作。

二是培育壮大生物经济支柱产业。加快推动医疗健康、生物农业、生

物能源与生物环保、生物信息产业发展。三是积极推进生物资源保护

利用。加大生物资源保护力度，健全生物资源开发利用体系，规范生

物资源安全共享。四是加快建设生物安全保障体系。健全完善基础保

障体系，加强重大疫情防控体系建设，切实筑牢国家生物安全屏障。

五是努力优化生物领域政策环境。完善市场准入政策，扩大市场应用

空间，加强知识产权保护，加大财政投入力度，强化金融支撑服务，

加强人才梯队建设，加强国际交流合作，推动政策先行先试。同时，

《规划》提出了创新能力提升、生物医药技术惠民、现代种业提升、

生物能源环保产业示范、生物技术与信息技术融合应用、生物资源保

藏开发、生物经济先导区建设7项重大工程。 

生物经济具有市场大、壁垒高、技术难、利润厚等特点，目前我们看

好的生物经济产业的投资机会主要集中在生物基材料、生物制药、生

物农业和健康食品等领域，万亿规模的投资赛道呼之欲出。 

一是生物基材料领域，经过特定基因改造后的大肠杆菌和谷氨酸棒状

菌已广泛用于PHA、PHB、PLA、戊二胺、丁二酸等化学品的生产，未

来生物基产业将继续迎来快速发展；二是生物制药领域，由于新冠疫

情以及老龄化趋势的影响，市场空间广阔，以疫苗、新一代抗体药

物、细胞疗法、基因疗法等为代表的生物制药研发投资将继续保持热

度；三是生物农业领域，随着农业生物技术的进步以及全球水果蔬菜
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等有机食品需求的增长，生物农业市场有望进一步拓展；四是健康食

品领域，对动植物蛋白和健康食品添加剂的需求，将继续推动细胞工

厂在未来食品行业的应用，健康食品领域将引入更多生物制造产品进

入市场。 

 

行业检修情况： 

【石化板块】 

纯苯：本周处于检修状态的产能共284.24万吨，比上周增加25.5万

吨。 

甲苯：本周处于检修状态的产能共123.1万吨，与上周持平。 

丙烯：本周处于检修状态的产能共1066万吨，与上周持平。 

丁二烯：本周处于检修状态的产能共137万吨，与上周持平。 

异丁烯：本周无处于检修状态的产能，与上周持平。 

双酚A：本周处于检修状态的产能共37万吨，与上周持平。 

PX：本周处于检修状态的产能共673.5万吨，与上周持平。 

PTA：本周处于检修状态的产能共3877万吨，比上周增加495万吨。 

丙烯酸：本周处于检修状态的产能233万吨，与上周持平。 

丙烯酸丁酯：本周处于检修状态产能共136万吨，与上周持平。 

环氧丙烷：本周处于检修状态的产能共195.5万吨，与上周持平。 

【煤化板块】 

乙二醇：本周处于检修状态的产能共1148.8万吨，比上周增加42万

吨。 

醋酸：本周处于检修状态的产能共896万吨，与上周持平。 

醋酐：本周处于检修状态的产能共31万吨，与上周持平。 

己二酸：本周处于检修状态的产能共98.5万吨，与上周持平。 

DMF：本周处于检修状态的产能共11万吨，与上周持平。 

【聚氨酯板块】 

MDI：本周处于检修状态的产能共167万吨，与上周持平。 

TDI：本周处于检修状态的产能共223.7万吨，与上周持平。 

【化纤板块】 

聚酯切片：本周处于检修状态的产能共10万吨，与上周持平。 

聚酯瓶片：本周处于检修状态的产能共335万吨，与上周持平。 

涤纶短纤：本周处于检修状态的产能共424万，与上周持平。 

涤纶长丝：本周处于检修状态的产能共1659.92万吨，与上周持平。 

锦纶切片：本周处于检修状态的公司共5家，与上周持平。 

【农药和化肥板块】 

合成氨：本周处于检修状态的公司共83家，比上周增加6家。 

 

重点公司多维度跟踪 

 

【国瓷材料】 

行业信息： 

据国家专利局，国瓷材料本周新增专利公开4项。一种电子烟雾化

芯；一种电子烟雾化芯；一种Cu‑SSZ‑13分子筛及其制备方法；一种

高频应用电介质材料及其制备方法。 

价格信息： 

钛白粉（金红石型，国内）本周均价19720元/吨，环比下降0.40%，

所处历史分位72%；金红石型钛白粉本周价差17720元/吨，所处历史

分位84%。 
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【万华化学】 

行业信息： 

据百川盈孚消息，此周MDI装置情形未发生变化，仍延续上周情况：

遭遇不可抗力而处于停车状态的万华宝思德已恢复运行其35万吨/年

MDI装置。此外，宁波万华一期40万吨/年MDI装置于11.27开始停车

检修,近期逐步恢复；二期80万吨/年装置于12.11日停产检修，预计

检修45天。 

MDI:本周处于检修状态的产能共167万吨，与上周持平。据百川盈

孚，本周各厂家均无新的检修计划。 

据国家专利局，万华化学本周新增专利公开10项，共计78项：一种

β-胡萝卜素中间体多烯烃硫醚的制备方法；一种适用于镍钼合金的

金相侵蚀剂及侵蚀方法；一种低气味乳液、制备方法及应用；一株

铜绿假单胞菌及其构建方法与应用；一种高比表面积吸附树脂及其

在去除呋虫胺残留中的应用；一种低齐聚物残留的脂肪族聚酯及其

制备方法；一种由环己酮制备ε-己内酯的方法；一种环氧乙烷法制

备羟乙基磺酸钠的方法；一种ε-己内酯的制备方法；一种醋酸加氢

催化剂、制备方法及应用；一种封闭型多异氰酸酯组合物及其制备

方法和用途；一种MDI生产尾气的处理方法；一种硅烷改性聚乳酸及

其制备方法和应用；一种三嗪基团修饰的大孔树脂及其制备方法；

一种室温快干环氧固化剂分散体、其制备方法及应用；一种后交联

高分子吸附剂及其制备方法；一种用于塑胶跑道的低密度热塑性聚

氨酯弹性体颗粒及其制品；一种N‑乙基‑新‑薄荷基甲酰胺构型翻转

制备N‑乙基‑L‑薄荷基甲酰胺的方法；一种阻燃母粒及含有该母粒的

芳香族聚合物组合物；一种无卤阻燃聚丙烯材料及其制备方法；一

种连续生产烷氧基丙烷的装置系统及方法；一种单齿膦型配体、氢

甲酰化催化剂，一种烯烃氢甲酰化制备线性醛的方法；一种3‑甲基‑

1,5‑戊二醇的制备方法；一种新型尼龙材料、制备方法及其在3D打

印上的应用；一种锚固剂及其制备方法和应用；一种基于钢渣的锆

系催化剂和制备方法及其在制备1，4‑丁二醇联产异丁烯醛的应用；

一种打标粉及其制备方法和应用、一种适用于激光打标的高刚PC合

金及其制备方法；一种端基为酚基的聚硅氧烷及其制备方法；一种

建筑底漆乳液及其制备方法和应用；一种聚缩醛组合物及其制备方

法和应用；一种用于制备缩醛/酮的固体酸催化剂及其制备方法和应

用；一种羰基合成尾气的分离方法及装置；一种化学机械抛光垫的

抛光层及其制备方法；一种乙烯裂解炉烧焦自动控制方法、存储介

质及电子设备；一种由香叶醇制备橙花醇的方法；一种水性抗菌涂

料及其制备方法；一种锂离子电池正极材料及其制备方法、正极和

锂离子电池；一种水性丙烯酸树脂乳液的连续生产工艺与系统；一

种耐低温高耐磨尼龙材料及其制备方法和应用；一种聚氨酯微孔弹

性体及其制备方法和应用；一种硅片减薄装置和用于单晶硅片的减

薄加工工艺；一种3‑甲基‑2‑丁烯‑1‑醛的制备方法；一种负载型多

孔金属有机Pd催化剂及其制备方法和应用；一种碱洗塔黄油抑制剂

及其制备方法；一种制备无色多异氰酸酯组合物的方法；一种制备

牛磺酸的方法；一种由羟乙基磺酸钠制备牛磺酸的方法；一种改性

脂环胺固化剂及其制备方法；一种极性高分子型水煤浆添加剂的制

备方法及一种残碳分离的方法；一种氢化柠檬醛制备高纯度橙花醇

和香叶醛的方法；一种甲基牛磺酸钠的制备方法；一种苯胺掺杂改

性的聚偏二氯乙烯乳液及其制备方法与用途；一种用于降低烯烃氢

甲酰化反应制备醛的产物中正构异构比例的催化剂组合物；一种聚

醚多元醇的分析评价方法；一种催化剂及其在制备2,2,6,6‑四甲基‑
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4‑哌啶酮中的应用；一种生物基丙烯醛的制备方法；一种3‑甲基‑3‑

丁烯‑1‑醇的连续制备方法；一种二甲基苄醇氢解催化剂及其制备方

法；一种聚氨酯开孔硬泡组合物、制备方法及应用；一种二苯基甲

烷二异氰酸酯组合物、异氰酸酯预聚体及聚氨酯弹性体；一种聚氨

酯聚脲水分散体及其制备方法与用途；一种催化剂及其制备方法和

在烯烃异构反应中的应用；一种制备水性聚氨酯分散体的连续分散

系统及其连续分散工艺和应用；一种硅丙乳液及其制备方法和应

用；一种多异氰酸酯组合物及其制备方法、涂料组合物；一种可释

放二氧化碳的聚脲多元醇的制备方法；一种胶粘剂及其制备的生态

板材和板材制备方法；一种丙烯酸乳液的制备方法、丙烯酸乳液及

其应用；一种改性聚异戊二烯及制备方法和由其制备的丙烯酸酯树

脂分散体；一种有机废气吸附剂及其制备方法、有机废气处理方

法；一种钌络合物选择性氢化二烯酮的方法；一种异氰酸酯换热器

结垢物的化学清洗剂及制备方法和应用；一种植物油基氟化羟基树

脂及其制备方法和应用；一种催化裂化催化剂及其制备方法与应

用；一种异丁烯齐聚加氢生产异构十二烷及联产三异丁烯的方法及

装置；一种阻燃硅烷改性聚醚树脂及其制备方法和应用；一种具有

明显珠光效果的聚丙烯复合材料及其制备方法和用途；一种菱形牛

磺酸晶体及其制备方法。 

价格信息： 

聚合MDI（华东）本周均价17708元/吨，环比下降3.12%，所处历史

分位27%；纯MDI（华东）本周均价21233元/吨，环比下降2.60%，所

处历史分位34%；软泡聚醚（华东）本周均价11590元/吨，环比上升

1.54%，所处历史分位30%；硬泡聚醚（华东）本周均价11050元/

吨，环比上升1.10%，所处历史分位42%；环氧丙烷（华东）本周均

价11192元/吨，环比上升2.686%，所处历史分位34%；丙烯酸丁酯

（华东）本周均价14480元/吨，环比上升2.70%，所处历史分位

63%；MTBE（98%，国内）本周均价5745元/吨，环比下降1.63%，所

处历史分位40%；PC（通用，国内）本周均价22000元/吨，环比下降

0.92%，所处历史分位37%。 

华东聚合MDI本周价差13123元/吨，环比下降8.23%，所处历史分位

27%；华东纯MDI本周价差19566元/吨，环比下降5.38%，所处历史分

位48%；环氧丙烷本周价差2592元/吨，环比上升19.62%，所处历史

分位16%；PC本周价差6898元/吨，环比上升0.12%，所处历史分位

32%；硬泡聚醚本周价差2097元/吨，环比下降5.13%，所处历史分位

58%。 

 

海外竞争对手： 

【巴斯夫】 

2022年5月10日——中国广东省湛江市——巴斯夫与博枫在广东省可

再生能源交易规则下，签署了一份为期25年的固定价格可再生能源

电力采购协议，为其位于广东省湛江市的新一体化基地采购来自于

光伏和风能项目的可再生能源电力。 

这是中国可再生能源电力交易市场上首个固定价格长期交易。根据

协议，博枫将为巴斯夫建造专属光伏电站和风电场，并开发可能储

能方案，以固定价格向巴斯夫湛江一体化基地提供可再生能源电

力，合作期长达25年。 

2022年5月10日——巴斯夫目前正通过结合了高热稳定性、优异的电

绝缘性和低吸水性的各种阻燃等级，进一步扩展其高温尼龙（聚邻

苯二甲酰胺，简称PPA）产品组合。它们具备140°C以上较高的电气
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相对温度指数（RTI），并符合EN50642无卤素标准，因此在潮湿环境

下仍可防止电气部件的腐蚀和故障。这些基于PA9T、PA66/6T、

PA6T/66和PA6T/6的无卤素PPA产品组合，也能达到更好的着色效果

及长时间的色彩稳定性。通过这些新的阻燃剂等级，巴斯夫提供了

一个量身定制的电子电气产品组合，为汽车、电器和消费电子产品

使用的电力或数据传输连接器，以及电动车部件、微型断路器、开

关设备和传感器等应用带来全新的可能。这四项全新的PPA等级通过

美国保险商实验室（UL）认证，显示其杰出的电气RTI值，并依据不

同的零件要求提供多样化的性能水平。 

 

【埃克森美孚】 

2022年5月3日——得克萨斯州欧文市——埃克森美孚已达成协议，

以超过10亿美元的价格将其罗马尼亚上游子公司埃克森美孚罗马尼

亚勘探与生产公司出售给Romgaz，但需获得罗马尼亚政府的批准。 

2022年5月13日————得克萨斯州欧文市——埃克森美孚和印尼国

有能源公司Pertamina签署了一项联合研究协议，以评估大规模实施

低排放技术的潜力，包括碳捕获和储存以及氢气生产。 

 

【龙佰集团】 

公司信息： 

5月10日，发布2022年第一季度权益分派实施公告。公司2022年第一

季度权益分派方案为：以公司现有总股本2,381,210,256.00股为基

数，向全体股东每10股派10.00元人民币现金（含税；扣税后，通过

深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII以及持有首发前限

售股的个人和证券投资基金每10股派9.00元。 

5月11日，发布关于公司产品价格调整的公告。根据国际形势变化、

市场需求情况及原材料价格上涨等因素，经龙佰集团股份有限公司

（以下简称“公司”）价格委员会研究决定，自即日起，在原价基

础上调整公司下属子公司部分产品含税销售价格，其中：海绵钛价

格上调5,000元人民币/吨，四氯化钛价格上调500元人民币/吨，海

绵锆价格上调10000元人民币/吨，四氯化锆价格上调1000元人民币/

吨。 

5月13日，发布关于公司主营产品价格调整的公告。根据钛白粉市场

需求情况、原材料价格上涨及人民币汇率贬值等因素，经龙佰集团

股份有限公司（以下简称“公司”）价格委员会研究决定，自即日

起，公司氯化法钛白粉销售价格在原价基础上上调700元人民币/

吨，R-996、LR-108、LR-972型号硫酸法钛白粉销售价格在原价基础

上上调500元人民币/吨。 

 

【金禾实业】 

价格信息： 

5月，金禾实业三氯蔗糖报价为42万元/吨；金禾实业安赛蜜报价保

持不变，为8.35万元/吨。金禾实业甲基麦芽酚报价为11万元/吨；

乙基麦芽酚为9.5万元/吨.竞对方面，三氯蔗糖科宏生物最新报价为

43万元/吨,康宝生化最新报价为42万元/吨；安赛蜜竞对的最新报价

江苏维多为8.35万元/吨，亚邦化工为8万元/吨；乙基麦芽酚竞对的

最新报价天汉生物为13万元/吨。 

 

【扬农化工】 

公司信息： 
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5月10日，公司发布对外投资公告，决定在辽宁省葫芦岛经济开发区

设立全资子公司，进行农药、化工产品及其中间体项目的生产。该

项投资不属于关联交易或重大资产重组事项。1、新设立公司名称：

辽宁优创植物保护有限公司（暂定名）2、注册地址：葫芦岛经济开

发区3、注册资本：30,000万元4、经营范围：农药及制剂的制造、

加工（按批准证书、生产许可证经营），危险化学品经营（按批准证

书经营）。精细化工产品的制造、加工；精细化工产品、农药的技术

开发、应用服务，自营和代理各类商品及技术的进出口业务。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。新设公司

注册资本30,000万元，全部由本公司以自有货币资金出资认缴。 

 

【华鲁恒升】 

行业信息： 

据百川盈孚消息，华鲁恒升目前4套装置处于正常生产状态。 

价格信息： 

尿素（山东）本周均价3248元/吨，环比上升4.21%，所处历史分位

100%；乙二醇（华东）本周均价2860元/吨，环比下降0.72%，所处

历史分位29%；己二酸（华东）本周均价11820元/吨，环比上升

0.05%，所处历史分位34%；DMF（国内）本周均价11120元/吨，环比

上升5.40%，所处历史分位84%；醋酸（华东）本周均价4850元/吨，

环比上升16.87%，所处历史分位40%。 

醋酸本周价差2088元/吨，环比下降59.12%，所处历史分位44%。 

 

【荣盛石化】 

价格信息： 

PTA（华东）本周均价6450元/吨，环比下降1.28%，所处历史分位

54%；聚酯切片(瓶级，华东)本周均价5400元/吨，所处历史分位

9%；聚酯切片(半光切片，华东)本周均价4725元/吨，所处历史分位

6%；聚酯切片(有光切片，华东)本周均价4775元/吨，所处历史分位

5%；聚酯切片(纤维级,华东)本周均价7565元/吨，环比上升0.42%，

所处历史分位49%；FDY（150D/96F，华东)本周均价8780元/吨，环

比上升1.50%，所处历史分位52%；POY（150D/48F，华东)本周均价

8180元/吨，环比上升1.61%，所处历史分位46%；DTY（150D/48F，

华东)本周均价9385元/吨，环比上升0.73%，所处历史分位42%。 

PTA本周价差241元/吨，所处历史分位23%；FDY本周价差1934元/

吨，环比下降1.94%，所处历史分位31%；POY本周价差1334元/吨，

环比下降2.79%，所处历史分位19%；DTY本周价差2539元/吨，环比

下降3.79%，所处历史分位8%。 

 

【恒力石化】 

公司信息： 

5月13日，发布关于实际控制人权益变动比例达到1%的提示性公告。

恒力石化股份有限公司（以下简称“公司”）接到公司股东范红卫女

士通知，其于2022年5月11日通过大宗交易方式减持其持有的公司股

份94,611,800股，占公司总股本的1.34%。本次权益变动前，控股股

东恒力集团及其一致行动人合计持有公司股份5,354,687,090股，持

股比例为76.07%。本次权益变动后，控股股东恒力集团及其一致行

动人合计持有公司股份5,260,075,290股，持股比例为74.73%。本次

持股比例变动不会导致公司控股股东、实际控制人发生变化。公司

控股股东仍为恒力集团，公司实际控制人仍为陈建华、范红卫夫
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妇。 

 

【宝丰能源】 

价格信息： 

低密度聚乙烯（薄膜，国内）本周均价11840元/吨，环比上升

0.50%，所处历史分位61%；高密度聚乙烯（薄膜，国内）本周均价

8400元/吨，所处历史分位29%；聚丙烯（共聚，国内）本周均价

9100元/吨，所处历史分位22%。 

 

【卫星化学】 

公司信息： 

5月6日，发布关于深圳证券交易所2021年年报问询函回复的公告。

报告期内，卫星石化美国有限公司（以下简称“卫星美国公司”）总

经理马图俊（公司董事杨玉英直系亲属，为公司关联方）因海外购

房向卫星美国公司借款1,523.04万元，过程中未执行公司《关联方

资金往来管理办法》的要求。该笔借款分别于2021年12月、2022年3

月悉数归还，未对卫星美国公司造成经营损失。鉴于上述事件，公

司拟根据《公司工作犯错成本追究管理制度》相关规定，本事件构

成重大过失导致的较大犯错行为，卫星美国公司总经理马图俊承担

主要责任，给予警告处分并罚款；卫星美国公司财务总监邢雪松承

担次要责任，给予警告处分并罚款。经公司自查，不存在尚未披露

的关联资金往来或资金占用情形。本事件涉及海外子公司内控管

理，公司拟修订《会计内部控制制度》，强化追责制度规范，杜绝类

似事件的再次发生。公司2021年度业绩大幅增加的主要原因：1、公

司子公司连云港石化有限公司年产135万吨PE、219万吨EOE和26万吨

CAN联合装置项目（以下简称“连云港石化项目”）一阶段于2021年5

月投产，报告期增加营业收入77.90亿元，占公司营业收入27.28%，

增加毛利28.89亿元；2、剔除上述新增业务影响，公司2021年C3产

品同比销量及销售价格增长，实现营业收入207.67亿元，同比增长

92.78%，毛利同比增长99.63%，参照同行业上市公司增长情况，公

司业绩大幅增加具有合理性。以同行业万华化学集团股份有限公司

（以下简称“万华化学”）经营情况为例，其2021年年度报告营业收

入1,455.38亿元，同比增长 98.19%；毛利382.21亿，同比增长

118.20%。 

 

【华峰氨纶】 

价格信息： 

氨纶（40D，华东）本周均价51143元/吨，所处历史分位46%。 

  

【新洋丰】 

公司信息： 

5月10日，发布2021年年度权益分派实施公告。本公司2021年年度权

益分派方案为：以公司现有总股本1,304,529,290股剔除已回购股份

（回购股份为49,796,604股）后1,254,732,686股为基数，向全体股

东每10股派2.00元人民币现金（含税；扣税后，通过深股通持有股

份的香港市场投资者、QFII、RQFII以及持有首发前限售股的个人和

证券投资基金每10股派1.80元；持有首发后限售股、股权激励限售

股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司

暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应

纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股
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的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按10%

征收，对内地投资者持有基金份额部分实行差别化税率征收）。 

 

【雅克科技】 

公司信息： 

5月14日，发布关于投资设立全资孙公司并完成工商注册登记的公

告。为适应战略发展和满足业务拓展需要，江苏雅克科技股份有限

公司（以下简称“公司”）全资子公司浙江华飞电子基材有限公司

（以下简称“华飞电子”）以自有资金出资对外投资设立全资子公司

湖州雅克华飞电子材料有限公司（以下简称“雅克华飞”），注册资

本为人民币5000万元整，华飞电子持有其100%股权。近日，雅克华

飞完成了工商注册登记手续，并取得了湖州市市场监督管理局湖州

南太湖新区分局核发的《营业执照》。 

 

【三友化工】 

公司信息： 

5月13日，发布2021年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案

实施前的公司总股本2,064,349,448股为基数，每股派发现金红利

0.2450元（含税），共计派发现金红利505,765,614.76元（含税）。 

 

【泰和新材】 

公司信息： 

5月10日，发布2021年年度权益分派实施公告。公司股东大会审议通

过的分配方案的具体内容:以2021年12月31日股本总数684,394,502

股为基数，向全体股东每10股派发现金股利人民币5元（含税），合

计派发现金股利342,197,251.00元（含税），本次利润分配不送红

股，也不进行资本公积金转增股本。 

 

【利安隆】 

公司信息： 

5月10日，发布关于控股股东、实际控制人持股比例被动稀释超过1%

的公告。天津利安隆新材料股份有限公司（以下简称“公司”）于

2022年3月31日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监

会”）下发的《关于同意天津利安隆新材料股份有限公司向韩谦等发

行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可[2022]645

号），同意公司发行股份及购买资产事项。本次向45名交易对方发行

股票完成后，公司总股本将从发行前的 205,010,420股增加至

220,046,665股。公司控股股东天津利安隆科技集团有限公司、利安

隆国际集团有限公司、实际控制人李海平在持股数量未发生变化的

情况下，因公司实施向45名交易对方发行股票导致其持股比例被动

稀释超过1% 

 

【天赐材料】 

公司信息： 

5月12日，发布关于与专业投资机构共同投资的公告。广州天赐高新

材料股份有限公司（以下简称“天赐材料”或“公司”）与杭州锦聚

投资管理有限公司（以下简称“锦聚投资”）、张伯侯、王箭云、高

雁峰、杨世凤、潘向宁、康孝祥、宣卫东、徐思正、袁笑雨于近日

签署了《杭州锦杏海创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》，共

同投资设立杭州锦杏海创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称
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“合伙企业”、“投资基金”），合伙企业经营范围为创业投资，由锦

聚投资作为普通合伙人，公司、张伯侯、王箭云、高雁峰、杨世

凤、潘向宁、康孝祥、宣卫东、徐思正、袁笑雨作为有限合伙人。

本次合伙企业认缴出资额为人民币5,300万元，其中公司以自有资金

认缴出资人民币500万元。本次对外投资事项不构成关联交易，亦不

构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，根

据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第1号——主板上市公司规范运作》等规章规则及公司

《章程》、《董事会议事规则》的规定，本次对外投资无需提交董事

会和股东大会审议。 

 

【蓝晓科技】 

公司信息： 

5月9日，发布关于签订战略合作协议的公告。西安蓝晓科技新材料

股份有限公司（以下简称“蓝晓科技”或“公司”）与盛新锂能集团

股份有限公司（以下简称“盛新锂能”）签订《战略合作协议》，本

着平等互利、合作共赢、相互促进、共同发展的原则，充分发挥双

方在锂资产业领域的资源、技术和产业优势，共同构建锂资源产业

建设发展创新体系。 

 

 风险提示 

政策扰动；技术扩散；新技术突破；全球知识产权争端；全球贸易争

端；碳排放趋严带来抢上产能风险；油价大幅下跌风险；经济大幅下滑

风险。 
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1 重点公司跟踪 

图表 1部分重点公司信息更新 

公司名称 时间 事件 

龙佰集团 

5月10日 

发布2022年第一季度权益分派实施公告。公司2022年第一季度权益分派方案为：以公司现有总股本

2,381,210,256.00股为基数，向全体股东每10股派10.00元人民币现金（含税；扣税后，通过深股

通持有股份的香港市场投资者、QFII、RQFII以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每10股

派9.00元；持有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率

征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额【注】；持

有首发后限售股、股权激励限售股及无限售流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有

基金份额部分按10%征收，对内地投资者持有基金份额部分实行差别化税率征收）。 

5月11日 

发布关于公司产品价格调整的公告。根据国际形势变化、市场需求情况及原材料价格上涨等因素，

经龙佰集团股份有限公司（以下简称“公司”）价格委员会研究决定，自即日起，在原价基础上调

整公司下属子公司部分产品含税销售价格，其中：海绵钛价格上调5,000元人民币/吨，四氯化钛价

格上调500元人民币/吨，海绵锆价格上调10,000元人民币/吨，四氯化锆价格上调1,000元人民币/

吨。 

5月13日 

发布关于公司主营产品价格调整的公告。根据钛白粉市场需求情况、原材料价格上涨及人民币汇率

贬值等因素，经龙佰集团股份有限公司（以下简称“公司”）价格委员会研究决定，自即日起，公

司氯化法钛白粉销售价格在原价基础上上调700元人民币/吨，R-996、LR-108、LR-972型号硫酸法

钛白粉销售价格在原价基础上上调500元人民币/吨。 

扬农化工 5月10日 

发布对外投资公告。二〇二二年五月八日，江苏扬农化工股份有限公司（以下简称“公司”）召开

第七届董事会第二十二次会议，审议通过关于投资设立子公司的议案，决定在辽宁省葫芦岛经济开

发区设立全资子公司，进行农药、化工产品及其中间体项目的生产。该项投资不属于关联交易或重

大资产重组事项。1、新设立公司名称：辽宁优创植物保护有限公司（暂定名）2、注册地址：葫芦

岛经济开发区3、注册资本：30,000万元4、经营范围：农药及制剂的制造、加工（按批准证书、生

产许可证经营），危险化学品经营（按批准证书经营）。精细化工产品的制造、加工；精细化工产

品、农药的技术开发、应用服务，自营和代理各类商品及技术的进出口业务。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。新设公司注册资本30,000万元，全部由本公司以自有

货币资金出资认缴。 

恒力石化 5月13日 

发布关于实际控制人权益变动比例达到1%的提示性公告。恒力石化股份有限公司（以下简称“公

司”）接到公司股东范红卫女士通知，其于2022年5月11日通过大宗交易方式减持其持有的公司股

份94,611,800股，占公司总股本的1.34%。本次权益变动前，控股股东恒力集团及其一致行动人合

计持有公司股份5,354,687,090股，持股比例为76.07%。本次权益变动后，控股股东恒力集团及其

一致行动人合计持有公司股份5,260,075,290股，持股比例为74.73%。本次持股比例变动不会导致

公司控股股东、实际控制人发生变化。公司控股股东仍为恒力集团，公司实际控制人仍为陈建华、

范红卫夫妇。 

卫星化学 5月6日 

发布关于深圳证券交易所2021年年报问询函回复的公告。报告期内，卫星石化美国有限公司（以下

简称“卫星美国公司”）总经理马图俊（公司董事杨玉英直系亲属，为公司关联方）因海外购房向

卫星美国公司借款1,523.04万元，过程中未执行公司《关联方资金往来管理办法》的要求。该笔借

款分别于2021年12月、2022年3月悉数归还，未对卫星美国公司造成经营损失。鉴于上述事件，公

司拟根据《公司工作犯错成本追究管理制度》相关规定，本事件构成重大过失导致的较大犯错行

为，卫星美国公司总经理马图俊承担主要责任，给予警告处分并罚款；卫星美国公司财务总监邢雪

松承担次要责任，给予警告处分并罚款。经公司自查，不存在尚未披露的关联资金往来或资金占用

情形。本事件涉及海外子公司内控管理，公司拟修订《会计内部控制制度》，强化追责制度规范，

杜绝类似事件的再次发生。公司2021年度业绩大幅增加的主要原因：1、公司子公司连云港石化有

限公司年产135万吨PE、219万吨EOE和26万吨CAN联合装置项目（以下简称“连云港石化项目”）一

阶段于2021年5月投产，报告期增加营业收入77.90亿元，占公司营业收入27.28%，增加毛利28.89

亿元；2、剔除上述新增业务影响，公司2021年C3产品同比销量及销售价格增长，实现营业收入

207.67亿元，同比增长92.78%，毛利同比增长99.63%，参照同行业上市公司增长情况，公司业绩大

幅增加具有合理性。以同行业万华化学集团股份有限公司（以下简称“万华化学”）经营情况为

例，其2021年年度报告营业收入1,455.38亿元，同比增长98.19%；毛利382.21亿，同比增长

118.20%。 

新洋丰 5月10日 

发布2021年年度权益分派实施公告。本公司2021年年度权益分派方案为：以公司现有总股本

1,304,529,290股剔除已回购股份（回购股份为49,796,604股）后1,254,732,686股为基数，向全体

股东每10股派2.00元人民币现金（含税；扣税后，通过深股通持有股份的香港市场投资者、QFII、

RQFII以及持有首发前限售股的个人和证券投资基金每10股派1.80元；持有首发后限售股、股权激

励限售股及无限售流通股的个人股息红利税实行差别化税率征收，本公司暂不扣缴个人所得税，待



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                                              14/30                                                                            证券研究报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

个人转让股票时，根据其持股期限计算应纳税额【注】；持有首发后限售股、股权激励限售股及无

限售流通股的证券投资基金所涉红利税，对香港投资者持有基金份额部分按10%征收，对内地投资

者持有基金份额部分实行差别化税率征收）。 

雅克科技 5月14日 

发布关于投资设立全资孙公司并完成工商注册登记的公告。为适应战略发展和满足业务拓展需要，

江苏雅克科技股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司浙江华飞电子基材有限公司（以下简

称“华飞电子”）以自有资金出资对外投资设立全资子公司湖州雅克华飞电子材料有限公司（以下

简称“雅克华飞”），注册资本为人民币5000万元整，华飞电子持有其100%股权。近日，雅克华飞

完成了工商注册登记手续，并取得了湖州市市场监督管理局湖州南太湖新区分局核发的《营业执

照》。 

三友化工 5月13日 
发布2021年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本2,064,349,448股为

基数，每股派发现金红利0.2450元（含税），共计派发现金红利505,765,614.76元（含税）。 

泰和新材 5月10日 

发布2021年年度权益分派实施公告。公司股东大会审议通过的分配方案的具体内容:以2021年12月

31日股本总数684,394,502股为基数，向全体股东每10股派发现金股利人民币5元（含税），合计派

发现金股利342,197,251.00元（含税），本次利润分配不送红股，也不进行资本公积金转增股本。 

利安隆 5月10日 

发布关于控股股东、实际控制人持股比例被动稀释超过1%的公告。天津利安隆新材料股份有限公司

（以下简称“公司”）于2022年3月31日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监

会”）下发的《关于同意天津利安隆新材料股份有限公司向韩谦等发行股份购买资产并募集配套资

金注册的批复》（证监许可[2022]645号），同意公司发行股份及购买资产事项。本次向45名交易

对方发行股票完成后，公司总股本将从发行前的205,010,420股增加至220,046,665股。公司控股股

东天津利安隆科技集团有限公司、利安隆国际集团有限公司、实际控制人李海平在持股数量未发生

变化的情况下，因公司实施向45名交易对方发行股票导致其持股比例被动稀释超过1% 

天赐材料 5月12日 

发布关于与专业投资机构共同投资的公告。广州天赐高新材料股份有限公司（以下简称“天赐材

料”或“公司”）与杭州锦聚投资管理有限公司（以下简称“锦聚投资”）、张伯侯、王箭云、高

雁峰、杨世凤、潘向宁、康孝祥、宣卫东、徐思正、袁笑雨于近日签署了《杭州锦杏海创业投资合

伙企业（有限合伙）合伙协议》，共同投资设立杭州锦杏海创业投资合伙企业（有限合伙）（以下

简称“合伙企业”、“投资基金”），合伙企业经营范围为创业投资，由锦聚投资作为普通合伙

人，公司、张伯侯、王箭云、高雁峰、杨世凤、潘向宁、康孝祥、宣卫东、徐思正、袁笑雨作为有

限合伙人。本次合伙企业认缴出资额为人民币5,300万元，其中公司以自有资金认缴出资人民币500

万元。本次对外投资事项不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重

大资产重组，根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

1号——主板上市公司规范运作》等规章规则及公司《章程》、《董事会议事规则》的规定，本次

对外投资无需提交董事会和股东大会审议。 

蓝晓科技 5月9日 

发布关于签订战略合作协议的公告。西安蓝晓科技新材料股份有限公司（以下简称“蓝晓科技”或

“公司”）与盛新锂能集团股份有限公司（以下简称“盛新锂能”）签订《战略合作协议》，本着

平等互利、合作共赢、相互促进、共同发展的原则，充分发挥双方在锂资产业领域的资源、技术和

产业优势，共同构建锂资源产业建设发展创新体系。 
 

资料来源：wind，公司公告，公司网站，华安证券研究所 

图表 2部分重点公司市场表现 
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注：市值以交易货币统计。 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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2 行业供给侧跟踪 

图表 3主要化工产品检修和不可抗力情况 

大

类 

产

品 
公布时间 公司 地址 

受影响产

能（万

吨） 

开始时间 
预计持续时间

（天） 
备注 

石

化 

纯

苯 

2021/2/19 NghiSon 越南 20 2021/2/12 - 停车检修 

2021/3/30 ENEOS 日本 10 2021/3/29 - 停车检修 

2021/7/12 华联石油 山东 0.84 2021/7/15 - 停车检修 

2021/8/19 金城石化 山东 3 2021/7/18 2021/8/2 停车检修 

2021/10/9 沈阳蜡化 沈阳 3 
2021/10/1

1 
2021/3/1 停车检修 

2022/1/26 齐旺达 山东 6 2022/1/19 - 停车检修 

2022/3/3 中化弘润 山东 23 2022/1/5 - 停车检修 

2022/3/17 山东华星 山东 8 2022/3/19 - 停车检修 

2022/3/17 海南炼化 海南 27.5 3月中旬 2个月 停车检修 

2022/3/25 淄博鑫泰 山东 2.5 3月中旬 - 停车检修 

2022/3/31 扬子石化 南京 49 2022/3/24 55天 停车检修 

2022/3/31 昌邑石化 山东 5 2022/3/31 45天 停车检修 

2022/3/31 茂名石化 广东 35 2022/3/30 - 着火停车 

2022/4/20 中原石化 河南 4.4 2022/4/8 - 停车检修 

2022/4/20 山东海化 山东 2.5 2022/4/5 1个月 停车检修 

2022/4/20 威联化学 山东 30 2022/4/10 - 停车检修 

2022/4/20 东营齐润 山东 5 2022/3/31 2个月 停车检修 

2022/4/24 齐鲁石化 山东 24 2022/4/24 - 停车检修 

2022/5/12 辽河石化 辽宁 2.5 2022/5/5 2个月 重整停车 

2022/5/12 辽宁宝来 辽宁 20 2022/4/20 - 重整停车 

2022/5/12 天弘化学 山东 3 2022/4/21 - 停车检修 

甲

苯 

2021/7/12 北方华锦 辽宁 13 2021/7/15 2021/8/28 停车检修 

2021/8/2 齐鲁石化 山东 28.2 7月末 40-50天 停车检修 

2021/9/22 泰州石化 山东 17.5 - - 停车检修 

2022/1/7 中捷石化 河北 5.4 2022/1/1 - 停车检修 

2022/3/16 海南炼化 海南 30 2022/3/15 67天 停车检修 

2022/4/6 青岛丽东 青岛 29 3月末 1个月 停车检修 

丙

烯 

2021/3/29 海友石化 山东 8 2021/1/24 - 停车检修 

2021/6/7 上海石化 上海 20 2021/5/29 - 停车检修 

2021/6/7 吉林石化 吉林 40 2021/6/1 45 停车检修 

2021/8/27 万通化工 山东 5 2021/6/24 - 停车检修 

2021/8/27 辽宁华锦 东北 23 2021/7/15 8月上旬 停车检修 

2021/8/27 齐鲁石化 山东 48 2021/8/2 50天 停车检修 

2021/8/27 大庆中蓝 东北 8 2021/7/25 2个月 停车检修 

2021/8/27 东莞巨正源 华南 60 2021/8/14 - 停车检修 

2021/8/27 
中油华北石

化 
华北 10 2021/8/15 2021/9/25 停车检修 

2021/8/27 神华榆林 西北 30 2021/8/16 - 停车检修 

2021/8/27 东营神驰 山东 16 2021/8/20 10天 停车检修 
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2021/10/2

1 
康奈尔化工 东北 10 

2021/10/2

4 
- 停车检修 

2021/10/2

1 
中海外能源 山东 40 

2021/10/2

0 
20天 停车检修 

2021/11/4 沈阳蜡化 东北 25 
2021/10/1

4 
- 停车检修 

2021/11/1

0 
东方华龙 山东 25 

2021/11/1

0 
- 停车检修 

2021/11/1

9 
缘泰石化 东北 10 2021/2/25 - 停车检修 

2021/11/1

9 
斯尔邦石化 华东 45 2021/10/8 - 停车检修 

2021/11/1

9 
青岛环海 山东 15 

2021/11/1

5 
- 停车检修 

2021/12/3

0 
中化泉州 华南 50 2021/12/1 - 停车检修 

2021/12/3

0 
东营神驰 山东 16 

2021/12/2

7 
- 停车检修 

2022/2/10 中化弘润 山东 17 2022/1/6 - 停车检修 

2022/2/10 华联石化 山东 40 2022/1/13 - 停车检修 

2022/3/3 中安联合 华东 35 2022/2/16 - 停车检修 

2022/3/3 东营神驰 山东 30 2022/2/20 - 停车检修 

2022/3/10 海伟石化 河北 60 2022/2/25 3月中下旬 停车检修 

2022/3/17 
宁夏润丰新

材料 
西北 30 2022/3/8 - 停车检修 

2022/3/24 海科石化 山东 20 2022/3/12 - 停车检修 

2022/3/24 华星石化 山东 35 2022/3/17 40天 停车检修 

2022/3/24 金能科技 山东 90 2022/3/25 5月中旬 停车检修 

2022/3/31 天津渤化 天津 60 2022/3/23 4月中旬 停车检修 

2022/4/14 昌邑石化 山东 10 2022/4/1 45天 停车检修 

2022/4/14 浙江华泓 华东 45 2022/4/10 10天 停车检修 

2022/4/28 宁波金发 华东 60 2022/4/21 5月上旬 停车检修 

2022/4/28 东营神驰 山东 30 2022/4/22 10天 停车检修 

丁

二

烯 

2021/2/23 扬子石化 南京 10 - - 长期停车 

2021/3/5 华宇橡胶 山东 6 2021/1/27 - 长期停车 

2021/9/23 斯尔邦石化 华东 10 2021/9/14 - 停车检修 

2021/10/1

5 
久泰能源 内蒙古 7 

2021/10/1

2 
- 停车检修 

2022/3/17 扬子石化 南京 6 2022/3/15 2022/5/28 停车检修 

2022/3/24 抚顺石化 东北 16 2022/3/20 2022/3/24 停车检修 

2022/3/31 四川石化 华东 15 2022/3/30 - 停车检修 

2022/3/31 茂名石化 华北 10 2022/3/18 - 停车检修 

2022/3/31 南京诚志 华东 10 2022/4/2 2022/2/27 停车检修 

2022/4/21 茂名石化 华北 10 2022/3/30 2022/4/11 停车检修 

2022/4/21 浙石化 华东 25 2022/4/3 2022/4/11 停车检修 

2022/4/21 兰州石化 华北 12 2022/4/10 2022/4/23 停车检修 

异

丁

烯 
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双

酚 A 

2022/3/4 
山东利华益

维远 
山东 24 2022/3/1 4月上旬 停车检修 

222/4/8 
河南平煤神

马 
河南 13 2022/4/7 2022/4/10 停车检修 

PX 

2021/4/2 齐鲁石化 山东 9.5 2021/2/18 - 长期停车 

2021/4/2 中化弘润 山东 80 - - 停车检修 

2021/9/28 辽阳石化 辽宁 25 2021/9/22 - 长期停车 

2021/12/3

1 
海南炼化 海南 100 

2021/12/3

1 
- 停车检修 

2022/3/24 杨子石化 江苏 89 2022/3/20 - 停车检修 

2022/4/1 青岛丽东 青岛 100 2022/3/25 四月底 停车检修 

2022/4/1 NghiSon 越南 70 2022/3/27 一周 停车检修 

2022/4/8 浙江石化 浙江 200 - - 停车检修 

PTA 

2021/4/2 华彬石化 绍兴 180 - - 长期停车 

2021/4/2 华彬石化 绍兴 140 2021/3/6 - 停车检修 

2021/4/2 福海创 福建 165 - - 长期停车 

2021/4/2 珠海 BP 珠海 60 - - 长期停车 

2021/4/2 
重庆蓬威石

化 
重庆 90 - - 停车检修 

2021/4/2 辽阳石化 辽阳 80 - - 长期停车 

2021/4/2 江阴汉邦 江苏 290 - - 停车检修 

2021/4/2 佳龙石化 福建 60 2019/8/2 - 长期停车 

2021/4/2 
宁波利万聚

酯 
宁波 70 2021/5/13 - 停车检修 

2021/7/23 逸盛石化 浙江 65 - - 长期停车 

2021/8/19 天津石化 天津 32 - - 停车检修 

2021/9/28 扬子石化 南京 35 2020/11/3 - 停车检修 

2021/11/4 恒力石化 辽宁 220 2021/11/5 - 停车检修 

2022/2/11 宁波逸盛 浙江 200 2022/2/10 - 停车检修 

2022/3/11 恒力石化 辽宁 250 2022/3/10 - 停车检修 

2022/3/17 扬子石化 南京 65 2022/3/14 5月份 停车检修 

2022/3/17 虹港石化 江苏 150 2022/3/16 - 停车检修 

2022/3/24 
新凤鸣独山

能源 
浙江 250 2022/3/18 7-8天 停车检修 

2022/4/1 新疆中泰 新疆 120 2022/3/25 - 停车检修 

2022/4/1 珠海英力士 珠海 125 2022/3/26 2周 停车检修 

2022/4/8 四川能投 四川 100 2022/4/7 - 停车检修 

2022/4/8 
上海亚东石

化 
上海 70 2022/4/7 - 停车检修 

2022/4/15 逸盛大化 辽宁 225 2022/4/14 - 停车检修 

2022/4/22 
恒力石化

1# 
辽宁 220 2022/4/20 - 停车检修 

2022/4/29 三房巷 1# 江苏 120 2022/4/26 - 停车检修 

2022/5/13 宁波台化 浙江 120 2022/5/4 - 检修 

2022/5/13 逸盛大化 辽宁 375 2022/5/10 - 检修 

丙

烯

酸 

2021/3/18 南通万州 南通 8 - - 停车检修 

2022/1/20 沈阳蜡化 沈阳 8 - - 停车检修 

2022/2/10 山东宏信 山东 8 - - 停车检修 
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2022/3/24 中海油惠州 广东 14 - - 停车检修 

2022/3/31 卫星化学 浙江 66 - - 停车检修 

2022/3/31 台塑宁波 宁波 32 - - 轮修 

2022/4/21 扬子巴斯夫 华东 35 - - 轮修 

2022/4/21 烟台万华 山东 30 - - 轮修 

2022/4/21 上海华谊 上海 32 - - 轮修 

丙

烯

酸

丁

酯 

2021/3/18 南通万州 南通 8 - - 停车检修 

2021/3/18 江门谦信 广东 8 - - 停车检修 

2022/1/13 泰兴金江 江苏 8 - - 停车检修 

2022/1/20 沈阳蜡化 沈阳 8 - - 停车检修 

2022/2/10 山东宏信 山东 8 - - 停车检修 

2022/3/24 中海油惠州 广东 10 - - - 

2022/3/31 台塑宁波 浙江 24 - - 轮修 

2022/3/31 卫星化学 宁波 62 - - 停车检修 

环

氧

丙

烷 

2021/2/4 金铺锦湖 江苏 10 - - 停车检修 

2021/8/26 烟台万华 山东 24 2021/9/5 1个月 停车检修 

2021/8/27 烟台万华 山东 29 
2021年 10

月底 
- 停车检修 

2021/8/28 中石化长岭 湖南 15 2021/8/28 1周 停车检修 

2021/10/1

8 
韩国 S-oil 韩国 - 2021/10/2 2021/11/1 停车检修 

2021/10/1

8 
泰国 PTTGC 泰国 - 

2021年 10

月底或 11

月初 

- 停车检修 

2021/10/2

0 
中海壳牌 广东 29 

2021/10/2

0 
50天 停车检修 

2021/10/2

9 
中海精细 山东 8 

2021/10/2

9 
3个月 停车检修 

2021/11/8 山东金岭 山东 16 2021/11/8 20天 停车检修 

2021/11/8 中化泉州 福建 20 
计划 2021

年 12月初 
2个月 停车检修 

2022/3/2 宁波海安 宁波 28.5 2022/3/2 15天 停车检修 

2022/3/16 山东金岭 山东 16 2022/3/16 23-35天 停车检修 
 

资料来源：公司公告，百川盈孚，华安证券研究所 
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3 价格、价差、库存历史分位和变化 

图表 4化工行业主要产品价格价差、库存分位变化 
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资料来源：wind，百川盈孚，华安证券研究所 
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图表 5
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资料来源：wind，百川盈孚，华安证券研究所 
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4 风险提示 

政策扰动，技术扩散，新技术突破，全球知识产权争端，全球贸易争端，碳排放趋严

带来抢上产能风险，油价大幅下跌风险，经济大幅下滑风险。 

  

图表 6化工行业价格周环比涨跌幅前十产品统计 

 
资料来源：wind，百川盈孚，华安证券研究所 

图表 7化工行业价格月环比涨跌幅前十产品统计 

 
资料来源：wind，百川盈孚，华安证券研究所 
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


