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[Table_Title]   通信行业点评   

海外巨头再出新产品，元宇宙+办公迎来新机遇  2022 年 05 月 15 日 

[Table_Summary] 

 海外元宇宙巨头研发新一代头显设备。北京时间 2022 年 5 月 13 日上午，

海外元宇宙巨头 Meta（原 Facebook）展示了头显设备 Project Cambria 的最

新研发进展。不同于前代产品 Meta Quest 系列，Project Cambria 主要应用场

景为混合办公，并有望于今年秋季的 Meta Connect 大会上正式发布。 

 从黑白到彩色，Project Cambria 透视性能再上一层楼。Meta Quest 2 的

透视功能为黑白图像，生成的 AR/VR 图像同真实世界交互较为突兀。Project 

Cambria 搭载了用于彩色透视的深度传感器与专用摄像头，能够支持高分辨率的

彩色画面，生成的数字内容可与物理环境“无缝契合”。我们认为，彩色画面与

更高的分辨率不仅改善了用户交互体验，且有助于设备收集更多现实环境数据，

结合“无监督学习”算法实现图像识别清晰度的自我迭代升级。 

 配套软件工具，Project Cambria 为用户提供二次开发平台。为更好提升

用户使用体验，Meta 计划同步打造软件开发工具 Presence Platform，基于该

平台用户可自行设计 AR 方案，实现二次开发。Presence Platform 包含了多种

基于 AR 透视、语音及手势交互功能。我们认为 Project Cambria+Presence 

Platform 是 Meta 打造的从硬件连接软件的元宇宙基础架构，并通过为用户提供

二次开发的接口，进一步提升虚拟环境的自然感与逼真感。 

 Project Cambria 为高端化产品，主要应用在企业侧，同 Quest 系列定位

有所不同。根据 Meta，Project Cambria 定价超过 800 美元，而 256G 版本的

Quest 2 售价则为 399 美元。我们认为得益于其面部表情识别、人眼捕捉等功能，

Project Cambria 将更多用于 B 端场景如混合办公。 

 混合办公市场空间广阔。根据 HP 与 Poly 统计预测，2024 年全球混合办公、

居家办公市场空间分别约 60/70 亿美元。根据 IDC 预测，2024 年我国视频会议

市场规模将超 100 亿元，云会议市场占比近 40%。我们认为混合办公对硬件设

备、软件平台有更高的性能要求，Meta Project Cambria 为混合办公软硬件解

决方案提供了新的可能。 

 投资建议：我们认为混合办公将成为新趋势，在设备、流量和内容侧具备先

发优势的公司有望率先受益。重点推荐亿联网络（混合办公解决方案）、中际旭

创/新易盛（光模块）、平治信息（元宇宙内容+终端），建议关注视源股份（元宇

宙内容+终端），掌阅科技/天地在线（元宇宙内容创作+IP 生态）。 

 风险提示：元宇宙技术发展与应用落地不及预期；政策支持力度不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300628 亿联网络 73.81 1.79 2.46 3.23 41 30 23 推荐 

300502 新易盛 25.91 1.31 1.61 2.08 20 16 12 推荐 

300308 中际旭创 31.72 1.10 1.46 1.92 29 22 17 推荐 

300571 平治信息 39.99 1.74 2.66 3.94 23 15 10 推荐 

002841 视源股份* 73.77 2.55 3.42 4.19 29 22 18 未评级 

603533 掌阅科技* 15.55 0.34 0.59 0.80 46 26 19 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：*表示未覆盖公司，采用 Wind 一致预期，股价为 2022 年 5

月 13 日收盘价 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.通信行业点评：4 月车市疫情影响下承压，

静待边际改善 

2.通信行业深度报告：我们眼中不一样的 Q1

通信变化和板块投资机会 

3.通信行业点评：“东数西算”初见成效，数

据中心产业链景气度持续攀升 

4.通信行业点评：“元宇宙 10 条”发布，元宇

宙大厦再添“新瓦” 

5.通信行业点评：3月新能源车渗透率25.1%，

看好智能网联推进 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业指

数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或

三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；

美股以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基

准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需
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告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 
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