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硅料价格 6 月仍有较强支撑，欧盟可再生能源目标有望上调 

——碳中和行业（新能源发电）周报 20220515 
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◆一周复盘： 

本周电力设备及新能源(中信一级)上涨 7.28%，领先大盘 5.24 个百分点。整体

市场表现方面，上证综指上涨 2.76%，沪深 300 上涨 2.04%，创业板指上涨

5.04%。电力设备子板块中，电气设备上涨 6.12%，风电上涨 7.95%，光伏上涨

5.94%。 

◆光伏： 

1、供不应求背景下硅料价格 6 月仍有较强支撑，成本+运输压力下组件企业上

调报价并计划下调开工率。根据硅业分会统计，硅料供不应求形势持续，其价格

已连续 16 周提升，单晶复投料成交均价继 21 年 10 月后再次重回 26 万元/吨高

位，且 6 月硅料价格仍有较强支撑；另一方面，硅片/电池片价格均已超过 2021

年高点，短期在疫情影响下物流形势严峻进而影响组件出货，在上游成本压力（主

产业链和辅材价格均持续上涨）和物流阶段性影响背景下组件企业持续承压，一

方面持续上调出货价格（市场高位报价甚至达到 2 元/W），另一方面五一后部

分组件企业已开始（或计划）下调生产开工以试图倒逼上游涨价势头放缓。 

2、俄乌战争后欧洲新能源转型加速，其 2030 年可再生能源目标有望提升至

45%。2021 年 7 月，欧盟委员会提议对可再生能源指令进行修订，将欧盟 2030

年可再生能源的能源占比从 32%提升至 40%；2021 年 12 月，“YES to 45% 

RES”运动启动，呼吁欧洲议会和成员国将欧盟 2030 年可再生能源的目标提高

到至少 45%；2022 年 3 月，鉴于乌克兰不断变化的局势以及能源政策在安全政

策中的作用，欧洲议会 EPP 集团支持欧盟在 2030 年实现 45%的可再生能源占

比的目标；2022 年 4 月 27 日，欧盟委员会主席就俄气中断向部分欧盟成员供应

天然气发表声明，计划在 5 月中旬出台方案以加速绿色能源转型。 

3、投资方面：（1）印度市场及俄乌局势是光伏 H1 排产及出货量持续较好的关

键因素，叠加中国在 2022Q2 强化基建，以及 2022H2 硅料产能释放后产业链整

体将降本，重点推荐隆基股份、通威股份、晶科能源。（2）上游周期品价格 Q2-Q3

有望见顶，成本端压力开始缓解，结构性供需紧缺等因素导致部分辅材存在涨价

可能，重点推荐福莱特，关注洛阳玻璃。（3）推荐布局颗粒硅、大尺寸、IBC、

叠瓦新技术推动单瓦盈利持续改善，同时半导体硅片业务迎来高速发展的中环股

份。（4）欧洲能源价格高企利于产品顺价，布局欧洲户用储能/光伏出海企业盈

利 Q2 边际向上，重点推荐阳光电源，关注锦浪科技、固德威等。 

◆风电： 

1、风电招标量高增，机组大型化持续加速，叠加钢价下行下半年风电行业盈利

有望修复。（1）据金风科技数据，2022 年 1-3 月国内公开市场新增招标 24.7GW，

同比增长 74%；（2）5 月 7 日运达股份与中复连众举行 YD110 海上叶片下线

仪式，该叶片长 110 米，是目前国内首支成功下线的最长风电叶片（截至目前）；

（3）根据 wind 数据，自 2022 年 5 月 5 日至 5 月 10 日，铁矿石期货结算价下

降 10.4%，上游原材料价格边际下降缓解成本压力，加速机组订单落地。 

2、投资方面：（1）海风建设有望超预期、国产替代逻辑下，推荐东方电缆，关

注大金重工、恒润股份；（2）国产替代逻辑下，关注五洲新春、新强联；（3）

盈利修复逻辑下，推荐日月股份，建议关注三一重能（将上市）。 

◆风险提示： 

风光政策下达进度不及预期；风机招标价格复苏低于预期、产业链原材料价格波

动；国家电网投资、信息化建设低于预期致使装机落地受阻风险。 
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1、 本周重点事件 
国家能源局通报 2021 年可再生能源电力消纳责任权重完成情况，2021 年实

际完成值 29.4%，甘肃、新疆未完成。 
5 月 9 日，国家能源局官方网站发布关于 2021 年可再生能源电力消纳责任权

重完成情况的通报。通报指出，2021 年全国可再生能源发展取得诸多里程碑

式的新成绩，各省（自治区、直辖市）可再生能源电力消纳责任权重完成情况

较好。2021 年下达全国最低可再生能源电力总量消纳责任权重为 29.4%。2021

年实际完成值为 29.4%，与 2020 年同比增长 0.6 个百分点，与 2021 年下达

的最低总量消纳责任权重 29.4%持平。除西藏自治区免考核外，28 个省（自

治区、直辖市）完成了 704 号文明确的最低可再生能源电力总量消纳责任权

重，其中 13 个省（自治区、直辖市）达到激励值，甘肃、新疆未完成最低可

再生能源电力总量消纳责任权重，分别相差 2.6 和 1.8 个百分点。（风能专委

会 CWEA） 

 

国家能源局印发《风电场利用率监测统计管理办法》，采用机舱风速法。5 月

9 日，国家能源局官网关于印发《风电场利用率监测统计管理办法》的通知指

出，风电受限电量计算方法主要釆用机舱风速法。但各地区风电场根据设备条

件差异也可结合实际釆用样板机法、测风塔外推法等其他经过验证的计算方

法；具体可由风电企业与所属电网调度机构协商确定。（国家能源局） 

 

国家发改委、商务部公布《鼓励外商投资产业目录（2022 年版）（征求意见稿）》，

包含多个氢能产业。5 月 10 日，国家发改委、商务部公布《鼓励外商投资产业

目录(2022 年版)(征求意见稿)》，含多个氢能产业，分别为：氢燃料绿色制备技

术（化学副产品制氢、生物制氢、来自可 再生能源的电解水制氢等）、储存、

运输、液化；氢能制备与储运设备及检查系统制造；新能源汽车关键零部件研发、

制造：空气压缩机、氢气循环泵、氢气引射器、增湿器、燃料电池控制系 统、

升压 DC/DC、70MPa 氢瓶、车载氢气浓度传感器；高技术绿色电池制造：动

力镍氢电池、锌镍蓄电池、钠盐电 池、锌银蓄电池、锂离子电池、太阳能电池、

燃料电池等；加氢站建设、经营；车用压缩氢气塑料内胆碳纤维全缠绕气瓶。（燃

料电池分会） 

 

国务院常委会议要求确保能源供应，向中央发电企业拨付 500 亿可再生能源补

贴。据央视新闻联播，国务院总理李克强 5 月 11 日主持召开国务院常务会议。

会议要求，确保能源供应。在前期支持基础上，再向中央发电企业拨付 500 亿

元可再生能源补贴，通过国有资本经营预算注资 100 亿元，支持煤电企业纾困

和多发电。要优化政策，安全有序释放先进煤炭产能。决不允许出现拉闸限电。

（每日风电） 

 

生态环境部表示，全国 330 多万个固定污染源全部纳入排污许可管理，排污许

可环境监管实现了全覆盖。在中共中央宣传部 12 日举行的“中国这十年”系列

主题新闻发布会上，生态环境部副部长叶民介绍，全国 330 多万个固定污染源

全部纳入排污许可管理，排污许可环境监管实现了全覆盖。目前，全国 330 多

万个固定污染源全部纳入排污许可管理，其中核发排污许可证 35 万余张，实行

排污许可登记 294 万多家，下达限期整改通知书 6000 多张，实现了排污许可环

境监管的全覆盖。对 40 多个排污量比较小的行业，将环评登记与排污许可登记

管理合并，减轻企业的负担。（生态环境部） 
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光伏产业链近一周情况（SOLARZOOM 数据）： 

 

硅料：五一长假节前国内 5 月硅料长单签订工作就已开始，甚至硅料企业的长单

节前就已签完，但五一假期之后仍有不少节前未报价未签的硅料企业开始进行 5

月相关硅料长单签订工作，截止目前为止，国内主流硅料企业的长单工作陆续进

入尾声，而当前市场上仍有部分急散单在成交。价格方面，5 月单晶复投料长单

落地价格环比四月继续上涨，本月前期硅料订单价格落在 255-258 元/公斤区间，

而本周单晶复投料价格仍在继续上涨，价格来至 260 元/公斤以上，甚至本周散

单高位成交价格来至 266 元/公斤左右，价格逐步接近去年全年度价格高点。硅

料价格近期能持续上涨，其原因仍是当前市场上硅料的供给量对应下游环节对硅

料的需求仍显不足：一方面下游硅片环节近期新产能仍在继续释放，当前对硅料

的需求有增无减；另一方面市场上硅料新产能的释放进度低于预期，同时近期因

疫情等影响海外进口料滞留港口，导致进口料在市场上相较于前期有所减少。综

上所述，当前市场硅料的供给量相对较为紧张，下游环节采购，催货仍较为积极。

但随着近期下游终端开工情况开始下降，硅料价格后续继续上行恐有压力。 

 

硅片：继五一节前国内两家龙头硅片企业先后上调单晶硅片价格后，国内其他硅

片企业针对不同尺寸的硅片进行了价格上调，但也有部分厂商的单晶 182 硅片

价格未跟涨价，价格维持之前水平。本周单晶 M6/G12 160μm 硅片整体价格来

至 5.7-5.72、9.12-9.15 元/片区间，二线硅片厂商价格相较高位略低 0.02 元/片

左右。各尺寸硅片方面，单晶 M6 硅片因下游仍有少量需求在，但因市场 M6 硅

片生产大幅缩量，单晶 M6 硅片略显紧张；单晶 G12 硅片需求在增加，市场整

体 G12 硅片产出略显偏紧；单晶 M10 硅片作为当前的主流尺寸的硅片，整体产

量最大，同时仍有不少在释放新产能硅片产能也基本以单晶 M10 硅片为主，因

此当前单晶 M10 硅片供给相对充足，前期的紧张有一定缓解，部分硅片厂商单

晶 M10 硅片价格并未跟涨，当前国内单晶 M10 硅片价格在 6.78-6.87 元/片。硅

片环节相应的辅材方面，受疫情影响国内外物流运输均有滞缓，相关辅材原材料

坩埚中的石英砂以及切片机中的数控系统芯片（进口）的供给也有一定瓶颈。 

 

电池片：随着上游硅料硅片价格的持续上涨，五一节前国内电池龙头企业也是上

调了部分尺寸单晶电池价格，整体上调 0.01 元/W，单晶 M6/M10 电池价格上涨

至 1.14、1.18 元/W，单晶 G12 价格维持在 1.17 元/W，而市场上其他电池厂商

也基本随之跟涨价格，本周单晶 M10 电池主流成交价格在 1.17-1.18 元/W，高

位价格成交逐渐增加，同时市场也出现高于 1.18 元/W 的成交价格；单晶 G12

电池此轮调价中并未有变化，维持在 1.15-1.17 元/W 区间。供需方面，国内市

场整体大尺寸电池新产能的投产释放较为有限，而随着部分对 210 电池部分需

求转向了 182 电池，因此单晶 182 需求有一定增加，当前国内主流电池厂商单

晶 182 订单情况出货情况相对较好。但由于下游组件端开工情况开始出现下滑，

不排除后期会对电池端产生一定影响。电池辅材网版方面前期因疫情物流等影响

而紧张的情况在五一节后有一定缓和。 

 

组件：在上游光伏主产业链原材料以及相关辅材价格上涨所带来的组件端成本飙

升的情况下，国内组件端一二线组件厂商均上调了组件价格，当前国内单玻主流

功率段组件报价基本站上 1.9 元/W 以上，市场上高位报价甚至达到 2 元/W，但

国内项目端尤其是大型项目几乎更难接受，组件端与国内终端项目陷入僵持。海

外需求方面，当前海外需求仍是国内组件端的主要支撑，海外市场对组件价格的

上涨相对较为接受，其中欧洲市场相比其他市场上的组件价格有一定溢价，价格
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达到 0.27 美元/W(FOB)以上。组件端开工方面，由于近一段时间相关原料以及

辅材价格大幅上涨，组件厂商成本承压较大，国内终端项目接受度低，同时叠加

国内疫情相关所带来人员、运输等相关的问题，五一节后国内部分组件厂厂商包

括一线厂商已开始（或计划）下调生产开工。HJT 组件方面，当前国内 HJT 组

件的产出体量仍较小，产出基本以出口海外为主，整体变化不大，目前 HJT 组

件价格维持在 1.95-2.1 元/W 区间。辅材方面，五一假期后由于组件端开始下调

（或计划下调）生产开工，相应地对相关辅材的备货有所放缓，相关辅材的需求

订单开始有一定下滑；价格方面，五一节后相关辅材价格相对平稳，前期计划上

调价格的辅材也暂未有调整。玻璃方面，当前 3.2mm 玻璃价格价格在 27.5-28.5

元/㎡。焊带方面，国内 MBB 焊带价格在 111 元/kg 左右，普通焊带价格 101

元/kg 左右。 

 

表 1：光伏产业链价格周度数据跟踪 

 产品 单位 现价 上周价格 上月价格 周涨幅 月涨幅 

多晶硅 6N 特级致密料 元/kg 258 253 249 2.0% 3.6% 

硅片 

单晶 166(一线)  元/片 5.72 5.72 5.64 0.0% 1.4% 

单晶 166(二线)  元/片 5.7 5.7 5.5 0.0% 3.6% 

单晶 182(一线)  元/片 6.86 6.86 6.79 0.0% 1.0% 

单晶 182(二线)  元/片 6.78 6.78 6.77 0.0% 0.1% 

单晶 210(一线)  元/片 9.15 9.15 9.05 0.0% 1.1% 

单晶 210(二线) 元/片 9.10 9.10 9.05 0.0% 0.6% 

电池片 

单晶 perc166 (一线) 元/W 1.14 1.14 1.12 0.0% 1.8% 

单晶 perc166(二线) 元/W 1.12 1.12 1.1 0.0% 1.8% 

单晶 perc182 (一线) 元/W 1.19 1.18 1.16 0.8% 2.6% 

单晶 perc182(二线) 元/W 1.17 1.16 1.15 0.9% 1.7% 

组件 

单晶 PERC（166）（一线） 元/W 1.87 1.85 1.85 0.0% 1.1% 

单晶 PERC（166）（二线） 元/W 1.84 1.82 1.81 1.1% 1.7% 

单晶 PERC（182,210）（一线） 元/W 1.92 1.9 1.89 1.1% 1.6% 

单晶 PERC（182,210）（二线） 元/W 1.87 1.85 1.84 1.1% 1.6% 

来源：Solarzoom，截至 20220511 

 

 

图 1：多晶硅料价格走势  图 2：硅片价格走势 
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图 3：电池片价格走势  图 4：组件价格走势 
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表 2：风电项目中标统计 

时间 项目名称 规模（MW） 中标公司 价格（万元） 
折合单价

（元/KW） 

2022/05/06 大唐瓜州北大桥第六风电场 C 区风电项目 100 金风科技 17640 1764 

2022/05/09 内蒙古大唐国际托克托电厂百万千瓦级新能源打捆外送项目 1450 东方风电 275500 1900 

2022/05/09 陕投木垒四十个井子 400 兆瓦风力发电项目 400 金风科技 94800 2370 

2022/05/09 内蒙古霍煤鸿骏电力分公司火电灵活性改造项目 300 三一重能 42813 1427 

2022/05/09 锡盟阿巴嘎旗别力古台风力发电项目 270 三一重能 39007 1445 

2022/05/09 锦州黑山二期风电项目 200 阳明智能 33200 1660 

2022/05/09 大连瓦房店仙浴湾风电项目 300 阳明智能 50100 1670 

2022/05/09 陇西县 10 万千瓦风电项目 100 阳明智能 18500 1850 

2022/05/09 阿勒泰地区 2021 年 25 万千瓦保障性并网风电项目 25 电气风电 37590 1503.6 

2022/05/09 富源西风电一期 300 电气风电 47940 1598 

2022/05/09 姚电宝丰闹电风电项目 100 中国海装 17900 1790 

2022/05/12 华润电力梧州岑溪昙容三界顶 70MW 风电项目 70 阳明智能 
  

2022/05/13 内蒙古城关镇、翁牛特旗、清水河 650MW 打捆项目 650 金风科技 120050 1846.9 

2022/05/13 大唐阿拉善盟乌力吉 400MW 风电项目 400 远景能源 61920 1548 

2022/05/13 内蒙古大唐国际托克托电厂百万千瓦级新能源打捆外送项目 1450 东方风电 
  

2022/05/13 新疆立新能源若羌县米兰风区 5 万千瓦风电项目 50 金风科技 11355 2271 

资料来源：每日风电 
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图 5：钢材综合价格指数日度数据  图 6：中厚板市场价日度数据 
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兰格钢铁:钢价指数(LGMI):综合指数
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兰格钢铁:钢价指数(LGMI):中厚板

 
资料来源：Wind；以 2002 年 8 月价格水平作为基准 100，截至 20220513  资料来源：Wind；以 2002 年 8 月价格水平作为基准 100，截至 20220513 

 

图 7：主要原材料铜价格涨跌情况  图 8：主要原材料铝价格涨跌情况 
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资料来源：Wind；单位：美元/吨，截至 20220513  资料来源：Wind；单位：美元/吨，截至 20220513 
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2、 风险分析 

（1）光伏：风光政策下达进度不及预期； 

（2）风电：风机招标价格复苏低于预期、产业链原材料价格波动；国家电网投

资、信息化建设低于预期致使装机落地受阻风险。
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