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5 月数字经济专题协商会或将召开，互联网风险回报比较高  

 

本周（2022 年 5 月 9 日至 5 月 13 日，下同）恒生指数-0.52%。本周道琼斯工

业指数-2.14%；标普 500 指数-2.41%；纳斯达克指数-2.80%。 

 

全国政协专题协商会据悉 5 月将召开 

彭博报道，全国政协专题协商会据悉 5 月将召开。4 月 2 日，全国政协召开了“推

动数字经济持续健康发展”的专题调研远程视频会议，据悉，此次专题调研是为将

于 5 月召开的“推动数字经济持续健康发展”专题协商会做准备。4 月 2 日的专题

调研会议中，全国政协副主席指出要充分发挥企业的创新主体作用，强调要尊重数

字经济发展规律，完善数字经济治理体系，充分发挥市场在资源配置中的决定性作

用，更好发挥政府作用，有效激发市场主体活力。要弥补数字鸿沟，充分发挥数字

经济在推进共同富裕中的重要作用。 

 

香港金融管理局已三次累计买入 85.33 亿港元 

截至 5 月 13 日，香港金融管理局已三次累计买入 85.33 亿港元，以支撑港元汇率。

此前，美元兑港元一度跌至 7.85 的弱方兑换保证线，并多次触及此低位。金管局

发言人在声明中称，港元于 5 月 11 日纽约交易时段触发了弱方兑换保证，金管局

按联汇机制买入港元。稳定汇率，这是有关机制下的正常操作，港元市场继续运作

有序。 

我们认为互联网估值处于底部区间，建议重点关注，后续关注政协专题协商会表态、

支持措施落实以及 22H2 基本面估值复苏节奏。我们认为，4 月末政治局会议相关

表态将会进一步强化国内互联网政策托底、基调趋稳的预期，有助于缓解市场担忧。

重点关注 5 月全国政协专题协商会表态，持续关注支持性措施落实，或进一步提

振市场情绪。互联网板块短期受压制的风险偏好和估值或迎来边际修复，不排除市

场未来仍有震荡但终将回归价值衡量。 

从海外市场来看，本周海外科技巨头一季报陆续发布，主要龙头科技股业绩出现了

分化，亚马逊出现多年来首次亏损，流媒体巨头奈飞十多年来首次单季付费用户净

减少。相反 Meta 一季度每日活跃用户小幅反弹至 19.6 亿，超出市场预期；APPLE

创造了成立四十多年来最佳的非节假日所在季度表现，盈利和收入比华尔街预期更

为强劲增长。我们建议关注海外互联网和云计算板块中资本开支节奏稳健，业绩有

望持续增长的微软。国内方面，最近的政治局会议表态促进平台经济健康发展，出

台支持平台经济规范健康发展的具体措施，政治局集体学习表态依法规范和引导我

国资本健康发展，发挥资本作为重要生产要素的积极作用。我们认为，429 政治

局会将会进一步强化国内互联网政策托底、基调趋稳的预期，助于缓解市场担忧，

叠加中美审计监管沟通有望迎来新进展，前期受压制的市场情绪和估值将迎来修

复。互联网估值目前处于底部区间，互联网平台核心价值及壁垒仍在，在中国发展

数字经济背景下，促进平台经济健康发展具有国家战略价值和意义。我们建议关注

互联网板块估值情况，后续关注具体措施的落实以及 22H2 基本面复苏节奏。 

建议关注：1）各地陆续发放消费券，本地服务和电商零售企业或可在稳增长、稳

就业中发挥平台价值，建议关注有望随局部疫情减弱，基本面边际修复的平台，如

美团、京东、拼多多、阿里巴巴；2）游戏行业向好，供给改善叠加“宅家红利”，

短期基本面韧性较强，关注网易、腾讯；3）线上广告行业静待需求改善，关注结

构性份额增长的平台，如快手、哔哩哔哩等。 

风险提示：1、海外疫情控制不及预期；2、中美贸易摩擦；3、互联网监管趋严风

险；4、流动性环境收紧超预期；5、海外市场竞争加剧。 
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1. 周观点： 

本周（2022 年 5 月 9 日至 5 月 13 日，下同）恒生指数-0.52%。本周道琼斯工业指数

-2.14%；标普 500 指数-2.41%；纳斯达克指数-2.80%。 

全国政协专题协商会据悉 5 月将召开 

彭博报道，全国政协专题协商会据悉 5 月将召开。4 月 2 日，全国政协召开了“推动数字

经济持续健康发展”的专题调研远程视频会议，据悉，此次专题调研是为将于 5 月召开的

“推动数字经济持续健康发展”专题协商会做准备。4 月 2 日的专题调研会议中，全国政

协副主席指出要充分发挥企业的创新主体作用，强调要尊重数字经济发展规律，完善数字

经济治理体系，充分发挥市场在资源配置中的决定性作用，更好发挥政府作用，有效激发

市场主体活力。要弥补数字鸿沟，充分发挥数字经济在推进共同富裕中的重要作用。 

香港金融管理局已三次累计买入 85.33 亿港元 

截至 5 月 13 日，香港金融管理局已三次累计买入 85.33 亿港元，以支撑港元汇率。此前，

美元兑港元一度跌至 7.85 的弱方兑换保证线，并多次触及此低位。金管局发言人在声明

中称，港元于 5 月 11 日纽约交易时段触发了弱方兑换保证，金管局按联汇机制买入港元。

稳定汇率，这是有关机制下的正常操作，港元市场继续运作有序。 

我们认为互联网估值处于底部区间，建议重点关注，后续关注政协专题协商会表态、支持

措施落实以及 22H2 基本面估值复苏节奏。我们认为，4 月末政治局会议相关表态将会进

一步强化国内互联网政策托底、基调趋稳的预期，有助于缓解市场担忧。重点关注 5 月全

国政协专题协商会表态，持续关注支持性措施落实，或进一步提振市场情绪。互联网板块

短期受压制的风险偏好和估值或迎来边际修复，不排除市场未来仍有震荡但终将回归价值

衡量。 

从海外市场来看，本周海外科技巨头一季报陆续发布，主要龙头科技股业绩出现了分化，

亚马逊出现多年来首次亏损，流媒体巨头奈飞十多年来首次单季付费用户净减少。相反

Meta 一季度每日活跃用户小幅反弹至 19.6 亿，超出市场预期；APPLE 创造了成立四十

多年来最佳的非节假日所在季度表现，盈利和收入比华尔街预期更为强劲增长。我们建议

关注海外互联网和云计算板块中资本开支节奏稳健，业绩有望持续增长的微软。国内方面，

最近的政治局会议表态促进平台经济健康发展，出台支持平台经济规范健康发展的具体措

施，政治局集体学习表态依法规范和引导我国资本健康发展，发挥资本作为重要生产要素

的积极作用。我们认为，429 政治局会将会进一步强化国内互联网政策托底、基调趋稳的

预期，助于缓解市场担忧，叠加中美审计监管沟通有望迎来新进展，前期受压制的市场情

绪和估值将迎来修复。互联网估值目前处于底部区间，互联网平台核心价值及壁垒仍在，

在中国发展数字经济背景下，促进平台经济健康发展具有国家战略价值和意义。我们建议

关注互联网板块估值情况，后续关注具体措施的落实以及 22H2 基本面复苏节奏。 

建议关注：1）各地陆续发放消费券，本地服务和电商零售企业或可在稳增长、稳就业中

发挥平台价值，建议关注有望随局部疫情减弱，基本面边际修复的平台，如美团、京东、

拼多多、阿里巴巴；2）游戏行业向好，供给改善叠加“宅家红利”，短期基本面韧性较

强，关注网易、腾讯；3）线上广告行业静待需求改善，关注结构性份额增长的平台，如

快手、哔哩哔哩等。 
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2.公司财报与新闻 

2.1 本周重要公司部分新闻 

表 1：本周重点公司部分新闻 

公司/组织 时间 重要新闻信息 数据来源 

国家统计局 2022/5/14 

国家统计局日前发布的数据显示，4 月份，受国内疫情

及国际大宗商品价格持续上涨等因素影响，全国居民消

费价格指数（CPI）同比上涨 2.1%。扣除食品和能源价

格的核心 CPI 稳中有降，同比上涨 0.9%，涨幅比上月

回落 0.2 个百分点。业内人士表示，4 月份国内 CPI 同

比涨幅仍明显低于其他主要经济体，中国物价继续平稳

运行。接下来应进一步做好粮食、能源等关键领域保供

稳价工作，为确保物价稳定提供有力支撑。 

新浪财经 

香港金融管理

局 
2022/5/14 

截至 5 月 13 日，香港金融管理局已三次累计买入 85.33

亿港元，以支撑港元汇率。此前，美元兑港元一度跌至

7.85 的弱方兑换保证线，并多次触及此低位。金管局发

言人在声明中称，港元于 5 月 11 日纽约交易时段触发

了弱方兑换保证，金管局按联汇机制买入港元。稳定汇

率，这是有关机制下的正常操作，港元市场继续运作有

序。 

经济网 

知网 2022/5/13 

市场监管总局官网 5 月 13 日发布消息称，近日，根据

前期核查，依法对知网涉嫌实施垄断行为立案调查。知

网在当天晚些时候发布公告回应称，国家市场监督管理

总局对知网涉嫌垄断行为立案调查，将坚决支持，全力

配合. 

市场监管总局网站 

快手 2022/5/9 

快手于近日推出了首个云服务业务“StreamLake”，

其口号为：最懂客户也最懂用户的云服务，据行业人士

透露，这是一个 PaaS“平台即服务”的云服务。这意

味着市场规模正在进一步扩大，初入云服务的快手，将

有机会在这条快车道上实现赶超，成为快手的新增长曲

线。 

新金融网 

Space X 2022/5/14 

太平洋时间 5 月 13 日 15 时 07 分，SpaceX猎鹰 9 号

火箭在加利福尼亚州范登堡太空部队基地发射 53颗“星

链”卫星。SpaceX 已累计发射 2500X 多颗“星链”卫

星，22.5 小时后还将再发射 53颗“星链”卫星。本次

发射是自 2019 年 5 月首批 60颗“星链”卫星上天以来，

SpaceX 专项组网部署的第 45 批“星链”卫星，也是今

年第 12 批“星链”组网专发。去年 SpaceX 创下全年

发射 31 次猎鹰 9 号火箭的纪录，其中 17 次是专门部署

“星链”卫星组网发射。 

澎湃新闻 

Tapestry 2022/5/13 

Coach 的母公司 Tapestry 上季度业绩超出预期，预计

中国市场将逐步复苏.5 月 12 日，美国轻奢集团 

Tapestry Inc （泰佩思琦） 公布了（截至 2022 年 4

华丽志公众号 
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月 2 日的）2021/2022 财年第三季度关键财务数据，得

益于北美地区强劲的消费需求，净销售额同比增长 13%

至 14.4 亿美元，超出分析师此前预期的 14.2 亿美元。 

Nreal 2022/5/13 

Nreal Air 将于 5 月 20 日在英国开售 Nreal Air AR 眼

镜将于 5 月 20 日在英国市场发售。国产 AR硬件厂商

Nreal联合英国电信集团BT旗下运营商EE近日宣布其

Nreal Air AR 眼镜将于 5 月 20 日在英国市场发售，英

国成为 Nreal 实现商业化落地的第六个海外国家。英国

消费者可以通过 EE 的官网和线下门店购买。 

新浪 VR 

Meta 2022/5/13 

Meta 与 NBA 合作将 NBA Lane 体验带入 Horizon 

Worlds。近日，Meta 宣布与美国职业篮球协会 NBA

合作，将 NBA Lane 体验带入其 VR 社交平台 Horizon 

Worlds，以纪念 NBA 成立 75 周年，让用户有机会探

索一个以 NBA 为主题的环境，其中包含各种游戏和活

动。 

新浪 VR 

台积电 2022/5/13 

台积电通知客户 2023 年全面涨价 6%.据媒体报道，晶

圆代工厂台积电通知客户，2023 年 1 月起将全面调涨晶

圆代工价格，涨幅 6%。部分台积电客户已证实接获涨

价通知。值得关注的是，这已是台积电自 2021 年 8 月

全面调涨晶圆代工价格后，第二次告知客户，准备提高

代工价格。 

比特网 

推特 2022/5/12 

美国证券交易委员会(SEC)正对马斯克展开调查，原因

是他在宣布收购 Twitter 之前买入了大量 Twitter 股票，

但没有及时披露。根据规定，投资者在购买一家公司股

票超过 5%之后，需要及时上报，但马斯克并未及时向

SEC 披露这些信息。据悉，马斯克至少迟交了 10 天时

间。 

新浪财经 

中国人民银行 2022/5/13 

一、广义货币增长 10.5%，狭义货币增长 5.1%；二、4

月份人民币贷款增加 6454 亿元；三、4 月份人民币存款

增加 909 亿元；四、4 月份银行间人民币市场同业拆借

月加权平均利率为 1.62%，质押式债券回购月加权平均

利率为 1.61%；五、4 月跨境贸易人民币结算业务发生

7459 亿元，直接投资人民币结算业务发生 4671 亿元 

中国人民银行 

资料来源：新浪新闻，澎湃新闻，东方财富网，新浪 VR, 比特网，中国人民银行，新金融网，华丽志公众号，天风证券研究所 

3 港股及美股市场综述及估值变化 

3.1 本周恒生指数-0.52%，纳斯达克指数-2.80% 

本周（2022 年 5 月 9 日至 5 月 13 日，下同）恒生指数收盘 19898.77 点，-0.52%。 

本周道琼斯工业指数收盘 32899.37 点，-0.24%；标普 500 指数收盘 4123.34 点，
-0.21%；纳斯达克指数收盘 11805.00 点，-2.80%。 
香港市场： 

图 1：恒生指数、恒生国企指数、恒生港股通指数走势（20200107 定基数 100） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 2：港股主要指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 3：恒生综合行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind、天风证券研究所 
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本周部分科技股中腾讯 1.49%，腾讯 1.49%，阿里巴巴-9.02%，美团 6.75%，京东
-11.92%，小米-0.54%，网易 1.42%，百度-5.85%，快手 12.81%，中芯国际 4.99%。 

图 4：港股科网股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

美股市场： 

本周标普 500 行业指数涨幅前三为必需消费（0.30%）、通信设备（-0.16%）、医疗
（-0.94%）；涨幅后三为信息技术（-3.50%）、金融（-3.58%）、房地产（-3.86%）， 

图 5：道琼斯工业指数、纳斯达克指数、标普 500 指数、美国中国股指数走势（20200107 定基数 100） 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 6：美股主要指数涨跌幅 

1.49%

-9.02%

6.75%

-11.92%

-0.54%

1.42%

-5.85%

12.81%

4.99%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

 30.00

 50.00

 70.00

 90.00

 110.00

 130.00

 150.00

 170.00

 190.00

2
0
2
0
0
1

0
3

2
0
2
0
0
1

2
3

2
0
2
0
0
2

2
1

2
0
2
0
0
3

1
3

2
0
2
0
0
4

0
3

2
0
2
0
0
4

2
4

2
0
2
0
0
5

1
5

2
0
2
0
0
6

0
5

2
0
2
0
0
6

2
4

2
0
2
0
0
7

1
7

2
0
2
0
0
8

0
7

2
0
2
0
0
8

2
8

2
0
2
0
0
9

1
8

2
0
2
0
1
0

0
9

2
0
2
0
1
0

3
0

2
0
2
0
1
1

2
0

2
0
2
0
1
2

1
1

2
0
2
0
1
2

3
1

2
0
2
1
0
1

2
2

2
0
2
1
0
2

1
0

2
0
2
1
0
3

0
5

2
0
2
1
0
3

2
6

2
0
2
1
0
4

1
6

2
0
2
1
0
5

0
7

2
0
2
1
0
5

2
8

2
0
2
1
0
6

1
8

2
0
2
1
0
7

0
9

2
0
2
1
0
7

3
0

2
0
2
1
0
8

2
0

2
0
2
1
0
9

1
0

2
0
2
1
0
9

3
0

2
0
2
1
1
0

2
2

2
0
2
1
1
1

1
2

2
0
2
1
1
2

0
3

2
0
2
1
1
2

2
4

2
0
2
2
0
1

1
4

2
0
2
2
0
2

0
4

2
0
2
2
0
2

2
5

2
0
2
2
0
3

1
8

2
0
2
2
0
4

0
8

2
0
2
2
0
4

2
9

道琼斯工业指数 纳斯达克指数 标普500 美国中国股指数



 
 

行业报告 | 行业动态研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 7 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 7：标普 500 指数行业指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

本周，MAAMNG 中 Meta-2.53%，亚马逊-1.50%，苹果-6.47%，微软-4.95%，奈
飞 3.69%，谷歌+0.74%。此外，特斯拉-11.10%，英特尔-1.58%，英伟达-5.19%，
超威半导体-0.23%，甲骨文-1.82%，迪士尼-2.68%。 

图 8：美股部分科技股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4.2.南向资金 

上周（2022 年 5 月 9 日至 5 月 13 日）港股通 5 个交易日共净买入 196.79 亿元。 
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本周港股通净买入美团-W（约汇总 30.30 亿元），腾讯控股（约汇总 11.03 亿元），快
手-W（约汇总 5.72 亿元），理想汽车（约汇总 4.95 亿元），中国移动（约汇总 4.45
亿元）；净卖出神火股份（约汇总 2.75 亿元），比亚迪（约汇总 2.76 亿元），紫金矿业
（约汇总 2.99 亿元），中国平安（约汇总 3.18 亿元），长城汽车（约汇总 5.47 亿元）。 

从活跃板块来看，今年以来的南向资金主要流向信息技术、可选消费、能源、医疗保健、
电信服务，年初至今净买入金额分别达到 2367.30 亿元、1566.28 亿元、586.41 亿元、
393.27 亿元、341.01 亿元。 

表 1：港股通十大股票持仓变动 

排序 证券代码 证券简称 本周增减持数量（股数） 

1 0700.HK 腾讯控股 8,297,285 

2 0939.HK 建设银行 -375,676,979 

3 1398.HK 工商银行 -226,389,000 

4 0005.HK 汇丰控股 -1,733,268 

5 3690.HK 美团-W 72,849,585 

6 0941.HK 中国移动 2,428,973 

7 0883.HK 中国海洋石油 208,816,660 

8 1810.HK 小米集团-W 16,546,105 

9 1088.HK 中国神华 -14,773,348 

10 2020.HK 安踏体育 26,640,447 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

截止 5 月 13 日，港股通累计净买入约 1.99 万亿港元，持仓市值 TOP5 分别为腾讯控股
（约 2296.68 亿港元）、建设银行（约 1249.46 亿港元）、工商银行（约 1008.11 亿港
元）、汇丰控股（约 907.75 亿港元）、美团-W（约 905.49 亿港元）。港股通持仓占比
TOP5 分别为保利物业（约 66.00%）、山东墨龙（约 64.84%）、东方证券（52.08%）、
天津创业环保股份（约 48.80%）、中州证券（约 48.55%）。 

 

图 9：最近 30 个交易日港股通净买入（亿元） 图 10：港股通累计净买入（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind 天风证券研究所 

 

图 11：年初以来南向资金净买入（分板块, 亿元） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 
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