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汇总：  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

申万 A 股行业估值 

PE 

本周  上周  变化%  

食品饮料 33.38  33.04  1.03% 

非银金融 13.31  12.95  2.78% 

银行 5.45  5.49  -0.73% 

有色金属 18.64  17.99  3.61% 

家用电器 14.65  14.63  0.14% 

交通运输 11.85  11.46  3.40% 

汽车 28.85  26.97  6.97% 

建筑材料 12.63  12.37  2.10% 

房地产 12.58  12.10  3.97% 

机械设备 23.82  22.84  4.29% 

休闲服务 77.37  75.22  2.86% 

纺织服装 19.15  18.62  2.85% 

化工 13.85  13.43  3.13% 

综合 30.62  29.79  2.79% 

建筑装饰 11.00  10.48  4.96% 

国防军工 50.61  48.98  3.33% 

医药生物 24.04  23.14  3.89% 

公用事业 26.29  25.09  4.78% 

轻工制造 24.42  23.39  4.40% 

通信 27.36  26.48  3.32% 

电气设备 33.62  31.17  7.86% 

商业贸易 28.73  27.67  3.83% 

电子 23.46  22.04  6.44% 

传媒 24.18  23.49  2.94% 

钢铁 9.19  8.99  2.22% 

计算机 37.90  37.39  1.36% 

农林渔牧 111.00  111.13  -0.12% 
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重要国家利差 详情  本周  上周  变化% 

美国 
10 年-3 个月 1.90 2.27 -0.37 

10 年-2 年 0.32 0.40 -0.08 

印尼 
10 年-6 个月 7.38 4.89 2.49 

10 年-1 年 2.42 2.62 -0.20 

中国 10 年-2 年 0.58 0.55 0.03 

希腊 10 年-3 年 1.55 1.51 0.04 

法国 

10 年-1 个月 2.08 2.36 -0.28 

10 年-2 年 1.36 1.33 0.03 

德国 
10 年-1 年 1.10 1.16 -0.06 

10 年-2 年 0.80 0.71 0.09 

 

重要国家实际利率 

（1 0Y-CPI） 
本周  上周  变化%  

美国 -5.57  -5.38  -0.19  

马拉西亚 2.23  2.21  0.02  

新加坡 -2.63  -2.61  -0.02  

越南  0.73  0.55  0.17  

印度 0.37  0.50  -0.13  

法国 -3.35  -3.13  -0.21  

德国 -6.69  -6.47  -0.22  

意大利 -5.49  -5.27  -0.22  

俄罗斯 -6.32  -6.52  0.20  

土耳其 -35.98  -39.41  3.44  

巴西 1.40  1.38  0.02  

葡萄牙 -3.42  -3.21  -0.21  

希腊 -4.64  -4.60  -0.04  

中国 1.32  1.32  -0.01  
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股票——量价观察 

 

图 1： 上证板块的周涨跌幅            单位：%  图 2： 上证板块的周资金净流入额     单位：元 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 深证板块的周涨跌幅            单位：%  图 4： 深证板块的周资金净流入额     单位：元 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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股票——行业估值对比 

图 5： 上证板块的市盈率走势            单位：倍  图 6： 上证板块的市净率走势        单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 7： 上证板块的市销率走势            单位：倍  图 8： 上证板块的股息率走势        单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 9： 深证板块的市盈率走势            单位：倍  图 10： 深证板块的市净率走势        单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 11： 深证板块的市销率走势            单位：倍  图 12： 深证板块的股息率走势        单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

股票——风格轮动 

图 13： A 股整体风格轮转            单位：%  图 14： A 股整体风格估价            单位：元 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

股票——全球对比 
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图 15： 全球主要股指的周涨跌幅        单位：%  图 16： 全球主要股指市盈率对比         单位：倍 

-5.00%
-4.00%
-3.00%
-2.00%
-1.00%
0.00%
1.00%
2.00%
3.00%
4.00%
5.00%

俄
罗

斯
R

T
S

深
证

成
指

上
证

综
指

德
国

D
A

X

圣
保

罗
IB

O
V

E
S

P
A
…

法
国

C
A

C
4

0

富
时

1
0

0

恒
生

指
数

韩
国

综
合

指
数

澳
洲

标
普

2
0

0

日
经

2
2

5

道
琼

斯
工

业
指

数

标
普

5
0

0

纳
斯

达
克

指
数

台
湾

加
权

指
数

孟
买

S
E

N
S

E
X

3
0

周度涨跌幅

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2017-12 2018-12 2019-12 2020-12 2021-12

道琼斯工业指数 纳斯达克指数 标普500

富时100 德国DAX 日经225

恒生指数 孟买SENSEX30 俄罗斯RTS

上证综指 深证成指

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

债券——国内期限结构 

图 17： SHIBOR 收益率曲线         单位：%  图 18： 中债利率曲线                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

债券——国内跨期套利观察 
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图 19： TF 跨期价差                   单位：%  图 20： T 合约跨期价差               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 21： 品种价差                    单位：%  图 22： 国开债的期限结构              单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 23： 品种价差                    单位：%  图 24： 品种价差                       单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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债券——全球对比 

 

图 25： 葡萄牙国债利差               单位：%  图 26： 美债利差                      单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 27： 中国债券利差                   单位：%  图 28： 德国债券利差                  单位：% 

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

2010-07 2012-07 2014-07 2016-07 2018-07 2020-07

10年-2年

 

 

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

2003-02 2007-02 2011-02 2015-02 2019-02

10年-1年 10年-2年

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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⚫ 免责声明 

此报告并非针对或意图送发给或为任何就送发、发布、可得到或使用此报告而使华泰期货有

限公司违反当地的法律或法规或可致使华泰期货有限公司受制于的法律或法规的任何地区、国家

或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则所有此报告中的材料的版权均属华泰期货有

限公司。未经华泰期货有限公司事先书面授权下，不得更改或以任何方式发送、复印此报告的材

料、内容或其复印本予任何其它人。所有于此报告中使用的商标、服务标记及标记均为华泰期货

有限公司的商标、服务标记及标记。 

此报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作查照之用。此报告的内容并不构成对任何人

的投资建议，而华泰期货有限公司不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华泰期货有限公司认为可靠，但华泰期货有限公司

不能担保其准确性或完整性，而华泰期货有限公司不对因使用此报告的材料而引致的损失而负任

何责任。并不能依靠此报告以取代行使独立判断。华泰期货有限公司可发出其它与本报告所载资

料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

为免生疑，本报告所载的观点并不代表华泰期货有限公司，或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资顾

问。此报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何投资或策略适合或切合阁下个别情

况。此报告并不构成给予阁下私人咨询建议。 

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。 

 

⚫ 公司总部 

经营地址：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元  

电话：400-6280-888  

网址：www.htfc.com 

 

 


