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❖ 行业动态 

5 月 6 日，河北清河县与华能集团举行农光互补发电和储能电站项目签约仪式。此次签

约项目总投资约为 40.5 亿元，项目建成后，每年平均可发绿色电力 9.6 亿度，节约标

准煤 30.4万吨，减少 CO2排放 80万吨。（上海有色网） 

5 月 7 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于推进以县城为重要载体的城镇

化建设的意见》。《意见》明确，完善市政交通设施。完善机动车道、非机动车道、人行

道，健全配套交通管理设施和交通安全设施。建设以配建停车场为主、路外公共停车场

为辅、路内停车为补充的停车系统。优化公共充换电设施建设布局，加快建设充电桩。

完善公路客运站服务功能，加强公路客运站土地综合开发利用。建设公共交通场站，优

化公交站点布设。（全球新能源网） 

5 月 8 日，宁夏银川市第二批重大项目集中开工现场推进会兴庆区分会场上，宝丰新能

源 200兆瓦平价光伏项目开工。据悉，宁夏宝丰新能源发展有限公司 200 兆瓦平价光伏

项目位于银川市兴庆区月牙湖乡境内，属新建项目。项目建设规模为 200 兆瓦，光伏组

光伏和新能源汽车需求不减，短期有望反弹 
—新能源行业周报 
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❖ 川财周观点 

本周锂电上游主要原材料价格全面回调，下游主流电池市场相对平稳。4 月新能源汽车

销量 29.9万辆，同比增长 45.15%，环比回落 38.22%；随着全国以及上海地区的新增病

例数总体趋势持续回落，下游车企复工复产进程加快，叠加各地政府稳增长政策的出台，

5 月消费信心有望得到修复，短期整体市场需求有望迎来反弹。光伏方面，五一节后上

游硅料供应紧张局面并未缓解，导致光伏产业链全品种价格持续上涨，但下游需求仍有

增无减，光伏行业将继续维持高景气。风电方面，在风机单价的下降趋势下，风电市场

预计将维持稳步增长态势。当前市场预期和估值仍处于历史估值相对低位，看好光伏产

业链和新能源汽车板块的反弹机会，建议关注相关受益的产业链头部企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 7.87%，上证指数上涨 2.76%，沪深 300指数上涨 2.04%。各子板

块中，电池指数上涨 9.30%，光伏设备指数上涨 9.32%，风电设备指数上涨 10.71%。个

股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：同享科技（839167.BJ, 37.87%），爱旭股

份（600732.SH, 32.37%），中信博（688408.SH, 29.98%）；周跌幅前三的公司为：*ST

海核（002366.SZ, -22.91%），宏力达（688330.SH, -5.81%），华通线缆（605196.SH, 

-5.02%）。 
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件由 56个 3.15兆瓦光伏子方阵组成，安装 56 台箱式变压器及逆变器，220千伏输电线

路 4.5公里，35千伏集电线路 29.683公里，新建升压站 1处，检修道路 21公里。（上

海有色网） 

5月 9日，中国人民银行官网今日发布 2022年第一季度中国货币政策执行报告，报告称

抓实碳减排支持工具落地，加大对大型风电光伏基地及周边煤电改造升级的支持力度，

在确保能源供应安全的同时支持经济向绿色低碳转型。（上海有色网） 

5月 9日，温州市人民政府关于印发 2022年温州市重大建设项目计划和温州市市级政府

投资项目计划的通知，光伏项目 7个，总规模达到 4.94GW，光伏电站项目类型为渔光互

补。其中，建成项目 1 个，规模 550MW；续建项目 2个，规模 500MW；已开工项目 3个，

规模达到 3588MW；计划 1个开工项目 300MW。（上海有色网） 

5月 10日，国家发改委、商务部公布《鼓励外商投资产业目录(2022年版)(征求意见稿)》，

其中包括新能源发电成套设备或关键设备制造：光伏发电、光热发电、 地热发电、潮

汐发电、波浪发电、垃圾发电、沼气发电;大尺寸异质结基体材料制造;退役风电叶片及

废弃光伏组件回收处理;硅基及光伏新材料开发、生产;组件零部件胶膜(EVA)、光伏玻

璃、背板、接线盒制造等基础材料;太阳能光伏产品生产制造;太阳能热利用及光伏发电

应用一体化建筑，节能建筑、绿色建筑、装配式建筑技术、产品的研发与推广，城镇园

林绿化及生态小区建设;硅材料及晶硅光伏新材料的开发、生产等。（上海有色网） 

5月 12日，中共中央宣传部就经济和生态文明领域建设与改革情况举行新闻发布会。国

家发改委副主任胡祖才在发布会上表示，要大力发展新能源，在沙漠、戈壁、荒漠地区

规划建设 4.5亿千瓦大型风电光伏基地，8500 万千瓦项目已经开工建设。第二批项目正

在抓紧前期工作，加快构建新能源供给消纳体系。要提高煤炭清洁高效利用水平，供电

煤耗超过 300克/千瓦时的煤电机组要全部实施改造升级。（上海有色网） 

5 月 12 日，工信部发布关于《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第五十四批）

车型名单的公示。其中包括 54 款纯电动车型以及 6 款插电式混合动力车型（乘用车），

例如理想 L9、问界 M7、岚图梦想家、欧拉朋克猫、欧拉芭蕾猫、奔驰 EQE、丰田 bZ4X

等车型。（中国节能与新能源汽车网） 

5月 13日，国家能源局局长章建华撰文表示，要坚持双向发力，推动能源生产和消费优

化升级。引导供给侧和消费侧双向发力。推动出台进一步推进电能替代的指导意见，进

一步提高电能占终端用能比重。大力倡导绿色低碳生活方式，增强全民生态环保意识。

（上海有色网） 

❖ 公司公告 

天齐锂业：公司与中创新航签署了《战略合作伙伴协议》;本次签订的《战略协议》约

定，公司与中创新航结成深度的战略合作伙伴关系，双方决定共同携手，就电芯及电池

材料、新材料、锂盐、锂矿等领域开展共同投资、合作研发等多领域的合作。 

国轩高科：公司于近期在中国安徽合肥通过网络云签约方式与 JEMSE签署了《关于在阿
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根廷开展锂矿业务合作的谅解备忘录》，内容包括甲方应在 JEMSE矿业权有效的情况下，

根据当地法律规定，尽其所能向乙方提供勘查面积约 17000公顷的潜在锂矿产资源探矿

及采矿权，为乙方提供资源保障。 

中矿资源：公司公告称，为推动双方在津巴布韦的锂矿项目合作，并继续在津巴布韦寻

找其他锂矿项目，全资子公司与盛新锂能全资孙公司拟在津巴布韦设立合资公司，合资

公司的注册资本为 500 万美元。 

派能科技：公司公告称，拟在合肥市肥西县建设派能科技 10GWh锂电池研发制造基地项

目，项目投资规模约 50亿元。 

龙蟠科技：公司公告称，为整合上下游产业链资源，保障原材料的充分供应，拟与唐山

鑫丰锂业有限公司共同投资 9亿元在湖北省或河北省唐山市投资开发建设年产 3万吨氢

氧化锂/碳酸锂项目，并拟由双方组建的合资公司实施该项目。 

天铁股份：公司公告称，全资子公司江苏昌吉利新能源科技有限公司近日与西藏中鑫投

资有限公司签署《战略合作协议》，双方同意建立基于锂矿产品供应方面的战略合作伙

伴关系。公司将以 5亿元收购西藏中鑫 21.74%股权。本次收购完成后，西藏中鑫将变更

为天铁股份的参股公司。 

众源新材：公司公告称，公司全资子公司芜湖众源铝箔有限公司已与芜湖经济技术开发

区管理委员会签订《投资合同》。项目名称为电池箔生产制造项目；项目建设内容为项

目整体规划、两期建设，达产后形成年产 5万吨电池箔产能规模。项目总投资为 7亿元

人民币，其中固定资产投资 4亿元人民币。 

隆基股份：公告公告称，公司现名称为“隆基绿能科技股份有限公司”，为更好的体现

公司战略布局和主营业务定位，5月 16日起证券简称变更为“隆基绿能”。 

 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周锂电上游主要原材料价格全面回调，下游主流电池市场相对平稳。4 月新能源汽车

销量 29.9万辆，同比增长 45.15%，环比回落 38.22%；随着全国以及上海地区的新增病

例数总体趋势持续回落，下游车企复工复产进程加快，叠加各地政府稳增长政策的出台，

5 月消费信心有望得到修复，短期整体市场需求有望迎来反弹。光伏方面，五一节后上

游硅料供应紧张局面并未缓解，导致光伏产业链全品种价格持续上涨，但下游需求仍有

增无减，光伏行业将继续维持高景气。风电方面，在风机单价的下降趋势下，风电市场

预计将维持稳步增长态势。当前市场预期和估值仍处于历史估值相对低位，看好光伏产

业链和新能源汽车板块的反弹机会，建议关注相关受益的产业链头部企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；  

 

图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：倍 

图 1：本周各子板块周涨跌幅 

本周电力设备指数上涨 7.87%，上证指数上涨 2.76%，沪深 300指数上涨 2.04%。各子板

块中，电池指数上涨 9.30%，光伏设备指数上涨 9.32%，风电设备指数上涨 10.71%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

839167.BJ 同享科技 37.8685 002366.SZ *ST 海核 -22.9111 

600732.SH 爱旭股份 32.3659 688330.SH 宏力达 -5.8114 

688408.SH 中信博 29.9790 605196.SH 华通线缆 -5.0209 

300907.SZ 康平科技 26.8750 600290.SH ST华仪 -4.8889 

300438.SZ 鹏辉能源 26.2195 301226.SZ 祥明智能 -2.4928 

002487.SZ 大金重工 24.9038 002882.SZ 金龙羽 -1.1086 

688390.SH 固德威 23.5805 002630.SZ 华西能源 -0.4926 

688345.SH 博力威 23.4094 300427.SZ 红相股份 -0.2757 

836239.BJ 长虹能源 22.5632 002759.SZ 天际股份 0.1370 

688248.SH 南网科技 22.3881 300018.SZ 中元股份 0.7692 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：同享科技（839167.BJ, 37.87%），爱旭

股份（600732.SH, 32.37%），中信博（688408.SH, 29.98%）；周跌幅前三的公司为：*ST

海核（002366.SZ, -22.91%），宏力达（688330.SH, -5.81%），华通线缆（605196.SH, 

-5.02%）。 

三、行业动态 

5 月 6 日，河北清河县与华能集团举行农光互补发电和储能电站项目签约仪式。此次签

约项目总投资约为 40.5 亿元，项目建成后，每年平均可发绿色电力 9.6 亿度，节约标

准煤 30.4万吨，减少 CO2排放 80万吨。（上海有色网） 
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5 月 7 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于推进以县城为重要载体的城镇

化建设的意见》。《意见》明确，完善市政交通设施。完善机动车道、非机动车道、人行

道，健全配套交通管理设施和交通安全设施。建设以配建停车场为主、路外公共停车场

为辅、路内停车为补充的停车系统。优化公共充换电设施建设布局，加快建设充电桩。

完善公路客运站服务功能，加强公路客运站土地综合开发利用。建设公共交通场站，优

化公交站点布设。（全球新能源网） 

5 月 8 日，宁夏银川市第二批重大项目集中开工现场推进会兴庆区分会场上，宝丰新能

源 200兆瓦平价光伏项目开工。据悉，宁夏宝丰新能源发展有限公司 200 兆瓦平价光伏

项目位于银川市兴庆区月牙湖乡境内，属新建项目。项目建设规模为 200 兆瓦，光伏组

件由 56个 3.15兆瓦光伏子方阵组成，安装 56 台箱式变压器及逆变器，220千伏输电线

路 4.5公里，35千伏集电线路 29.683公里，新建升压站 1处，检修道路 21公里。（上

海有色网） 

5月 9日，中国人民银行官网今日发布 2022年第一季度中国货币政策执行报告，报告称

抓实碳减排支持工具落地，加大对大型风电光伏基地及周边煤电改造升级的支持力度，

在确保能源供应安全的同时支持经济向绿色低碳转型。（上海有色网） 

5月 9日，温州市人民政府关于印发 2022年温州市重大建设项目计划和温州市市级政府

投资项目计划的通知，光伏项目 7个，总规模达到 4.94GW，光伏电站项目类型为渔光互

补。其中，建成项目 1 个，规模 550MW；续建项目 2个，规模 500MW；已开工项目 3个，

规模达到 3588MW；计划 1个开工项目 300MW。（上海有色网） 

5月 10日，国家发改委、商务部公布《鼓励外商投资产业目录(2022年版)(征求意见稿)》，

其中包括新能源发电成套设备或关键设备制造：光伏发电、光热发电、 地热发电、潮

汐发电、波浪发电、垃圾发电、沼气发电;大尺寸异质结基体材料制造;退役风电叶片及

废弃光伏组件回收处理;硅基及光伏新材料开发、生产;组件零部件胶膜(EVA)、光伏玻

璃、背板、接线盒制造等基础材料;太阳能光伏产品生产制造;太阳能热利用及光伏发电

应用一体化建筑，节能建筑、绿色建筑、装配式建筑技术、产品的研发与推广，城镇园

林绿化及生态小区建设;硅材料及晶硅光伏新材料的开发、生产等。（上海有色网） 

5月 12日，中共中央宣传部就经济和生态文明领域建设与改革情况举行新闻发布会。国

家发改委副主任胡祖才在发布会上表示，要大力发展新能源，在沙漠、戈壁、荒漠地区

规划建设 4.5亿千瓦大型风电光伏基地，8500 万千瓦项目已经开工建设。第二批项目正

在抓紧前期工作，加快构建新能源供给消纳体系。要提高煤炭清洁高效利用水平，供电

煤耗超过 300克/千瓦时的煤电机组要全部实施改造升级。（上海有色网） 

5 月 12 日，工信部发布关于《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第五十四批）

车型名单的公示。其中包括 54 款纯电动车型以及 6 款插电式混合动力车型（乘用车），

例如理想 L9、问界 M7、岚图梦想家、欧拉朋克猫、欧拉芭蕾猫、奔驰 EQE、丰田 bZ4X

等车型。（中国节能与新能源汽车网） 

5月 13日，国家能源局局长章建华撰文表示，要坚持双向发力，推动能源生产和消费优
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化升级。引导供给侧和消费侧双向发力。推动出台进一步推进电能替代的指导意见，进

一步提高电能占终端用能比重。大力倡导绿色低碳生活方式，增强全民生态环保意识。

（上海有色网） 

 

四、产业链数据 

本周锂电上游主要原材料价格全面回调，下游主流电池市场相对平稳。随着全国以及上

海地区的新增病例数总体趋势持续回落，企业复工复产进程加快，市场需求有望恢复。 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 

锂辉石精矿 美元/吨 4800 6.67% 14.29% 

碳酸锂 万/吨 47 0.00% 0.00% 

氢氧化锂 万/吨 47.8 -0.42% -1.44% 

钴 
钴粉 万/吨 61 -1.61% -3.17% 

电解钴 万/吨 53.25 -3.62% -4.48% 

镍 硫酸镍 万/吨 4.59 -1.92% -3.37% 

电解液 

磷酸铁锂 万/吨 8.2 -2.38% -5.75% 

锰酸锂 万/吨 7.1 -2.74% -4.05% 

三元/常规动力型 万/吨 10 -2.91% -3.85% 

三元/圆柱/2600mAh 万/吨 9.6 -2.04% -2.04% 

前驱体 

三元 523 万/吨 14.65 -5.18% -5.18% 

三元 622 万/吨 16.3 -2.10% -2.10% 

三元 811 万/吨 16.4 -2.96% -2.96% 

正极 

三元 523 万/吨 37.5 0.00% 0.00% 

三元 811 万/吨 39.5 0.00% 0.00% 

磷酸铁锂 万/吨 15.5 0.00% -2.52% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.99 0.00% 0.00% 

方形三元 元/wh 1.1 0.00% 0.00% 

圆柱三元 18650 元/支 10.5 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

硅料：本周硅料受终端需求增长规模影响，以及上游环节供需严重错配的原因，硅料价

格继续呈现上涨趋势，预计短期仍难以下跌。本周单晶致密块料价格整体继续抬升，价

格范围涨至每公斤 252-257元人民币，复投料价格水位高于该范围，各个品类硅料价格

全面站在 250元人民币以上。（PV InfoLink） 

硅片：本周单晶硅片价格在两大龙头企业 4月 27日同步调涨之后，截止 5月 11日部分

二线硅片企业价格水平暂时与之前水位维持，后续变动情况将依据市场实际情形保持更

新。（PV InfoLink） 

电池片：本周 M6、M10 和 G12 电池片成交价格分别落在每瓦 1.1-1.14 人民币、每瓦
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1.75-1.19 人民币、每瓦 1.15-1.17 人民币的价格水位。多晶部分，本周多晶电池片价

格维稳，落在每片3.9-4.4元人民币的区间，海外约每片0.55-0.57元美金。（PV InfoLink） 

组件：本周组件价格持续推高。新单集中式项目出厂价格上看 1.88-1.95 元人民币的价

位，分布式项目大宗价格约在每瓦 1.92-1.94 元人民币。500W+单玻组件价格调整至

1.92-1.96 元/W；500W+双玻主流价格总体平均约落在每瓦 1.9-1.92 元人民币左右的水

平。（PV InfoLink） 

 

五、公司动态 

天齐锂业：公司与中创新航签署了《战略合作伙伴协议》;本次签订的《战略协议》约

定，公司与中创新航结成深度的战略合作伙伴关系，双方决定共同携手，就电芯及电池

材料、新材料、锂盐、锂矿等领域开展共同投资、合作研发等多领域的合作。 

国轩高科：公司于近期在中国安徽合肥通过网络云签约方式与 JEMSE签署了《关于在阿

根廷开展锂矿业务合作的谅解备忘录》，内容包括甲方应在 JEMSE矿业权有效的情况下，

根据当地法律规定，尽其所能向乙方提供勘查面积约 17000公顷的潜在锂矿产资源探矿

及采矿权，为乙方提供资源保障。 

中矿资源：公司公告称，为推动双方在津巴布韦的锂矿项目合作，并继续在津巴布韦寻

找其他锂矿项目，全资子公司与盛新锂能全资孙公司拟在津巴布韦设立合资公司，合资

公司的注册资本为 500 万美元。 

派能科技：公司公告称，拟在合肥市肥西县建设派能科技 10GWh锂电池研发制造基地项

目，项目投资规模约 50 亿元。 

龙蟠科技：公司公告称，为整合上下游产业链资源，保障原材料的充分供应，拟与唐山

鑫丰锂业有限公司共同投资 9亿元在湖北省或河北省唐山市投资开发建设年产 3万吨氢

氧化锂/碳酸锂项目，并拟由双方组建的合资公司实施该项目。 

天铁股份：公司公告称，全资子公司江苏昌吉利新能源科技有限公司近日与西藏中鑫投

资有限公司签署《战略合作协议》，双方同意建立基于锂矿产品供应方面的战略合作伙

伴关系。公司将以 5亿元收购西藏中鑫 21.74%股权。本次收购完成后，西藏中鑫将变更

为天铁股份的参股公司。 

众源新材：公司公告称，公司全资子公司芜湖众源铝箔有限公司已与芜湖经济技术开发

区管理委员会签订《投资合同》。项目名称为电池箔生产制造项目；项目建设内容为项

目整体规划、两期建设，达产后形成年产 5万吨电池箔产能规模。项目总投资为 7亿元

人民币，其中固定资产投资 4亿元人民币。 

隆基股份：公告公告称，公司现名称为“隆基绿能科技股份有限公司”，为更好的体现

公司战略布局和主营业务定位，5月 16日起证券简称变更为“隆基绿能”。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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