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[Table_Summary] 行情回顾： 
⚫ 上周（2022.5.9-5.13）申万机械设备行业指数涨幅为+4.22%，沪

深 300 指数涨幅为+2.04%，机械行业相对沪深 300 指数跑输

2.18pct。申万 31 个一级行业 27 个板块上涨，机械设备行业涨幅

排名第 8位，总体表现位于上游。 

重点数据更新： 
⚫ 1）光伏设备：IRENA最新数据，2021年全球光伏新增装机133GW，

同比+19%，中国以 53GW 新增光伏装机量位全球第一。2）锂电设

备：4 月新能源汽车产销受疫情影响环比下滑，市场渗透率达

25.3%。4 月我国动力电池产量 29.0GWh，同比增加 124.1%；动力

电池装机量 13.3GWh，同比增加 58.1%。3）工程机械：4 月挖机销

量 24534台，同比-47.3%，其中国内销量 16032台，同比-61.0%；

出口销量 8502台，同比+55.2%。 

行业要点： 
⚫ 光伏设备：海内外光伏需求旺盛，看好电池组件设备环节。今年

以来国内风光大基地建设加速推进，海外方面欧洲受俄乌战争影

响加大了光伏投入，印度光伏需求持续增长。预计随着 22 年底硅

料产能逐步释放，产业链盈利能力将向下游电池片、组件环节传

导，带动电池厂商对电池片、组件环节投入。电池设备环节主要

关注新技术带来的业绩增量，TOPCon、HJT、xBC 等新电池的产业

化在 22年将持续落地。组件设备环节关注薄片化+多主栅推进及新

电池技术渗透下设备替换需求。 

⚫ 半导体设备：下游需求旺盛，国产设备替代有望加速。5 月 10

日，上海积塔半导体多项设备中标结果公布。结果显示，北方华

创、拓荆科技、芯源微、阿斯麦（ASML）等成功中标上海积塔特

色工艺生产线项目 33 台设备，其中北方华创、拓荆科技、芯源微

三家合计中标量占比约 67%，国产设备比重较大。目前国产半导体

设备在多个细分领域实现技术突破，在下游资本开支增加+国产替

代下，看好国产化率持续提升的半导体设备投资机会。 

⚫ 机械设备：4 月挖掘机销量继续下行，双轮驱动市场修复进程。4

月挖机销量 24534 台，同比-47.3%，其中国内-61.0%，国外

+55.2%。销量的持续下降主要受行业进入新一轮调整周期、2021

年同期高基数、大宗商品价格上涨、保有量过多、下游需求疲软

等多重因素的影响。随着疫情的逐步好转及国家房地产政策宽松

下，基建和房地产双轮驱动，终端市场销量预计将逐步修复，呈

现前低后高的趋势。 

⚫ 锂电设备：4 月新能源汽车销量受疫情影响环比下滑。4 月我国新

能源汽车产量 31.2万辆，同比+43.9%，环比-33.0%；销量 29.9万

辆，同比+44.6%，环比-38.3%。4 月动力电池产量 29.0GWh，同比

+124.1%；动力电池装机量 13.3GWh，同比+58.1%。全球电动化加

速及电池企业积极扩产下，锂电设备充分受益。 

⚫ 风险因素：下游需求不及预期风险，行业竞争加剧风险，疫情扰

动风险。   

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：聚源，万联证券研究所 

 

 [Table_ReportList] 相关研究 
Q1 光伏新增装机+148%，关注电池及组件设

备环节 
N 型电池产业化加快：天合 8GW TOPCon 项

目启动、金刚 HJT 微晶产线效率突破 24.5% 

3 月 PMI 低于临界点，制造业需求承压 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 周春林 
执业证书编号： S0270518070001 

电话： 021-60883486 

邮箱： zhoucl@wlzq.com.cn 

研究助理: 王一帆 
电话： 18810699903 

邮箱： wangyf1@wlzq.com.cn 
 

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

机械设备 沪深300

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 

 

44
10



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|机械设备  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 14 页  

$$start$$ 

正文目录 

1 重点行业跟踪 .................................................................................................................... 3 

1.1 光伏设备 ......................................................................................................................... 3 

1.1.1 行业数据 ...................................................................................................................... 3 

1.1.2 行业新闻 ...................................................................................................................... 4 

1.2 锂电设备 ......................................................................................................................... 5 

1.2.1 行业数据 ...................................................................................................................... 5 

1.2.2 行业新闻 ...................................................................................................................... 5 

1.3 半导体设备 ..................................................................................................................... 6 

1.3.1 行业数据 ...................................................................................................................... 6 

1.3.2 行业新闻 ...................................................................................................................... 7 

1.4 工程机械 ......................................................................................................................... 8 

1.4.1 行业数据 ...................................................................................................................... 8 

1.4.2 行业新闻 .................................................................................................................... 10 

1.5 工业机器人 ................................................................................................................... 11 

1.5.1 行业数据 .................................................................................................................... 11 

1.5.2 行业新闻 .................................................................................................................... 11 

2 行情回顾 .......................................................................................................................... 12 

2.1 机械设备板块周涨跌情况 ........................................................................................... 12 

2.2 机械设备板块估值情况 ............................................................................................... 13 

3 风险提示 .......................................................................................................................... 13 

 

图表 1: 我国光伏新增装机及增长率 ............................................................................... 3 

图表 2: 2020-2022 年月度装机对比（GW） .................................................................. 3 

图表 3: 2020-2021 年户用光伏装机容量对比（GW） .................................................. 3 

图表 4: 我国新能源汽车销量及渗透率 ........................................................................... 5 

图表 5: 我国动力电池产量(GWh)及同比增速(%) .......................................................... 5 

图表 6: 我国动力电池装机量(GWh) 及同比增速(%) ..................................................... 5 

图表 7: 半导体制造设备进口金额及累计同比 ............................................................... 6 

图表 8: 北美半导体设备制造商出货额及同比 ............................................................... 6 

图表 9: 日本半导体设备出货额及同比 ........................................................................... 7 

图表 10: 挖掘机销量及同比增速 ..................................................................................... 8 

图表 11: 我国月度房地产新开工面积及竣工面积 ......................................................... 8 

图表 12: 小松挖掘机开机小时数及同比增速 ................................................................. 9 

图表 13: 庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 ......................................................... 9 

图表 14: 庞源指数及每周签约量 ................................................................................... 10 

图表 15: 我国工业机器人产量 ....................................................................................... 11 

图表 16: 日本工业机器人定单情况 ............................................................................... 11 

图表 17: 申万一级子行业上周涨跌幅情况 ................................................................... 12 

图表 18: 申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 ........................................................... 12 

图表 19: 申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 ........................................................... 12 

图表 20: 申万机械设备行业估值情况（PETTM） ......................................................... 13 

图表 21: 申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） ........................................................ 13 

  



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|机械设备  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 14 页  

1    重点行业跟踪 

1.1  光伏设备 

1.1.1行业数据 

3月22日，国家发改委、能源局印发《“十四五”现代能源体系规划》，要求风光发电

发展提速。《规划》提出加快推动分布式风光建设，有序推进集中式风光开发，积极

推广光伏发电与建筑一体化应用，开展风光制氢。 

2022年1-3月国内光伏新增装机13.2GW，同比+148%。在“整县推进”政策的引导下，

分布式光伏尤其是户用光伏继续保持快速发展，户用光伏2022年1季度新增装机

2.55GW，同比增长102.4%。 

图表1: 我国光伏新增装机及增长率 

 
资料来源：国家能源局，万联证券研究所 

 

图表2: 2020-2022 年月度装机对比（GW） 

 
资料来源：CPIA，万联证券研究所 

 

图表3: 2020-2021 年户用光伏装机容量对比（GW） 
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资料来源：国家能源局，万联证券研究所 

1.1.2行业新闻 

【solarzoom】2021年全球光伏新增133GW，占可再生能源总增长量的一半以上 

近日，国际可再生能源机构（IRENA）公布了2021年全球可再生能源装机数据，数据

显示，2021年全球新增了257GW可再生能源，与去年相比增长了9.1%。其中，光伏新

增装机达133GW，同比+19%。其中，中国以53GW新增光伏装机量夺得全球第一；风能

总装机量为93GW（海上风能容量21GW），排名第二。在2021年全球能源新增装机量

中，新能源占比达到了81%。此外，截至2021年末，可再生能源占全球装机总量的

38.3%，与2020年的36.6%相比增长了约2个百分点。 

【全球光伏】2021欧洲新增太阳能31.8GW  

SolarPower Europe发布的报告称，欧洲地区2021年度新增太阳能发电达到31.8GW，

其中欧盟27国（EU27）新增25.3GW。而路透社近日称，欧盟正在制定一份包括太阳

能战略更新的可再生能源许可文件，并计划于2022年5月18日发布。该文件计划将某

些可再生能源项目的许可程序从当前的2年缩短至1年，还包括加快屋顶太阳能部署

和培养太阳能行业工人的技能。另一份草案显示，欧盟立法者似乎正准备启动一项

欧洲太阳能屋顶计划。如果该计划能获批并于下周公布，那欧盟的太阳能部署就有

望按照SolarPower Europe“加速模拟”方案运行，在加速模拟下，欧盟将在2030年

实现1TW太阳能发电，而2022年将实现39GW新增太阳能发电，其中屋顶太阳能部署预

测为23.3GW，地面电站为15.7GW。 

【CPIA】国家发改委：大力发展新能源，在沙漠等地区规划建设4.5亿千瓦大型风

电光伏基地 

5月12日，中共中央宣传部就经济和生态文明领域建设与改革情况举行新闻发布会。

国家发展改革委副主任胡祖才表示，大力推动能源革命。要大力发展新能源，在沙

漠、戈壁、荒漠地区规划建设4.5亿千瓦大型风电光伏基地，8500万千瓦项目已经开

工建设。第二批项目正在抓紧前期工作，加快构建新能源供给消纳体系。 

【迈为股份】迈为异质结电池装备荣获国家能源局首台（套）重大技术装备认定 

国家能源局正式发布公告，公示了《2021年度能源领域首台（套）重大技术装备

（项目）名单》，苏州迈为科技股份有限公司的“HJT2.0异质结电池PECVD量产设

备”荣列其中，是该年度唯一进入此名单的光伏设备。 

【solarzoom】双良节能获3.24亿元还原炉订单和142.27亿元硅片销售长单 

0

1

2

3

4

5

6

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020户用光伏装机（GW） 2021户用光伏装机（GW）



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|机械设备  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 14 页  

5月9日晚间，双良节能发布公告，公司与东方日升(安徽)签订了金额142.27亿元(预

计)硅片销售订单；与“特变系”新特硅基新材料签订了金额为3.24亿元的多对棒多

晶硅还原炉订单。双良节能表示，2022年如此大额的还原炉订单，加之2021年年报

中提及的167台还原炉库存量(金额约合24亿元)，大部分都需要在今年交付完毕，

2022年还原炉业务对公司的业绩贡献较为确定。在本次双良节能与东方日升签订硅

片销售长单后，公司自2021年以来已签订硅片/硅棒的长单金额高达约779亿元。 

1.2  锂电设备 

1.2.1行业数据 

4月新能源汽车产销受疫情影响增速放缓，市场渗透率达25.3%。根据中汽协数据，

2022年4月，我国新能源汽车产量31.2万辆，同比增加43.9%，环比下降33.0%；销量

29.9万辆，同比增加44.6%，环比下降38.3%。新能源汽车市场渗透率25.3%。 

4月动力电池出货量同比大增，电池厂商积极出货。2022年4月我国动力电池产量

29.0GWh，同比增加124.1%；动力电池装机量13.3GWh，同比增加58.1%。 

图表4: 我国新能源汽车销量及渗透率 

 
资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

图表5: 我国动力电池产量(GWh)及同比增速(%) 图表6: 我国动力电池装机量(GWh) 及同比增速(%) 

  
资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，万联证券研究所 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，万联证券研究所 

1.2.2行业新闻 

【中汽协会数据】4月汽车产销呈现明显下降，新能源汽车产销也受到疫情影响 

2022年4月汽车产销呈现明显下降，汽车产销分别完成120.5万辆和118.1万辆，环比

分别下降46.2％和47.1％，同比分别下降46.1％和47.6％。当月产销量在120万辆左
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右，为近十年以来同期月度新低。相比较而言，新能源汽车虽也受到疫情影响，但

依然高于上年同期水平，总体表现较好；4月，新能源汽车产销分别完成31.2万辆和

29.9万辆，同比分别增长43.9％和44.6％。另外，本月汽车企业出口14.1万辆，环

比下降17.2%，同比下降6.6%。 

【高工锂电】30GWh 中创新航120亿武汉扩产 

5月11日，中创新航与武汉经开区就武汉基地30GWh动力及储能电池扩产项目签约，

项目总投资120亿元。去年7月，中创新航武汉基地项目开工，项目总投资100亿元，

规划产能20GWh。最新消息，该项目主厂房已于今年3月封顶，正按计划快速推进。

这意味着其武汉基地项目规划产能达到50GWh。目前，中创新航已经设立常州、厦

门、成都、武汉、合肥、江门、眉山等产业基地，构建长三角、西南、中部和大湾

区等产业集群，2025年规划产能500GWh。 

 

1.3  半导体设备 

1.3.1行业数据 

2022年3月我国进口半导体制造设备6468台，累计同比-2.8%；进口金额26.30亿美元，

累计同比-0.10%。22年3月日本半导体设备出货额3148.7亿日元，同比+30.8%，环比

+7.1%。 

图表7: 半导体制造设备进口金额及累计同比 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

 

图表8: 北美半导体设备制造商出货额及同比 
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资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

图表9: 日本半导体设备出货额及同比 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

1.3.2行业新闻 

【SEMI】沪硅产业：拟约29.5亿元在芬兰投建半导体特色硅片扩产项目 

沪硅产业公告，为持续扩大公司集成电路用200mm半导体硅片的生产规模，公司拟以

全资子公司芬兰Okmetic Oy(“Okmetic”)作为项目实施主体，在芬兰万塔市投资建

设200mm半导体特色硅片扩产项目，预计总投资约3.88亿欧元(折合人民币约29.5亿

元)。项目建成后，Okmetic 将新增每年313.2万片200mm半导体抛光片产能，进一步

巩固其在先进传感器、功率器件、射频滤波器及集成无源器件等高端细分领域的市

场地位。 

【半导体行业观察】中国芯片进口：前四个月同比下降11.4% 

根据官方海关数据，2022年前四个月，1-4月中国进口集成电路1860亿片，比去年同

期的2100亿片下降11.4%。一方面原因是中国正试图减少对外国技术的依赖，另一方

面则是来自于严格的抗疫措施，削弱了中国制造业对芯片的需求。然而，由于全球

芯片短缺推高了价格，进口价值跃升10%至1345亿美元。 

【全球半导体观察】北方华创/拓荆科技等中标上海积塔项目33台设备，国产比重
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较大 

据招标平台信息显示，5月10日，上海积塔半导体多项设备中标结果公布。结果显

示，北方华创、拓荆科技、芯源微、阿斯麦（ASML）等成功中标上海积塔特色工艺

生产线项目33台设备，其中北方华创、拓荆科技、芯源微三家合计中标量占比约

67%，国产设备比重较大。北方华创中标10台设备，包括合金化工艺低压立式炉管、

缓冲层氧化膜炉管、铝刻蚀机、铝金属物理气相沉积机、铝铜金属溅射设备等；拓

荆科技中标3台二氧化硅等离子薄膜沉积设备、8台二氧化硅氮化硅氟化硅氮氧化硅

等离子薄膜沉积设备；芯源微中标1台聚合物涂胶显影机；阿斯麦中标2台i-line光

刻机、1台KrF光刻机。 

【盛美半导体设备】盛美上海与客户签订Ultra ECP ap高速电镀设备批量采购合同 

5月9日，盛美上海宣布于今日宣布与一家中国领先的先进晶圆级封装客户签订了10

台Ultra ECP ap高速电镀设备的批量采购合同，这些设备将于2022年和2023年交

付。采用新式高速电镀技术的Ultra ECP ap电镀设备已被多家先进晶圆级封装客户

用于更先进的晶圆级封装制程。在签订此合同前，盛美上海还于今年年初宣布接到

了一家中国顶级代工厂的10台前道铜互连电镀设备的批量采购订单。  

 

1.4  工程机械 

1.4.1行业数据 

4月挖机销量继续下滑，内销同比-63.6%。根据中国工程机械工业协会行业统计数

据，2022年4月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品24534

台，同比下降47.3%。其中，国内市场销量16032台，同比下降61.0%；出口销量8502

台，同比增长55.2%。2022年1-4月，共销售挖掘机101709台，同比下降41.4%；其中

国内67918台，同比下降56.1%；出口33791台，同比增长78.9%。 

2022年3月，全国房地产新开工面积14870.85万平方米，同比-22.20％；房地产竣工

面积4729.72万平方米，同比-15.5％。4月小松挖掘机开工小时数102.8，同比-

16.6%。近期房地产调控放松，在建项目建设有望加快，工程机械预期需求边际向 

好。去年工程机械销量整体前高后低，预计疫情改善、政策回暖下，今年二三季度 

工程机械销量有望改善。 

图表10: 挖掘机销量及同比增速 

 
资料来源：中国工程机械工业协会，万联证券研究所 

 

图表11: 我国月度房地产新开工面积及竣工面积 
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资料来源：国家统计局，万联证券研究所 

 

图表12: 小松挖掘机开机小时数及同比增速 

 
资料来源：小松官网，万联证券研究所 

 

图表13: 庞源租赁用于装配建筑的塔吊使用情况 
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资料来源：庞源租赁, 万联证券研究所 

 

图表14: 庞源指数及每周签约量 

 
资料来源：庞源租赁，万联证券研究所 

1.4.2行业新闻 

【第一工程机械网】单笔2亿美元新能源订单！徐工巴西Agrishow拔得头筹！ 

近日，第27届巴西农业技术博览会（Agrishow）在圣保罗举行。展会上，徐工巴西

和巴西最大的矿用设备销售和租赁商达成战略合作，当场签署了2亿美元的“E20”

新能源设备供应协议，包含600多台新能源产品，成为本次展会签约金额最大的订

单，共同推动绿色低碳发展。 

【中国工程机械工业协会】2022年4月工程机械行业主要产品销售快报 

据中国工程机械工业协会对26家挖掘机制造企业统计，2022年4月销售各类挖掘机

24534台，同比下降47.3%；其中国内16032台，同比下降61%；出口8502台，同比增

长55.2%。2022年1-4月，共销售挖掘机101709台，同比下降41.4%；其中国内67918

台，同比下降56.1%；出口33791台，同比增长78.9%。据中国工程机械工业协会对22

家装载机制造企业统计，2022年4月销售各类装载机10975台，同比下降40.2%。其中

国内市场销量8050台，同比下降47%；出口销量2925台，同比下降7.44%。2022年1-4

月，共销售各类装载机42764台，同比下降25.9%。其中国内市场销量29235台，同比

下降36.2%；出口销量13529台，同比增长13.8%。2022年1-4月共销售电动装载机264
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台，均为5吨装载机，其中4月84台。 

 

1.5  工业机器人 

1.5.1行业数据 

根据国家统计局数据，2022年3月工业机器人产量为44322套，同比增长34.0％。

2020年初在疫情期间工业机器人产量有所回落，疫情缓解后产量快速恢复，行业回

暖的信号明显。 

图表15: 我国工业机器人产量 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 

根据日本内阁府数据，2022年2月日本工业机器人定单为728.73亿日元，同比增长

7.88%。 

图表16: 日本工业机器人定单情况 

 
资料来源：iFind，万联证券研究所 
 

1.5.2行业新闻 

【高工机器人】未来机器人宣布获得5亿元人民币C+轮股权融资 

4月30日，未来机器人宣布获得5亿元人民币C+轮股权融资，本轮投资由美团、五源

资本领投。本轮融资将主要用于新技术、新形态产品的研发；深化产品性能，聚焦

产品稳定性和标准化；推进全球市场的规模化落地和本地化交付。截至目前，未来

机器人已成为全球无人工业车辆领域融资次数最多、单笔融资规模最大的公司。此
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前，包括字节跳动、顺为资本、联通、中金等知名投资机构已参与其多轮投资。 

 

2    行情回顾 

2.1  机械设备板块周涨跌情况 

上周（2022.5.9-5.13）申万机械设备行业指数涨幅为+4.22%，沪深300指数涨幅为

+2.04%，机械行业相对沪深300指数跑输2.18pct。申万31个一级行业27个板块上涨，

机械设备行业涨幅排名第8位，总体表现位于上游。 

图表17: 申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：iFind, 万联证券研究所 

上周申万机械设备子行业中涨幅较大/跌幅较小的有其他自动化设备、印刷包装机

械、制冷空调设备；跌幅较大/涨幅较小的子行业有工程机械整机、工程机械器件、

工控设备。 

图表18: 申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：iFind, 万联证券研究所 

个股方面，机械设备行业涨幅靠前的个股有利和兴、亿利达、同力日升、精功科

技、宏华数控；个股跌幅前五为美亚光电、泰林生物、青海华鼎、华东重机、ST天

马。 

图表19: 申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 
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涨幅前五的个股 跌幅前五的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

301013.SZ 利和兴 54.86% 002690.SZ 美亚光电 -24.19% 

002686.SZ 亿利达 50.54% 300813.SZ 泰林生物 -7.60% 

605286.SH 同力日升 24.89% 600243.SH 青海华鼎 -7.40% 

002006.SZ 精功科技 23.80% 002685.SZ 华东重机 -4.67% 

688789.SH 宏华数科 23.02% 002122.SZ ST 天马 -3.52% 
 

资料来源：iFind, 万联证券研究所 

2.2  机械设备板块估值情况 

估值方面，2022年5月13日申万机械设备板块整体PE
TTM
为29.0倍。机械设备行业的估

值从2016年中的高点以来不断下调，目前位于历史低位水平。 

图表20: 申万机械设备行业估值情况（PETTM） 

 
资料来源：iFind, 万联证券研究所 

机械设备子行业中，其他自动化设备、工控设备、磨具磨料估值较高，工程机械整

机、金属制品、楼宇设备估值较低。 

图表21: 申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
） 

子行业 PE(TTM) 子行业 PE(TTM) 

其他自动化设备 60.44 能源及重型设备 26.15 

工控设备 37.82 仪器仪表 25.44 

磨具磨料 37.27 印刷包装机械 24.70 

机床工具 36.16 纺织服装设备 22.11 

机器人 30.48 其他通用设备 20.28 

电机Ⅲ 29.49 激光设备 20.11 

制冷空调设备 28.41 楼宇设备 19.39 

工程机械器件 28.05 金属制品 18.66 

其他专用设备 27.67 工程机械整机 13.51 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

3    风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧风险，疫情扰动风险。 
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