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沪深 300 指数 6.62 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力

电池 10.15%、锂电正极 8.44%、锂电负极 10.45%、锂电隔膜 6.29%、电

解液 4.28%。 

行业动态：1）、重庆出台新能源汽车换电模式应用试点工作方案；2）、

工信部：大力支持开展公共领域车辆电动化城市试点示范；3）、天津
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了8.41%，跑赢沪深300指数6.37个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车10.46%、商用车9.13%、汽车零部件7.23%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数上涨8.66%，跑赢沪深300指数6.62个百分点。其中，重

点细分行业一周涨跌幅为,动力电池10.15%、锂电正极8.44%、锂电负极10.45%、锂电

隔膜6.29%、电解液4.28%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，202只个股上涨，6只个股下跌，1只个股持平，涨幅

靠前的有登云股份38.75%、湖南天雁27.37%、科博达25.08%等。新能源汽车行业83只

个股中，82只个股上涨、1只个股下跌，涨幅靠前的有鹏辉能源26.22%、中国宝安20.18%、

横店东磁19.15%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

002715.SZ 登云股份 38.75% 600303.SH 曙光股份 -15.88% 

600698.SH 湖南天雁 27.37% 600841.SH 上柴股份 -11.98% 

603786.SH 科博达 25.08% 689009.SH 九号公司-WD -3.44% 

601633.SH 长城汽车 24.19% 603129.SH 春风动力 -1.97% 

603178.SH 圣龙股份 23.28% 603239.SH 浙江仙通 -1.23% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

300438.SZ 鹏辉能源 26.22% 000792.SZ 盐湖股份 -0.92% 

000009.SZ 中国宝安 20.18% 002759.SZ 天际股份 0.14% 

002056.SZ 横店东磁 19.15% 601168.SH 西部矿业 0.35% 

688567.SH 孚能科技 17.30% 002326.SZ 永太科技 1.46% 

000049.SZ 德赛电池 17.26% 300080.SZ 易成新能 1.73% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为27.64倍，高于近4

年以来的历史均值PE 21.32倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为33.80倍，高于近4

年以来的历史均值PE 30.77倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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2、行业重要动态 

重庆出台新能源汽车换电模式应用试点工作方案  

电车资源获悉，5月11日，重庆市经信局制定印发《重庆市新能源汽车换电模式

应用试点工作方案》（以下简称《方案》）。《方案》中提出，到2023年，建成换电站200

座以上，推广换电模式新能源汽车1万辆以上。 

重卡应用领域方面。鼓励商用车整车企业联合换电运营企业在车型研发、换电站

建设等领域开展示范应用，支持在港口、渣土、矿山等领域试点，逐步带动换电重卡

市场规模化发展。 

物流车应用领域方面。构建智能绿色物流运输体系，引导鼓励中心城区和区县新

增和到期更新的邮政快递、城市物流配送车辆优先使用换电新能源汽车。支持物流车

生产企业联合邮政管理单位、城市物流配送等企业，逐步对邮政快递车和城市配送车

全面电动化更新。 

在政策支持方面，将对巡游出租汽车、网络预约出租汽车、物流车、中重型卡车

等重点应用领域示范应用项目给予运营补贴，用于降低车辆综合使用成本。 

 

 (资料来源：盖世汽车) 

 

工信部：大力支持开展公共领域车辆电动化城市试点示范  

 5月9日，工信部发布《关于印发加力帮扶中小微企业纾困解难若干措施的通知》。

通知指出，鼓励开展绿色智能家电、绿色建材下乡活动和农产品产地市场建设，大力

支持开展公共领域车辆电动化城市试点示范，努力扩大市场需求。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

天津“十四五”节能减排：25年新能源汽车新车销售量占比达到25%  

5月10日，天津市人民政府发布《天津市“十四五”节能减排工作实施方案的通

知》。方案中提出推广节能和清洁能源交通运输装备，提高城市公交、出租、物流、

环卫清扫等车辆使用新能源汽车的比例。到2025年，基本淘汰国三及以下排放标准汽

车，新能源汽车新车销售量占比达到25%左右，绿色出行比例达到75%以上。 

率先淘汰老旧车，率先采购使用节能和新能源汽车，新增及更新车辆中新能源汽

车比例原则上不低于30%，新建和既有停车场要配备电动汽车充电设施或预留充电设

施安装条件。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

特斯拉2021年大幅提高电池回收能力  

据外媒报道，特斯拉证实2021年已大幅提高了电池回收能力，并认为电池回收是

使纯电动汽车长期可持续发展的关键。 

最初，特斯拉一直在与第三方回收商合作，但2019年，曾有报道称该公司正在自

主开发“独特的电池回收系统”。2021年，特斯拉表示，在其新的回收系统中，电池

材料回收率达到92%，2020年特斯拉回收了1300吨镍、400吨铜和80吨钴。 

在《2021年影响力报告》中，特斯拉公布了其电池回收工作的新信息，特斯拉在

2021年回收了1500吨镍、300吨铜和200吨钴。与2020年相比，特斯拉2021年铜的回收

率下降，但钴的回收率上升。以目前的钴价（每吨8万美元）计算，特斯拉去年回收

了价值1600万美元的钴。随着最近镍价飙升，特斯拉去年回收的镍的价值当前超过
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4500万美元。特斯拉也证实其回收能力大幅提高。2021年底，特斯拉内华达州超级工

厂电池回收设施生产的再生材料已超过每周50吨。 

 

(资料来源：盖世汽车) 

 

3、公司重要公告 

公告类型 日期 公司简称 标题 内容概览 

项目定点 5/13 中鼎股份 
关于获得供应商项目

定点书的公告 

安徽中鼎密封件股份有限公司（以下简称“公司”）孙

公司成都望锦汽车部件有限公司（以下简称“成都望

锦”）近期收到客户通知，公司成为国内某头部自主品

牌主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称

“客户”）新平台项目底盘轻量化总成产品的批量供应

商。本次项目生命周期为 5 年，生命周期总金额约为

9.27 亿元。 

项目定点 5/11 中鼎股份 

关于获得空气悬挂系

统产品项目定点书的

公告 

安徽中鼎密封件股份有限公司（以下简称“公司”）子

公司 AMK Holding GmbH & Co.KG（以下简称“AMK 公

司”）近期收到客户通知，公司成为欧洲某商用车新势

力头部企业（限于保密协议，无法披露其名称，以下简

称“客户”）空气悬挂系统总成产品的独家批量供应商。

本次项目生命周期为 5 年，生命周期总金额约为 2.79

亿元。 

项目定点 5/10 中鼎股份 
关于获得供应商项目

定点书的公告 

安徽中鼎密封件股份有限公司（以下简称“公司”）子

公司安徽特思通管路技术有限公司（以下简称“安徽特

思通”）近期收到客户的通知，公司成为国内某头部新

势力品牌主机厂（限于保密协议，无法披露其名称，以

下简称“客户”）新平台项目热管理管路总成产品的批

量供应商。本次项目生命周期为 5 年，生命周期总金额

约为 2.18 亿元。 

定点通知 5/14 上海沿浦 
关于获得新项目定点

通知书的公告 

上海沿浦的全资子公司黄山沿浦金属制品有限公

司（以下简称“黄山沿浦”）于近期收到重要客户东风

李尔汽车座椅有限公司常州分公司的《定点通知书》，

黄山沿浦将给常州东风李尔生产供应一款新车型的全

套汽车座椅骨架产品，相关产品将被间接供应给比亚迪

常州工厂（暂定）。目前该项目处于样件交付阶段。 

目前根据客户预测，该项目的生命周期是 5年（2022

年末-2027 年末），预计产生 7.075 亿元人民币的营业

收入。 

收购资产 5/12 菱电电控 
菱电电控收购资产的

公告 

武汉菱电汽车电控系统股份有限公司（以下简称

“公司”或“菱电电控”）的主营业务为公司为汽车动

力电子控制系统提供商，主营业务包括汽车发动机管理

系统、纯电动汽车动力电子控制系统、混合动力汽车动

力电子控制系统的研发、生产、销售和技术服务。 

汽车的发动机管理系统包括发动机电子控制单元、

传感器和执行器三个部分，喷油器为发动机管理系统的

最关键的执行器，尚未在国内自主生产，属于 EMS“卡
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脖子”部件。为了实现 EMS 全产业链自主可控，促进公

司战略目标的实现。公司拟以现金形式取得 Vitesco 

Technologies GmbH（以下简称“VT GmbH”）及其关联

方所拥有的乘用车和轻型卡车用部分知识产权及专有

技术在中国的非独家许可（以下简称“知识产权许

可”），并且购买上述企业的关联方纬湃汽车电子（长

春）有限公司（以下简称“纬湃长春”）的生产线资产

（以下简称“喷油器产线”）。 

围绕该项交易，经过友好协商，公司与 VT GmbH 及

纬湃长春就《知识产权许可协议》《资产购买协议》《委

托生产协议》《资格和培训协议》等四项协议内容已达

成一致意见，并完成协议签署。 

重大合同 5/10 双环传动 

关于与玉环市人民政

府签署投资合作意向

协议的公告 

根据《关于印发玉环市制造业企业“1225”培大育强五

年行动计划的通知》（玉政发〔2020〕35 号）文件，为

助力浙江双环传动机械股份有限公司（以下简称“公

司”）将主营业务做大做强，公司与玉环市人民政府经

友好协商，于 2022 年 5 月 9 日签署《投资合作意向协

议》，公司拟在玉环市内投资建设“双环新能源传动部

件产业园及齿轮扩产项目”。 

定点通知 5/10 保隆科技 

关于获得汽车排气尾

管项目定点通知书的

公告 

上海保隆汽车科技股份有限公司（以下简称“公司”）

近日收到北美某一级供应商（限于保密协议，无法披露

其名称，以下简称“客户”）的《定点通知书》，选择

公司作为其全新平台项目汽车排气尾管的零部件供应

商。根据客户规划，该项目生命周期为 4 年，生命周期

总金额超过人民币 1.4 亿元，预计 2023 年 11月开始量

产。 

定点通知 5/10 保隆科技 

关于获得空气悬架系

统产品项目定点通知

书的公告 

上海保隆汽车科技股份有限公司（以下简称“公司”）

近日收到国内某新能源汽车头部品牌主机厂（限于保密

协议，无法披露其名称，以下简称“客户”）的《定点

通知书》，选择公司作为其全新平台项目空气悬架系统

储气罐的零部件供应商。根据客户规划，该项目生命周

期为 5 年，生命周期总金额超过人民币 1.5 亿元，预计

2023 年上半年开始量产。 

 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年4月中国汽车经销商库存预警指数为66.4%，同比上升10个百分点，环比上

升2.8个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。4月各地疫情尚未得到有效遏制，多

地防控政策升级，导致部分车企阶段性停产、减产，运输受阻影响经销商新车交付。 

（二）、周日均零售 

 2022年5月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均3.2万
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辆，同比下降20.6%。相对今年4月的第一周均值增长29%。受疫情等因素影响，各地

分管措施的变化对物流效率造成一定影响，4月乘用车产销面临不确定状态，部分地

区突发疫情，情况不稳，需求端不能完全释放，预计随着疫情缓解，汽车消费有望回

暖，需求端将逐步好转。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年4月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2022年4月国内乘用车销量96.5万辆，同比下降43.4%，环比下降48.2%。其中，

轿车销量46.1万辆，同比下降39.1%；SUV销量44.7万辆，同比下降45.6%；MPV销量

3.9万辆，同比下降54.6%。 

 

 2022年4月客车销量2.5万辆，同比下降46.6%，环比下降33.2%。货车销量19.1万

辆，同比下降62.0%，环比下降42.6%，其中重卡销量4.4万辆，同比下降77.3%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表19：重卡月销量（辆） 图表20：重卡月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年4月新能源汽车总销量29.9万辆，同比增长44.6%，其中新能源乘用车销

量28.0万辆，同比增长45.0%，新能源商用车销量1.9万辆，同比增长38.8%，整体来

看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表21：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表22：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点  

整车及零部件：2022年4月国内汽车销量118.1万辆，同比增长-47.6%，1-4月累计销

量769.1万辆，同比增长-12.1%，受疫情及各地分管措施的变化对物流效率造成的影

响，汽车销量短期承压，随着上海等地区复工复产的推进，汽车产业链正逐步恢

复，疫情的影响边际减弱，逐步看好汽车行业复苏的机会，建议重点关注受益于疫

情后复苏的整车板块以及电动智能化优质零部件企业。 

 

新能源汽车：2022年4月新能源汽车销量29.9万辆，同比增长44.6%，1-4月累计销量

155.6万辆，同比增长112.2%，区域疫情导致新能源汽车产业链供给受限，叠加原材

料价格居高，短期新能源汽车产业受影响较大；中长期来看，部分原材料价格已出现

拐点迹象，且电动车渗透率持续提升，建议重点关注技术创新领先、一体化成本优势

明显的头部企业。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期。
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$$end$$ 
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卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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