
疫情对餐饮冲击持续，社零延续下滑趋势
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注1：红绿灯数据2022年3月、4月为当月同比，数值大于10%为绿灯，0-10%为黄灯，小于0为红灯；

注2：股价区间为2022/04/15-2022/5/14，数值大于10%为绿灯，0-10%为黄灯，小于0为红灯；

注3：当前估值水平为5月14日估值与2010年以来平均值的占比情况；

数据来源：国家统计局、Wind，平安证券研究所

社零红绿灯：4月总体指标为红灯，疫情对餐饮冲击持续，社零延续下滑趋势



粮油、食品类：必选消费品景气度回升，食品指数跑赢大盘2.6PCT

食品指数和万德全A指数涨跌幅情况（%）

 2022.04.15-2022.05.14，食品指数（886046.WI）下跌2.4%，跑
赢万德全A 2.6pct。其中，第一权重股伊利股份下跌0.6%，前十
大权重股中绝味食品表现最好，上涨9.8%。

食品指数前十大权重股表现（2022.04.15-

2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.5.14

600887.SH 伊利股份 28.8 -0.6% 26.2 2,461 38.5

603288.SH 海天味业 12.5 -7.2% 53.8 3,522 76.0

000895.SZ 双汇发展 4.3 5.8% 21.4 1,045 30.2

300999.SZ 金龙鱼 3.3 -8.4% 89.1 2,383 44.0

600298.SH 安琪酵母 2.8 4.6% 29.1 343 41.3

002507.SZ 涪陵榨菜 2.8 4.9% 42.4 319 36.0

600873.SH 梅花生物 2.7 -0.3% 9. 280 9.0

300146.SZ 汤臣倍健 2.3 -3.1% 21.2 339 19.9

002557.SZ 洽洽食品 2.2 -3.8% 29.1 273 53.8

603517.SH 绝味食品 2.2 9.8% 36.2 302 49.2

 4月，粮油、食品类限额以上企业零售总额为1,357亿元，同比增
长10.0%。1-4月，粮油、食品类限额以上企业零售总额同比增长
9.5%，景气度回升。

粮油、食品类零售总额当月值（亿元）

粮油、食品类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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饮料类：行业景气度持平，饮料指数跑输大盘2.5PCT

饮料指数和万德全A指数涨跌幅情况（%）

 2022.04.15-2022.05.14，饮料指数（882479.WI）下跌7.5%，跑
输万德全A 2.5pct。其中，第一权重股养元饮品下跌3.9%，前十
大权重股中养元饮品表现最好，下跌3.9% 。

饮料指数前十大权重股表现（ 2022.04.15-2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

603156.SH 养元饮品 37.4 -3.9% 15.3 290 23.0

000848.SZ 承德露露 17.6 -7.6% 15.8 94 8.7

605499.SH 东鹏饮料 16.5 -5.4% 43.5 520 130.1

605337.SH 李子园 8.4 -11.5% 27.2 68 31.4

605388.SH 均瑶健康 7.5 -14.7% 71.7 72 16.8

600189.SH 泉阳泉 7.2 -13.0% 38.1 42 5.8

300997.SZ 欢乐家 3.4 -8.9% 28.5 54 11.9

603711.SH 香飘飘 2.0 -17.2% 29.1 46 11.2

 4月，饮料类限额以上企业零售总额为220亿元，同比增长6.0%。1-
4月，饮料类限额以上企业零售总额同比增长10.4%，景气度持平。

饮料类零售总额当月值（亿元）

饮料类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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烟酒类：行业景气度回落，白酒指数跑赢大盘2.1PCT

白酒指数和万德全A指数涨跌幅情况（%）

 2022.04.15-2022.05.14，白酒指数（CI005324.WI）下跌2.8%，跑
赢万德全A 2.1pct。其中，第一权重股贵州茅台下跌1.7%，前十大权
重股中古井贡酒表现最好，上涨12.8%。

白酒指数前十大权重股表现（ 2022.04.15-

2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

600519.SH 贵州茅台 53.7 -1.7% 40.1 22,338 1778.2

000858.SZ 五粮液 15.3 -8.5% 24.5 6,092 156.9

000568.SZ 泸州老窖 8.2 -2.4% 34.7 3.010 204.6

600809.SH 山西汾酒 5.5 -5.2% 46.1 3,153 258.4

002304.SZ 洋河股份 5.0 12.9% 27.7 2,392 158.7

600702.SH 舍得酒业 1.9 -5.7% 33.5 494 148.8

000799.SZ 酒鬼酒 1.8 -12.5% 40.2 460 141.7

603369.SH 今世缘 1.8 1.9% 25.3 563 44.9

000596.SZ 古井贡酒 1.6 12.8% 41.8 943 204.1

603589.SH 口子窖 1.0 -12.6% 16.6 297 49.5

 4月，烟酒类限额以上企业零售总额为312亿元，同比下降7.0%。
1-4月，烟酒类限额以上企业零售总额同比增长7.8%。景气度回
落。

烟酒类零售总额当月值（亿元）

烟酒类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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服装纺织类：行业景气度下滑，服装指数跑赢大盘3.0PCT

服装指数和万德全A指数涨跌幅情况（%）

 2022.04.15-2022.05.14，服装家纺指数（801132.SI）下跌2.0%，跑
赢万德全A 3.0pct。其中，第一权重股雅戈尔上涨5.9%，前十大权重
股中报喜鸟表现最好，上涨9.6% 。

服装指数前十大权重股表现（2022.04.15-2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

600177.SH 雅戈尔 10.0 5.9% 5.1 338 7.3

002832.SZ 比音勒芬 6.8 7.5% 20.8 143 25.0

600398.SH 海澜之家 6.5 -2.8% 9.3 221 5.1

601718.SH 际华集团 4.6 5.1% -181.5 127 2.9

300005.SZ 探路者 4.1 -4.2% 129.7 67 7.6

002612.SZ 朗姿股份 4.1 8.9% 71.7 108 24.3

002563.SZ 森马服饰 3.5 -4.8% 11.5 154 5.7

002154.SZ 报喜鸟 3.2 9.6% 12.2 60 4.1

002293.SZ 罗莱生活 2.8 -5.3% 14.4 99 11.9

603665.SH 康隆达 2.6 -0.8% -42.4 67 41.9

 4月，服装纺织类限额以上企业零售总额为791亿元，同比下降22.8%。
1-4月，服装纺织类限额以上企业零售总额同比下降6.0%，景气度下
行。

服装鞋帽、针、纺织品类零售总额当月值（亿
元）

服装纺织类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6% 服装家纺指数涨跌幅 万德全A涨跌幅

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%
累计同比

累计同比



化妆品类：行业增速回落，化妆品指数跑输大盘0.9PCT

化妆品指数和万德全A指数涨跌幅情况（%）

 2022.04.15-2022.05.14，化妆品指数（8841109.WI）下跌5.8%，跑
输万德全A 0.9pct。前五大权重股中华熙生物表现最好，上涨
10.6% 。

化妆品指数前五大权重股表现（2022.04.15-

2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

注：化妆品指数为等权重，按市值选择前五大公司
数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

600436.SH 片仔癀 5.6 -2.5% 72.0 1,841 305.2

000538.SZ 云南白药 5.6 9.9% 36.8 1,087 60.5

300896.SZ 爱美客 5.6 -5.7% 95.1 1,015 469.0

300957.SZ 贝泰妮 5.6 -1.9% 84.7 788 186.0

688363.SH 华熙生物 5.6 10.6% 73.6 610 126.4

 4月，化妆品类限额以上企业零售总额为214亿元，同比下降
22.3%。1-4月，化妆品类限额以上企业零售总额同比下降3.6%，
景气度下行。

化妆品类零售总额当月值（亿元）

化妆品类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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金银珠宝类：行业景气度下行，珠宝首饰指数跑输大盘0.4PCT

珠宝首饰指数和万德全A指数涨跌幅情况
（%）

 2022.04.15-2022.05.14，珠宝首饰指数（CI005487.WI ）下跌
5.3%，跑输万德全A 0.4pct。其中，第一权重股豫园股份下跌
3.0%，前十大权重股中*ST赫美表现最好，上涨13.3%。

珠宝首饰指数前十大权重股表现（ 2022.04.15-

2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

600655.SH 豫园股份 31.4 -3.0% 10.6 383 9.8

600916.SH 中国黄金 12.5 -10.5% 21.5 180 10.7

002867.SZ 周大生 10.4 4.8% 11.9 152 13.9

002356.SZ *ST赫美 8.0 13.3% 6.7 66 5.0

600612.SH 老凤祥 7.3 -8.4% 12.5 169 39.1

002345.SZ 潮宏基 4.4 -11.0% 11.0 37 4.2

301177.SZ 迪阿股份 4.2 -17.2% 18.1 245 61.3

002731.SZ 萃华珠宝 3.8 -11.5% 69.3 34 13.4

002721.SZ 金一文化 3.8 -2.6% -2.5 32 3.3

000026.SZ 飞亚达 3.4 -7.4% 10.8 38 9.0

 4月，金银珠宝类限额以上企业零售总额为158亿元，同比下降
26.7%。1-4月，金银珠宝类限额以上企业零售总额同比增长
0.2%，行业景气度下行。

金银珠宝类零售总额当月值（亿元）

金银珠宝类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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家用电器和音像器材类：行业景气度回落，家电指数跑赢大盘4.4PCT

家电指数和万德全A指数涨跌幅情况
（%）

 2022.04.15-2022.05.14，家电指数（CI005016 .WI）下跌
0.6%，跑赢万德全A 4.4pct。其中，第一权重股美的集团下跌
2.9%，前十大权重股中三花智控表现最好，上涨11.3%。

家电指数前十大权重股表现（ 2022.04.15-2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

000333.SZ 美的集团 35.5 -2.9% 13.6 3,989 57.0

000651.SZ 格力电器 20.2 3.2% 8.4 1,983 33.5

600690.SH 海尔智家 13.4 3.5% 18.0 2,285 25.7

002050.SZ 三花智控 4.0 11.3% 34.5 612 17.1

002508.SZ 老板电器 1.8 -6.2% 20.5 275 28.9

603195.SH 公牛集团 1.5 9.2% 31.0 874 145.3

688696.SH 极米科技 1.4 -3.3% 35.5 183 366.4

600839.SH 四川长虹 1.3 -6.5% 40.0 126 2.7

600060.SH 海信视像 1.1 4.1% 12.1 150 11.4

002032.SZ 苏泊尔 1.0 1.0% 22.0 435 53.8

 4月，家用电器和音像器材类限额以上企业零售总额为594亿，同
比下降8.1%。1-4月，家用电器和音像器材类限额以上企业零售
总额同比增长2.4%，景气度回落。

家用电器和音像器材类零售总额当月值（亿
元）

家用电器和音像器材类零售总额累计同比增速
（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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家具类：行业景气度延续下滑，家具指数跑输大盘0.6PCT

家具指数和万德全A指数涨跌幅情况
（%）

 2022.04.15-2022.05.14，家具指数（CI005447.WI ）下跌
5.6%，跑输万德全A 0.6pct。其中，第一权重股顾家家居上涨
1.7%，前十大权重股中顾家家居表现最好，上涨1.7 %。

家具指数前十大权重股表现（ 2022.04.15-2022.05.14）

数据来源：Wind，平安证券研究所

数据来源：Wind，平安证券研究所

股票代码 股票名称
权重
（%）

股价涨跌幅
（%）

PE(TTM) 总市值（亿元） 股价（元）

日期：2022.05.14

603816.SH 顾家家居 24.7 1.7% 22.9 395 62.5

603833.SH 欧派家居 22.2 -5.0% 26.8 717 117.8

002572.SZ 索菲亚 12.7 -6.3% 148.5 177 19.4

603008.SH 喜临门 8.4 -3.1% 19.2 102 26.2

603801.SH 志邦家居 3.7 -26.9% 11.7 59 18.9

600337.SH 美克家居 3.6 -9.4% 88.9 49 3.0

603818.SH 曲美家居 3.5 -17.2% 31.2 55 9.4

603313.SH 梦百合 3.1 0.6% -18.4 55 11.3

300616.SZ 尚品宅配 2.5 -13.0% -281.8 52 26.2

603610.SH 麒盛科技 2.4 -5.4% 13.9 47 16.9

 4月，家具类限额以上企业零售总额为111亿元，同比下降
14.0%。1-4月，家具类限额以上企业零售总额同比下降8.9%，景
气度延续下滑。

家具类零售总额当月值（亿元）

家具类零售总额累计同比增速（%）

数据来源：国家统计局，平安证券研究所

数据来源：国家统计局，平安证券研究所
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投资建议：

 食品饮料：多地疫情影响持续，关注处于高景气赛道、低估值安全边际的龙头公司。4月份社会消费品零售总额达

29,483亿元，同比下降11.1%，受疫情影响显著，下降幅度环比加速。自3月初以来各地疫情反复，对零售、餐饮、

物流等造成冲击，餐饮需求再度承压，4月餐饮收入2,609亿元，同比下降22.7%，下降幅度同样高于3月。4月以来，

物流虽比前期有所好转，但疫情严重地区仍未完全恢复。目前疫情管控政策清零目标未发生变化，预计疫情地区解封

后有望迎来需求回补。受俄乌战争、南美减产、全球疫情等多方面因素影响，食品饮料原材料成本依旧处于历史高

位，且短期内仍有上涨趋势，行业利润承压。目前食品饮料板块已经历较大回调，估值回落至合理区间，我们建议关

注处于高景气赛道、低估值安全边际的龙头公司，推荐贵州茅台、伊利股份，关注有望成本下行带来利润改善的洽洽

食品、涪陵榨菜。

 农林牧渔：饲料价格高位运行，关注土地种子相关领域公司。饲料价格方面，受国际地缘政治冲突影响，2022年饲料

价格高企，抬升下游养殖成本，加剧养殖户现金流压力。生猪养殖方面，2021年初至今猪价跌幅较大，行业自2021

年6月起持续去化产能去化，当前仍处于深度亏损状态，成本压力下产能有望加速去化。近期猪价有所回升，主要因

为出栏生猪减量叠加疫情期间调运受阻，后续大概率仍处于震荡态势。展望未来，我们预计当前仍处于生猪供应释放

期，建议关注产能去化进展，2022下半年至2023年有望迎来行业拐点。投资层面，我们推荐土地、种子相关公司，

建议关注苏垦农发、隆平高科、荃银高科，关注生猪养殖龙头牧原股份。



风险提示：

 宏观经济环境风险：消费行业景气度受宏观经济影响较大，警惕宏观环境变化带动消费行业景气度波动。

 疫情风险：疫情反复对消费场景产生冲击，影响行业景气度。

 行业竞争加剧风险：消费品行业竞争比较激励，行业竞争加剧可能会导致行业价格战、渠道利润压缩等问

题，影响行业景气度。

 政策因素风险：政策变动对行业整体有较大影响，比如消费税改革、进出口关税政策等。
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