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事件：

根据中国稀土行业协会数据，截至 5月 16 日，稀土价格指数达到 361.3，较今年 4月 14 日的最低点

325.37 上涨 11.04%，较去年同期上涨 67.18%。当前主要稀土产品价格逐步回升，回调态势已有所缓解。

点评：

 回调态势得到缓解，主要稀土产品价格回升。当前稀土下游需求强劲，磁材厂商采购意愿增强，主要

稀土产品价格逐步回升，回调态势已有所缓解。截至5月16日，氧化镨钕价格收于925元/公斤，较去

年5月16日同比+82.09%，较上月4月16日环比+12.80%;氧化镨价格收于925元/公斤，同比+74.20%，环

比+7.18%;氧化钕价格收于938元/公斤，同比+81.08%，环比+7.45%;氧化镝价格收于2640元/公斤，同

比+9.09%，环比+7.76%;氧化铽价格收于14980元/公斤，同比+119.65%，环比+17.31%。稀土产品价格

回归合理价格区间，将有助于稀土磁材上下游产业链共同健康发展，未来板块成长性值得期待。

 下游需求持续旺盛，板块发展稳定性较强。稀土下游新能源汽车、工业电机、风电等需求持续旺盛，

使得板块维持高景气度。受益于稀土原材料价格回调以及旺季消费来临，稀土下游磁材厂商需求增加，

加大采购订单，根据工信部数据，2022年第一季度，主要稀土功能材料产量保持稳定增长，稀土磁材

方面，烧结钕铁硼毛坯产量为6.85万吨，同比增长30%；粘结钕铁硼产量为2520吨，同比增长20%。此

外，海外对中国稀土需求持续增长，根据海关总署5月9日披露的数据显示，2022年4月我国稀土出口

量达到4427吨，同比增加18.5%，1-4月累计出口量达到17107.2吨，同比增加9.4%。

 投资建议：稀土产品回调态势得到缓解，价格回归合理区间，将有助于稀土磁材整体产业链健康发展。

国家政策为稀土行业高质量发展保驾护航，供给端资源加速整合，叠加新能源车、工业电机等下游旺

盛需求，稀土行业未来发展的持续性和稳定性较强。建议重点关注稀土原料端北方稀土（600111.SH）、

五矿稀土（000831.SZ）；以及中游高端稀土磁材厂商金力永磁（300748.SZ）、正海磁材（300224.SZ）、

宁波韵升（600366.SH）等。

 风险提示。宏观经济增长不及预期；稀土原材料价格下跌；稀土下游新能源汽车等需求不及预期；企

业在建项目建设进程不及预期；行业供需格局改变致使行业竞争加剧等风险。

表 1:主要稀土产品价格（元/公斤；数据截至 5月 16 日）

氧化镨钕 氧化镨 氧化钕 氧化镝 氧化铽

价格（元/公斤） 925 925 938 2640 14980

同比（较 2021 年 5 月 16 日） 82.09% 74.20% 81.08% 9.09% 119.65%

环比（较 2022 年 4 月 16 日） 12.80% 7.18% 7.45% 7.76% 17.31%

资料来源：中国稀土行业协会，东莞证券研究所
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图 1:稀土价格指数走势（点）

资料来源：中国稀土行业协会，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上
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风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险
科创板股票、北京证券交易所股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面

的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。
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