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 川财周观点

上海疫情高峰已过，复工复产有序推进，北京疫情防控稳定，经济逐步从低点复苏，市

场信心有所恢复。本周市场反弹，风电设备、工程咨询服务、电网设备、光伏设备涨幅

较大。

风电设备、电网设备、光伏设备属于泛新能源基建，主要是受政策驱动，受宏观经济下

行影响较小，且受益于稳增长政策的利好，新基建是今年发力重点，新能源基建在双碳

背景下是投资重点方向。风电设备、电网设备、光伏设备估值已调整到相对较低水平，

且具备较确定的增长空间，我们认为待市场情绪有所恢复，新能源作为高成长板块仍具

备长期配置价值。

工程咨询服务板块受益于顶层设计《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》

持续发酵，本周表现较好，新型城镇化、地下管网、装配式建筑等概念涨幅较大。我国

县城人口基数大，且县城、农村基础设施建设存在短板，人均基础设施处于较低水平，

因地制宜补齐县城短板弱项、保障安全、改善民生、提升效率是未来县城工作重点，我

们认为城市更新、地下管网、市政交通、防灾减灾、绿色低碳、产业数字化等方面存在

较大提升空间，能够带动大量县城基建项目的增量。

此外我们认为数字基建相关板块确定性较高，当前股价处于底部区域，板块弹性较好，

在市场反弹时往往会有超额收益。预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过

20%的速度增长，总投资将超过 3 万亿元，可带动数据中心、光通信、数据安全等板块

高速发展，建议提升配置比重。

 市场一周表现

2022 年 5 月 13 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 2.76%，收 3084.28 点，深证成

指上涨 3.24%，创业板指下跌 5.04%。板块方面，上涨前三为汽车、电力设备、电子，

分别上涨 8.41%、7.87%、6.26%；下跌前三为银行、煤炭、石油石化，分别下跌 0.65%、

0.51%、0.35%。基建相关板块中风电设备、工程咨询、电网设备涨幅靠前，分别上涨 9.30%、

8.61%、6.31%，交通运输、水泥、普钢涨幅靠后，分别上涨 1.57%、1.46%、1.41%，计

算机设备下跌 2.38%。

 行业动态

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设

的意见》，在完善市政设施体系，夯实县城运行基础支撑方面，做好完善市政交通设施、

国内疫情防控趋稳，新能源基建引领市场修复
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畅通对外连接通道、增强防灾减灾能力、加强老化管网改造、推动老旧小区改造、推进

数字化改造等工作。（中国政府网）

安徽省统计局 5月 10 日发布的数据，2021 年安徽省常住人口城镇化率达到 59.39%，增

速在长三角三省一市中位居第一。2021 年安徽全省常住人口中，居住在城镇的人口为

3630.5 万人，占 59.39%，居住在乡村的人口为 2482.5 万人，占 40.61%，与 2020 年相

比，城镇人口增加 71 万人，乡村人口减少 61 万人，城镇人口比重上升 1.06 个百分点。

长三角三省一市中，安徽省城镇化增速居第一位；在中部六省中，居第二位，比湖北省

低 0.14 个百分点；比全国平均增速高 0.23 个百分点，与全国的差距由上年的 5.56 个

百分点缩小为 5.33 个百分点。（iFinD）

5 月 11 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出盘活基础设施等存量

资产，有利于拓宽社会投资渠道和扩大有效投资、降低政府债务风险。一要鼓励通过发

行不动产投资信托基金等实施盘活。指导地方拿出有吸引力的项目示范，对参与投资的

各类市场主体一视同仁。二要完善市场化运营机制，提高项目收益水平。对回收资金投

入新项目，专项债可予以支持。三要坚持市场化法治化原则，公开透明确定交易价格。

确保基础设施稳健运营，保障公共利益。（中国政府网）

5月 12 日，浙江省政府新闻办今日举行首场省政府政策吹风会，省财政厅总会计师倪学

军介绍，政府专项债券是扩大有效投资、推动重大项目建设的重要工具，省财政厅一方

面积极争取更多的专项债券额度，另一方面切实加快专项债券发行、使用进度，力争专

项债券在二季度发行完毕。经积极争取，财政部已下达浙江新增专项债券 2325 亿元，

居全国第三。1—3月，浙江已发行新增专项债券 1095 亿元，发行进度位居全国前列。

（iFinD）

5 月 15 日，中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会发布关于调整差别化住房信贷

政策有关问题的通知，为坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，全面落实房地产长

效机制，支持各地从当地实际出发完善房地产政策，支持刚性和改善性住房需求，促进

房地产市场平稳健康发展，按照国务院有关部署，现就差别化住房信贷政策有关事项通

知如下：一、对于贷款购买普通自住房的居民家庭，首套住房商业性个人住房贷款利率

下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率减 20 个基点，二套住房商业性个人住房

贷款利率政策下限按现行规定执行。二、在全国统一的贷款利率下限基础上，人民银行、

银保监会各派出机构按照“因城施策”的原则，指导各省级市场利率定价自律机制，根

据辖区内各城市房地产市场形势变化及城市政府调控要求，自主确定辖区内各城市首套

和二套住房商业性个人住房贷款利率加点下限。（中国银保监会网站）

新华社北京 5月 15 日电 5月 16 日出版的第 10 期《求是》杂志将发表中共中央总书记、

国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《正确认识和把握我国发展重大理论和实践

问题》。文章指出，要正确认识和把握碳达峰碳中和。绿色低碳发展是经济社会发展全

面转型的复杂工程和长期任务。实现碳达峰碳中和目标要坚定不移，但不可能毕其功于

一役，要坚持稳中求进，逐步实现。要坚持全国统筹、节约优先、双轮驱动、内外畅通、
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防范风险的原则。立足以煤为主的基本国情，抓好煤炭清洁高效利用，增加新能源消纳

能力。狠抓绿色低碳技术攻关，加快先进技术推广应用。科学考核，完善能耗“双控”

制度，加快形成减污降碳的激励约束机制。统筹做好“双控”、“双碳”工作，防止简

单层层分解。深入推动能源革命，加快建设能源强国。（新华网）

 公司动态

浙江建投（002761）：中国信达资产管理股份有限公司持有浙江省建设投资集团股份有

限公司股票 123,379,168 股，占公司总股数的 11.42%；中国信达计划自本公告披露之日

起15个交易日后的6个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过21,626,800股

（占公司总股本比例不超过 2%）。（iFinD）

中国核建（601611）：截至 2022 年 4 月，公司累计新签合同 394.92 亿元，比上年同期

增长 15.6%；公司累计实现营业收入 330.97 亿元,比上年同期增长 26.38%。（iFinD）

招商蛇口（001979）：2022 年 4 月，公司实现签约销售面积 58.06 万平方米，同比减

少 55.91%；实现签约销售金额 140.93 亿元，同比减少 52.00%。2022 年 1-4 月，公司累

计实现签约销售面积259.90万平方米，同比减少41.73%；累计实现签约销售金额614.35

亿元，同比减少 39.58%。（iFinD）

中国建筑（001979）:公司披露 2022 年 1-4 月经营情况简报，1-4 月公司新签合同总额

11,318 亿元，同比增长 10.3%。其中，建筑业新签合同额为 10451 亿元，较上年同期增

长 16.6%；地产业务合约销售额为 867 亿元，较上年同期下降 32.9%。（iFinD）

粤水电（002060）:公司与中国能源建设集团广东省电力设计研究院有限公司在广州市

签订《粤电阳江青洲一、二海上风电场项目 EPC 总承包工程青洲一塔筒及其附属设备订

货合同》（需方合同编号：ZCNF00405-P-CT-0008A）、《粤电阳江青洲一、二海上风电

场项目 EPC 总承包工程青洲二塔筒及附属设备订货合同》（需方合同编号：

ZCNF00425-P-CT-0002A）。合同主要内容包括塔筒及其附属设备，以及 46 套塔筒的供

货及附属件的安装，塔筒海上运输。其中，青洲一塔筒及其附属设备 18 套，青洲二塔

筒及其附属设备 28 套。青洲一塔筒及其附属设备合同价格 167,093,420 元，青洲二塔

筒及其附属设备合同价格 259,903,880 元，合计 426,997,300 元。（iFinD）

风险提示：政府支出不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

上海疫情高峰已过，复工复产有序推进，北京疫情防控稳定，经济逐步从低点复苏，市

场信心有所恢复。本周市场反弹，风电设备、工程咨询服务、电网设备、光伏设备涨幅

较大。

风电设备、电网设备、光伏设备属于泛新能源基建，主要是受政策驱动，受宏观经济下

行影响较小，且受益于稳增长政策的利好，新基建是今年发力重点，新能源基建在双碳

背景下是投资重点方向。风电设备、电网设备、光伏设备估值已调整到相对较低水平，

且具备较确定的增长空间，我们认为待市场情绪有所恢复，新能源作为高成长板块仍具

备长期配置价值。

工程咨询服务板块受益于顶层设计《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》

持续发酵，本周表现较好，新型城镇化、地下管网、装配式建筑等概念涨幅较大。我国

县城人口基数大，且县城、农村基础设施建设存在短板，人均基础设施处于较低水平，

因地制宜补齐县城短板弱项、保障安全、改善民生、提升效率是未来县城工作重点，我

们认为城市更新、地下管网、市政交通、防灾减灾、绿色低碳、产业数字化等方面存在

较大提升空间，能够带动大量县城基建项目的增量。

此外我们认为数字基建相关板块确定性较高，当前股价处于底部区域，板块弹性较好，

在市场反弹时往往会有超额收益。预计“十四五”期间，大数据中心投资将以每年超过

20%的速度增长，总投资将超过 3 万亿元，可带动数据中心、光通信、数据安全等板块

高速发展，建议提升配置比重。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%
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2022 年 5 月 13 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 2.76%，收 3084.28 点，深证成

指上涨 3.24%，创业板指下跌 5.04%。板块方面，上涨前三为汽车、电力设备、电子，

分别上涨 8.41%、7.87%、6.26%；下跌前三为银行、煤炭、石油石化，分别下跌 0.65%、

0.51%、0.35%。

图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中风电设备、工程咨询、电网设备涨幅靠前，分别上涨 9.30%、8.61%、6.31%，

交通运输、水泥、普钢涨幅靠后，分别上涨 1.57%、1.46%、1.41%，计算机设备下跌 2.38%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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从估值角度看，市盈率较高行业为软件开发 98.31 倍、房地产 82.78 倍、通信设备 81.04

倍，传统基建及建筑材料估值较低，中证基建市盈率为 10.94 倍，水泥市盈率为 8.44

倍，普钢市盈率为 7.18 倍、房屋建设市盈率为 5.93 倍。

2.2 个股涨跌幅情况

表 1： 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002487.SZ 大金重工 24.90% / / /

300772.SZ 运达股份 19.87% / / /

603507.SH 振江股份 17.80% / / /

300443.SZ 金雷股份 16.68% / / /

002531.SZ 天顺风能 16.01% / / /

300850.SZ 新强联 14.50% / / /

603063.SH 禾望电气 12.65% / / /

300129.SZ 泰胜风能 9.98% / / /

301155.SZ 海力风电 9.98% / / /

300569.SZ 天能重工 8.81% / / /

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备周涨幅前三的公司为：大金重工（002487.SZ, 24.90%），运达股份（300772.SZ,

19.87%），振江股份（603507.SH, 17.80%）。

表 2： 工程咨询服务周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

002883.SZ 中设股份 52.69% / / /

300778.SZ 新城市 30.79% / / /

301027.SZ 华蓝集团 23.99% / / /

300500.SZ 启迪设计 16.11% / / /

002949.SZ 华阳国际 15.66% / / /

000779.SZ 甘咨询 14.26% / / /

301038.SZ 深水规院 13.25% / / /

300826.SZ 测绘股份 12.90% / / /

300844.SZ 山水比德 12.54% / / /

300564.SZ 筑博设计 11.85% / / /

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

工程咨询服务周涨幅前三的公司为：中设股份（002883.SZ, 52.69%），新城市（300778.SZ,
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30.79%），华蓝集团（301027.SZ, 23.99%）。

表 3： 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603618.SH 杭电股份 20.24% 603191.SH 望变电气 -7.78%

600577.SH 精达股份 16.59% 605196.SH 华通线缆 -5.02%

002058.SZ *ST 威尔 16.05% 600290.SH ST 华仪 -4.89%

603606.SH 东方电缆 15.51% 002882.SZ 金龙羽 -1.11%

002857.SZ 三晖电气 15.37% 300427.SZ 红相股份 -0.28%

300286.SZ 安科瑞 13.25% / / /

000682.SZ 东方电子 12.77% / / /

002346.SZ 柘中股份 12.22% / / /

002300.SZ 太阳电缆 10.29% / / /

002350.SZ 北京科锐 10.00% / / /

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：杭电股份（603618.SH, 20.24%），精达股份（600577.SH,

16.59%），*ST 威尔（002058.SZ, 16.05%）；周跌幅前三的公司为：望变电气（603191.SH,

-7.78%），华通线缆（605196.SH, -5.02%），ST 华仪（600290.SH, -4.89%）。

表 4： 光伏设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

600732.SH 爱旭股份 32.37% / / /

300274.SZ 阳光电源 14.66% / / /

300763.SZ 锦浪科技 11.88% / / /

003022.SZ 联泓新科 11.83% / / /

002506.SZ 协鑫集成 10.87% / / /

300827.SZ 上能电气 10.59% / / /

002623.SZ 亚玛顿 10.43% / / /

300724.SZ 捷佳伟创 9.89% / / /

603185.SH 上机数控 9.83% / / /

603212.SH 赛伍技术 9.55% / / /

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

光伏设备周涨幅前三的公司为：爱旭股份（600732.SH, 32.37%），阳光电源（300274.SZ,

14.66%），锦浪科技（300763.SZ, 11.88%）。
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三、行业动态

近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《关于推进以县城为重要载体的城镇化建设

的意见》，在完善市政设施体系，夯实县城运行基础支撑方面，做好完善市政交通设施、

畅通对外连接通道、增强防灾减灾能力、加强老化管网改造、推动老旧小区改造、推进

数字化改造等工作。（中国政府网）

安徽省统计局 5月 10 日发布的数据，2021 年安徽省常住人口城镇化率达到 59.39%，增

速在长三角三省一市中位居第一。2021 年安徽全省常住人口中，居住在城镇的人口为

3630.5 万人，占 59.39%，居住在乡村的人口为 2482.5 万人，占 40.61%，与 2020 年相

比，城镇人口增加 71 万人，乡村人口减少 61 万人，城镇人口比重上升 1.06 个百分点。

长三角三省一市中，安徽省城镇化增速居第一位；在中部六省中，居第二位，比湖北省

低 0.14 个百分点；比全国平均增速高 0.23 个百分点，与全国的差距由上年的 5.56 个

百分点缩小为 5.33 个百分点。（iFinD）

5 月 11 日，国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，会议指出盘活基础设施等存量

资产，有利于拓宽社会投资渠道和扩大有效投资、降低政府债务风险。一要鼓励通过发

行不动产投资信托基金等实施盘活。指导地方拿出有吸引力的项目示范，对参与投资的

各类市场主体一视同仁。二要完善市场化运营机制，提高项目收益水平。对回收资金投

入新项目，专项债可予以支持。三要坚持市场化法治化原则，公开透明确定交易价格。

确保基础设施稳健运营，保障公共利益。（中国政府网）

5月 12 日，浙江省政府新闻办今日举行首场省政府政策吹风会，省财政厅总会计师倪学

军介绍，政府专项债券是扩大有效投资、推动重大项目建设的重要工具，省财政厅一方

面积极争取更多的专项债券额度，另一方面切实加快专项债券发行、使用进度，力争专

项债券在二季度发行完毕。经积极争取，财政部已下达浙江新增专项债券 2325 亿元，

居全国第三。1—3月，浙江已发行新增专项债券 1095 亿元，发行进度位居全国前列。

（财联社）

5月 15 日，中国人民银行、中国银行保险监督管理委员会发布关于调整差别化住房信贷

政策有关问题的通知，为坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，全面落实房地产长

效机制，支持各地从当地实际出发完善房地产政策，支持刚性和改善性住房需求，促进

房地产市场平稳健康发展，按照国务院有关部署，现就差别化住房信贷政策有关事项通

知如下：一、对于贷款购买普通自住房的居民家庭，首套住房商业性个人住房贷款利率

下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率减 20 个基点，二套住房商业性个人住房

贷款利率政策下限按现行规定执行。二、在全国统一的贷款利率下限基础上，人民银行、

银保监会各派出机构按照“因城施策”的原则，指导各省级市场利率定价自律机制，根

据辖区内各城市房地产市场形势变化及城市政府调控要求，自主确定辖区内各城市首套

和二套住房商业性个人住房贷款利率加点下限。（中国银保监会网站）

新华社北京 5月 15 日电 5月 16 日出版的第 10 期《求是》杂志将发表中共中央总书记、
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国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《正确认识和把握我国发展重大理论和实践

问题》。文章指出，要正确认识和把握碳达峰碳中和。绿色低碳发展是经济社会发展全

面转型的复杂工程和长期任务。实现碳达峰碳中和目标要坚定不移，但不可能毕其功于

一役，要坚持稳中求进，逐步实现。要坚持全国统筹、节约优先、双轮驱动、内外畅通、

防范风险的原则。立足以煤为主的基本国情，抓好煤炭清洁高效利用，增加新能源消纳

能力。狠抓绿色低碳技术攻关，加快先进技术推广应用。科学考核，完善能耗“双控”

制度，加快形成减污降碳的激励约束机制。统筹做好“双控”、“双碳”工作，防止简

单层层分解。深入推动能源革命，加快建设能源强国。（新华网）

四、公司动态

浙江建投（002761）：中国信达资产管理股份有限公司持有浙江省建设投资集团股份有

限公司股票 123,379,168 股，占公司总股数的 11.42%；中国信达计划自本公告披露之日

起15个交易日后的6个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过21,626,800股

（占公司总股本比例不超过 2%）。（iFinD）

中国核建（601611）：截至 2022 年 4 月，公司累计新签合同 394.92 亿元，比上年同期

增长 15.6%；公司累计实现营业收入 330.97 亿元,比上年同期增长 26.38%。（iFinD）

招商蛇口（001979）：2022 年 4 月，公司实现签约销售面积 58.06 万平方米，同比减

少 55.91%；实现签约销售金额 140.93 亿元，同比减少 52.00%。2022 年 1-4 月，公司累

计实现签约销售面积259.90万平方米，同比减少41.73%；累计实现签约销售金额614.35

亿元，同比减少 39.58%。（iFinD）

中国建筑（001979）:公司披露 2022 年 1-4 月经营情况简报，1-4 月公司新签合同总额

11,318 亿元，同比增长 10.3%。其中，建筑业新签合同额为 10451 亿元，较上年同期增

长 16.6%；地产业务合约销售额为 867 亿元，较上年同期下降 32.9%。（iFinD）

粤水电（002060）:公司与中国能源建设集团广东省电力设计研究院有限公司在广州市

签订《粤电阳江青洲一、二海上风电场项目 EPC 总承包工程青洲一塔筒及其附属设备订

货合同》（需方合同编号：ZCNF00405-P-CT-0008A）、《粤电阳江青洲一、二海上风电

场项目 EPC 总承包工程青洲二塔筒及附属设备订货合同》（需方合同编号：

ZCNF00425-P-CT-0002A）。合同主要内容包括塔筒及其附属设备，以及 46 套塔筒的供

货及附属件的安装，塔筒海上运输。其中，青洲一塔筒及其附属设备 18 套，青洲二塔

筒及其附属设备 28 套。青洲一塔筒及其附属设备合同价格 167,093,420 元，青洲二塔

筒及其附属设备合同价格 259,903,880 元，合计 426,997,300 元。（iFinD）
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相关报告

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220509）

【川财研究】基建产业链核心数据跟踪（20220510）

川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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