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公司基本资讯 

产业别 电子 

A 股价(2022/5/20) 84.96  

深证成指(2022/5/20) 11454.53  

股价 12 个月高/低 199.97/60.64 

总发行股数(百万) 481.57  

A 股数(百万) 407.92  

A 市值(亿元) 346.57  

主要股东 北京屹唐盛芯

半导体产业投

资中心(有限合

伙)(12.57%) 

每股净值(元) 21.77  

股价/账面净值 3.90  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 2.4  -24.7  35.0  

 

近期评等 

   

   

   

 

产品组合 

存储芯片 68% 

智能视频芯片 19% 

模拟芯片 8% 

微处理芯片 4% 

其他 1% 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 1.4% 

一般法人 2.3% 

 

股价相对大盘走势 

 
 

 

北京君正（300223.SZ） Buy 买进 

产业资本增持，汽车存储领域优势有望进一步扩大 

结论与建议： 
韦尔股份公告，拟以不超过人民币40亿元增持北京君正股票，增持后韦尔

股份将合计持有不超过北京君正总股10.4%的股份.我们认为，韦尔增持公司

股份一方面有利于二者资源优势的互补，另一方面亦显示出目前北京君正估

值得到产业资本认可，将进一步增强市场信心，影响正面。  

展望未来，公司旗下北京硅成深耕存储器领域三十余年，高可靠性的SRAM、

DRAM、Flash等存储芯片产品业务有望充分受益于终端市场的快速成长。另外，

公司原有智能视频新品产品也将受益于IOT、安防需求的增长。整体来看业绩

增长空间较大。惟考虑到2Q22疫情影响半导体、汽车供应链稳定，我们保守

预估公司 2022年净利润增长情况，预计公司2022-23年公司实现净利润11.6

亿元、14.8亿元，同比分别增长26%和27%，EPS分别2.42元和3.08元。目前股

价对应2022-2023年PE分别35倍和28倍，估值较低，给予“买进”评级。 

 

 韦尔股份增持，影响正面积极：韦尔股份公告，子公司拟以不超过人民

币 40 亿元通过集中竞价或大宗交易等方式增持北京君正股票，增持后韦

尔股份将合计持有不超过北京君正股份不超过 5000 万股，占总股本的

10.38% (目前持股 4.96%)，且韦尔股份在股东大会审议通过日起的 12 个

月内不谋求北京君正控制权。 我们认为韦尔股份增持北京君正股份对于

北京君正的股价影响积极正面：一方面韦尔股份为图像传感器龙头， 在

车载摄像头领域优势突出，有望向全球市占率第一的目标发起冲击。而北

京君正在计算、存储领域布局充分，本次韦尔股份入股有利于双方竞争力

的增强，实现优势资源的互补；另一方面，在 3、4 月的行业回撤后，北

京君正估值水准较低，再次获得产业资本认可，将进一步增强市场信心。 

 1Q22 业绩高速增长：1Q22公司实现营收 14.1 亿元，同比增长 32.4%；实

现净利润 2.3 亿元，同比增长 92.4%。其中，汽车存储业务成长近 4 成约

10 亿元,是业绩成长的最主要动力。从毛利来看，1Q22 公司综合毛利率

37.4%，较上年同期提升 5.3 个百分点，盈利能力同比进一步提升。 

 盈利预测：展望未来，公司旗下北京硅成深耕存储器领域三十余年，高

可靠性的 SRAM、DRAM、Flash 等存储芯片产品业务有望充分受益于终端市

场的快速成长。另外，公司原有智能视频新品产品也将受益于 IOT、安防

需求的增长。整体来看业绩增长空间较大。惟考虑到 2Q22 疫情影响半导

体、汽车供应链稳定，我们保守预估公司 2022 年净利润增长情况，预计

2022、23 年公司实现净利润 11.6 亿元、14.8 亿元，同比分别增长 26%和

27%，EPS 分别 2.42 元和 3.08 元。目前股价对应 2022-2023 年 PE 分别 35

倍和 28 倍，估值较低，给予“买进”评级。 

 风险提示：疫情影响超预期； 
 

 

年度截止 12月 31 日   2019 2020 2021 2022E 2023E 

纯利 (Net profit) RMB 百万元 59  73  926  1163  1481  

同比增减 ％ 334.02  24.74  1165.80  25.59  27.31  

每股盈余 (EPS) RMB 元 0.12  0.15  1.92  2.42  3.08  

同比增减 ％ 334.02  24.74  1165.80  25.59  27.31  

A 股市盈率(P/E) X 697.48  559.17  44.18  35.17  27.63  

股利 (DPS) RMB 元 0.20  0.80  0.90  1.00  1.10  

股息率 (Yield) ％ 0.24  0.94  1.06  1.18  1.29  
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【投资评等说明】 

         评等                                     定义                                                  

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

会计年度（百万元） 2019 2020 2021 2022E 2023E 

营业收入 339  2170  5274  6858  9001  

经营成本 204  1581  3325  4341  5769  

营业税金及附加 4  5  11  14  18  

销售费用 10  139  259  329  414  

管理费用 68  98  160  199  252  

财务费用 -2  -18  -20  8  10  

资产减值损失 0  0  0  12  12  

投资收益 32  17  11  1  1  

营业利润 63  74  932  1271  1635  

营业外收入 0  1  2  13  10  

营业外支出 4  3  0  2  2  

利润总额 59  72  934  1282  1643  

所得税 1  -1  13  120  164  

少数股东损益 0  0  -5  -2  -2  

归属于母公司所有者的净利润 59  73  926  1163  1481  

附二：合幷资产负债表 

会计年度（百万元） 2019 2020 2021 2022E 2023E 

货币资金 151  1399  2919  4023  5228  

应收账款 23  459  658  757  871  

存货 112  1305  1419  1292  1085  

流动资产合计 950  3716  6130  9040  14127  

长期股权投资 2  2  2  2  2  

固定资产 36  364  378  397  417  

在建工程 37  70  112  39  8  

非流动资产合计 360  5253  5205  6506  8197  

资产总计 1309  8968  11335  15546  22325  

流动负债合计 50  571  885  4403  10219  

非流动负债合计 24  176  127  140  154  

负债合计 74  747  1012  4543  10373  

少数股东权益 0  27  22  20  18  

股东权益合计 1235  8195  10301  10982  11934  

负债及股东权益合计 1309  8968  11335  15546  22325  

附三：合幷现金流量表 

会计年度（百万元） 2019 2020 2021 2022E 2023E 

经营活动产生的现金流量净额 59  73  926  1163  1481  

投资活动产生的现金流量净额 334.02  24.74  1165.80  25.59  27.31  

筹资活动产生的现金流量净额 0.12  0.15  1.92  2.42  3.08  

现金及现金等价物净增加额 334.02  24.74  1165.80  25.59  27.31  
1
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