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产需修复分化，人流有所恢复 
 

国金宏观联合数字未来 Lab，疫后复工跟踪系列报告第 6 期：复工加快推进、生

产修复分化，物流平稳、局部地区改善，城市出行持续回升、但餐饮消费低迷。 

 全国新增感染人数显著下降，上海推动全面复工，生产活动修复分化 

全国新增感染人数显著下降，采取封控等措施的地区继续减少。本周（5 月 15

日至 21 日），全国本土新增感染人数 7543 人、较上周下降 57%；多数省市新

增感染人数回落，仅四川、吉林、天津等少数地区新增感染人数所有增加。本周, 

采取各类封控措施的地区继续减少，所涉地区 GDP 占比回落 0.6 个百分点。 

复工保障支持政策加快出台，上海推动全面复产复工。本周，国务院对保通保畅

工作进行统筹部署，强调要紧盯问题反弹、保供稳链、重点枢纽等关键环节。证

监会强调要支持受疫情影响严重地区和行业加快恢复发展，提出了加大直接融资

支持力度、实施延期展期政策、优化监管工作安排、发挥行业机构作用等 23 项

政策举措。上海明确复工复产规划，计划 6 月 1 日后逐步推进全面复工复产。 

生产活动修复分化，总体水平仍明显低于与疫情前。本周，炼油厂开工率较上周

上升 6.1 个百分点至 58.8%；唐山高炉开工率与上一周持平；焦炉生产率下降

0.1 个百分点至 82.7%；全国水泥价格指数较上一周下降 0.3%至 163.2，其中东

北地区水泥价格指数结束回升态势、开始回落，较上一周下降 1.1%至 156.2。 

 局部地区物流改善、船舶航行效率回落，城市出行持续回升、餐饮消费低迷 

全国卡车物流强度走平，东北等地区物流强度回升。国金数字未来 Lab 数据显

示，本周（5 月 15 日至 21 日）全国卡车物流强度本周值为 14.1、与上周持平。

分地区来看，东北三省卡车物流强度均有所回升，吉林回升幅度最大、环比上升

16%；华北地区卡车物流强度分化，北京环比上升 6%，而山西、河北回落。 

长三角海域船舶数量减少、周平均航行速度回落，映射的外贸活动变化仍需跟

踪。国金数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量 890 艘、环比

减少 6.5%，航行周平均速度为 4.1 节、环比降低 4.3%。其中，上海港口活动开

始有所恢复，上海港口的集装箱船只数量、集装箱总装载量在 5 月初均回升。 

地铁客流量总体持续回升，各线城市商圈客流量低位略回升。本周，全国 9 个主

要城市地铁客运量合计较上周提升 3.6%，多数城市地铁客运量均有上升，其中

郑州周环比上涨 178.6%、广州上涨 15.6%。国金数字未来 Lab 数据显示，全国

各线城市商圈客流量小幅提升，其中四线城市商圈客流量水平远高于其他城市。 

餐饮消费低迷、部分地区表现相对较好，平台电商月度消费也出现回落。国金数

字未来 Lab 数据显示，本周全国各线城市餐饮、外卖恢复强度呈不同程度的回

落，三线城市回落幅度较大。随着疫情影响减弱，5 月以来全国海底捞歇业率回

落、流水恢复强度回升，福建等地区表现相对较好。相对低频的电商数据显示，

4 月各平台电商消费明显下滑，化妆品、个人护理、纺织服装等回落幅度较大。 

 

风险提示：疫情反复超预期，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：复工加快推进，生产活动修复分化 

全国新增感染人数已降至较低水平，多数省市感染人数较上周明显回落。

本周（5 月 15 日至 21 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 7543 人，

较上周感染人数 1.7 万人环比下降 56.9%；多数省市新增感染人数均较上周明

显回落，仅四川、吉林、天津、安徽等少数地区新增感染人数有所增加。 

图表 1：全国本土新增感染人数已降至较低水平  图表 2：近一周，多数省市感染人数明显回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

上海新增感染人数持续下降，单日风险人群排查的感染人数维持低位。本
周（5 月 15 日至 21 日），上海新增感染人数 5683 人、较上周下降 62%；同
时风险人群排查的单日新增感染人数总体低位、但个别时候出现反复，3 天零
新增、但单日风险人群排查新增感染人数一度出现 10 人，使风险人群排查感
染人数占全部感染人数平均比例从上周的 0.1%升至 0.3%、单日最高为 1.5%。  

图表 3：上海每日新增感染人数持续下降  图表 4：上海风险人群排查的感染人数比例维持低位 

 

 

 
来源：Wind、上海发布、国金证券研究所  来源：Wind、上海发布、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施及全员核酸检测的地区持续减少。本周（5 月 15 日至

21 日），全国有 24 个区域、涉及 12 省市及 1.7 亿常住人口，实施各类管控措

施；所涉地区 GDP 占比总计达 19.4%、较上周回落 0.6 个百分点。此外，据

不完全统计，本周全国 25 个省市平均已开展 2.2 次以上全员核酸检测，其中上

海、北京开展全员核酸检测的次数相对较多。 
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图表 5：本周部分封控省市 GDP占比  图表 6：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

复工保障支持政策加快出台，上海推动全面复产复工。本周，国务院对保
通保畅工作进行统筹部署，强调要紧盯问题反弹、保供稳链、重点枢纽等关键
环节。证监会强调要支持受疫情影响严重地区和行业加快恢复发展，提出了加
大直接融资支持力度、实施延期展期政策、优化监管工作安排、发挥行业机构
作用等 23 项政策举措。上海明确复工复产规划，计划 6 月 1 日后逐步推进全
面复工复产。 

图表 7：近期保通保畅、复产复工政策 

 
来源：交通运输部、中国政府网站、上海发布、国金证券研究所 

 
生产活动修复分化，总体水平仍明显低于疫情前。本周（5 月 15 日至 21

日），炼油厂开工率较上一周显著上升了 6.1 个百分点至 58.8%；唐山高炉开
工率与上一周持平；焦炉生产率下降 0.1 个百分点至 82.7%。全国水泥价格指
数较上一周下降 0.3%至 163.2，东北地区水泥价格开始回落，环比下降 1.1%。 
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分类 部门/领导 时间 文件/会议 主要内容

保通保畅

国务院物流保

通保畅工作领

导小组

2022年5月18日 总指挥（全体）调度会议

一要紧盯问题反弹，严防关闭关停、层层加码、擅自设臵检查点、

通行证异化弱化等问题回潮；二要

；三要 ，

全力确保枢纽内部正常运转、外部高效集疏运、关联方协同运作，

坚决有力保障区域经济平稳运行。

复产复工

证监会 2022年5月20日

《关于进一步发挥资本市

场功能 支持受疫情影响

严重地区和行业加快恢复

发展的通知》

着眼于

等四个方面，在企业申请首发上市、

北交所上市、再融资、并购重组、公司债券、资产证券化产品等方

面加大政策支持力度；充分发挥证券基金期货经营机构作用，助力

抗疫和复工复产等。

上海市科学技

术委员会、中

行上海市分行

2022年5月20日
《科技金融助力复工复产

服务方案》

该方案将围绕“企业+产业”“人才+技术”“创新+创业”“线上+

线下”“商行+投行”“融智+融市”六大维度，通过科创助力贷、

科技履约贷、中银高新贷、中银科技成长贷等

，为企业提供50万至8000万元的授信支持。

上海市新型冠

状病毒肺炎疫

情防控工作领

导小组

2022年5月20日

《关于我市持续巩固疫情

防控成果有序复工复产的

实施方案》

上海6月1日后加快全面复工复产。

：第一阶段，即日起至 5月21日，集中恢复产业链供应链；第二

阶段，5月22日至5月31日，扩大复工复产；第三阶段，6月1日以后

加快全面复工复产。

紧盯保供稳链

紧盯重点枢纽

加大直接融资支持力度、实施延期展期政策、优化监管工

作安排、发挥行业机构作用

覆盖企业全生命周

期的授信产品

上海要分三阶段推进复工复

产

，坚决有力推动

物流上下游产业、供需、要素等高效协同
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图表 8：炼油厂开工率显著提升  图表 9：唐山钢厂高炉开工率较上周持平 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 
图表 10：国内独立焦化厂（100 家）焦炉生产率回落  图表 11：全国水泥价格指数持续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：局部地区物流改善，城市出行持续回升 

全国卡车物流强度走平，东北等地区物流强度回升。国金数字未来 Lab 数

据显示，本周（5 月 15 日至 21 日）全国卡车物流强度本周值为 14.1、与上周

持平。其中，东北三省卡车物流强度均有所回升，吉林回升幅度最大、环比上

升 16%；华北地区卡车物流强度分化，北京环比上升 6%，而山西、河北回落。  

 

图表 12：本周全国卡车物流强度较上周基本持平 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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图表 13：东北三省卡车物流强度均有所回升  图表 14：华北地区卡车物流强度出现分化 

 

 

 

来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

长三角海域船舶数量减少、周平均航行速度回落，映射的外贸活动变化仍
需跟踪。国金数字未来 Lab 数据显示，本周(5 月 15 日至 21 日)，长三角海域
船舶周平均数量 890 艘、较上周减少 6.5%，航行周平均速度降低 4.3%；集装
箱船周平均数为 169 艘、较上周减少 5%，航行周平均速度为 4.4 节、较上周
提高 0.6%。其中，上海港口活动开始有所恢复，上海港口的集装箱船只数量、
集装箱总装载量在 5 月初均回升。 

图表 15：长三角海域船舶数量、航行速度均有所回落  图表 16：集装箱船舶数量回落、周平均航行速度略升 

 

 

 

来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

图表 17：5 月以来，关键港口集装箱船的数量回升  图表 18：5 月以来，关键港口集装箱船的容量回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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地铁客流量总体持续回升，各线城市商圈客流量低位略回升。本周（5 月
15 日至 21 日），全国 9 个主要城市地铁客运量合计较上周上涨 3.6%，多数
城市地铁客运量均有回升，其中，郑州周环比上涨 178.6%、广州上涨 15.6%；
但北京地铁客运量周环比下降 31.9%。国金数字未来 Lab 数据显示，截至上周
（5 月 8 日至 14 日），全国各线城市商圈客流量均低位小幅回升，其中四线城
市商圈客流量水平相对较高。 

图表 19：本周 9 城地铁客运量总体有所回升  图表 20：全国各线城市商圈客流量稳中有升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

餐饮消费低迷、部分地区表现相对较好。国金数字未来 Lab 数据显示，本
周（5 月 15 日至 21 日），全国各线城市餐饮恢复强度均呈不同程度的回落，
其中一线城市、三线城市餐饮恢复强度回落幅度最大，分别较上周下降 2.9%、
3.7%；各线城市外卖恢复强度也均回落，三线城市回落幅度较大、周环比下降
3.9%。随着疫情影响减弱，5 月以来全国海底捞疫情歇业率回落、流水恢复强
度有所回升，但不同地区分化，上海和北京流水回落、福建流水恢复相对较好。  

图表 21：全国各线城市餐饮恢复强度回落  图表 22：全国各线城市外卖恢复强度回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月12月

(万人次)

9城地铁客运量(7DMA)

2019 2020 2021 2022



疫后复工跟踪系列 

- 8 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 23：重点省份海底捞疫情歇业率有所回落  图表 24：全国海底捞流水恢复强度有所回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

4 月各平台电商消费下降趋势明显，其中化妆品、个人护理、纺织服装等
产品消费回落最为明显。国金数字未来 Lab 数据显示，4 月各大电商平台商品
交易总额（GMV）均明显回落，其中，天猫 4 月 GMV 同比下降 20.4%、京东
同比下降 9.1%、拼多多同比下降 5.9%。分产品来看，4 月线上消费回落最明
显的消费品类分别为化妆品、个人护理、纺织服装，分回落 28%、21%、19%。 

图表 25：4 月，天猫商品交易总额明显回落  图表 26：4 月，各产品线上消费均明显下降 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

风险提示： 

1、疫情反复超预期。疫情演绎仍存在不确定性，仍需紧密跟踪各地疫情演变
及对疫情防控和经济的潜在扰动。 

2、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误
差和偏误；部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 
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