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[Table_Title]   超图软件（300036.SZ）公司事件点评   

员工持股计划覆盖范围广，凝聚合力推动长期成长  2022 年 05 月 24 日 

[Table_Summary] 

 2022 年 5 月 23 日，公司发布《北京超图软件股份有限公司第二期员工持

股计划（草案）》与《关于回购公司股份方案的公告》。 

 回购金额上限达 1 亿元，按回购金额上限计算，回购比例约占总股本 1%。

公司预计回购总金额不低于人民币 6000 万元且不超过人民币 10,000 万元，回

购股份的价格上限为不超过人民币 22 元/股；按回购资金总额下限人民币 6000 

万元、回购价格上限 22 元/股进行测算，预计回购股份占公司目前总股本的 

0.56%；按回购资金总额上限人民币 10000 万元、回购价格上限 22 元/股进行

测算，预计回购股约占公司目前总股本的 0.93%。 

 员工持股计划覆盖范围广，绑定核心人才助力长期成长。本员工持股计划每

份份额认购价格为 1.00 元，设立时份额合计不超过 10000 万份，筹集资金总额

上限为 1 亿元，假设以员工持股计划设立时的资金总额上限 1 亿元、公司回购股

份的价格上限 22 元/股测算，员工持股计划购买和持有的公司股票数量约为

454.55 万股，占员工持股计划草案公告时公司总股本的 0.93%。员工持股计划

的存续期间为 36 个月，其中锁定期为 12 个月。 

参加本次员工持股计划的总人数不超过 200 人。按 2021 年年末员工数量计算，

参加此次员工持股计划的总人数约占员工总人数的 5%。在参与人员中，董事、

监事、高级管理人员预计 5 人，累计认购股份占员工持股计划总额的 26.70%，

其中董事长宋关福认购股份占员工持股计划总额的 23%；其他 195 名员工累计

认购股份占员工持股计划总额的 73.30%。 

此次员工持股计划参与人数多、范围广，有助于公司进一步绑定核心人才，充分

调动公司员工的积极性和创造性，建立、健全公司长效激励机制，实现公司长期

健康成长。 

 投资建议：公司在国内 GIS 领域具有领先地位。实景三维、国产替代等政策

开始陆续落地，为机遇助力公司成长，同时元宇宙、C 端 SaaS 业务等新兴业务

长期潜力可期。此次进行回购与发布员工持股计划草案，体现了公司对自身发展

的信心，绑定关键人才后更有利于公司长期健康成长。预计公司 2022-2024 年

归母净利润为 3.52/4.37/5.38 亿元，对应 PE 分别为 25X、20X、16X，维持“推

荐”评级。 

 风险提示：行业竞争加剧的风险，元宇宙等新领域开拓存在不确定性，政策

推进进度存在一定不确定性。 

[Table_Profit] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 1875 2311 2862 3478 

增长率（%） 16.5 23.3 23.8 21.5 

归属母公司股东净利润（百万元） 288 352 437 538 

增长率（%） 22.6 22.5 24.1 23.0 

每股收益（元） 0.59 0.72 0.89 1.10 

PE 30 25 20 16 

PB 2.7 2.5 2.2 2.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 5 月 23 日收盘价） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.超图软件（300036.SZ）公司事件点评：

战略投资入股山维科技，加速推进测绘 GIS

一体化 

2.超图软件（300036.SZ）2022 年一季报点

评：毛利率持续优化，多重政策机遇下龙头

前景可期 

3.超图软件（300036.SZ）公司事件点评：

董事长增持凸显信心，多重机遇下 GIS 龙头

成长可期 

4.超图软件（300036）2021 年报点评：乘

政策之风筑创新之力，GIS 龙头扬帆远航 

5.超图软件（300036）2021 年业绩预告点

评：业绩稳步提升，国产 GIS 龙头多重机遇

下成长可期 
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公司财务报表数据预测汇总 
[TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 1875 2311 2862 3478  成长能力（%）     

营业成本 799 983 1234 1503  营业收入增长率 16.46 23.25 23.82 21.53 

营业税金及附加 13 17 20 25  EBIT 增长率 38.10 10.22 24.31 22.72 

销售费用 268 353 428 522  净利润增长率 22.55 22.46 24.09 23.04 

管理费用 235 304 369 439  盈利能力（%）     

研发费用 217 295 365 444  毛利率 57.40 57.46 56.89 56.77 

EBIT 343 378 470 577  净利润率 15.22 15.55 15.59 15.78 

财务费用 -10 -8 -20 -30  总资产收益率 ROA 5.96 6.44 6.89 7.28 

资产减值损失 -1 -10 -10 -10  净资产收益率 ROE 9.05 10.04 11.14 12.13 

投资收益 9 11 14 17  偿债能力     

营业利润 307 398 494 608  流动比率 2.08 2.08 2.06 2.05 

营业外收支 10 1 1 2  速动比率 1.76 1.76 1.75 1.73 

利润总额 317 399 495 610  现金比率 0.86 0.85 0.91 0.96 

所得税 31 40 49 61  资产负债率（%） 34.23 35.77 38.03 39.68 

净利润 285 359 446 549  经营效率     

归属于母公司净利润 288 352 437 538  应收账款周转天数 145.44 159.98 156.78 153.64 

EBITDA 362 450 548 656  存货周转天数 222.68 222.90 218.44 214.08 

      总资产周转率 0.39 0.42 0.45 0.47 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1387 1637 2170 2776  每股收益 0.59 0.72 0.89 1.10 

应收账款及票据 760 1028 1247 1486  每股净资产 6.49 7.17 8.01 9.06 

预付款项 7 9 11 14  每股经营现金流 0.37 0.73 1.22 1.43 

存货 487 600 738 882  每股股利 0.06 0.06 0.07 0.08 

其他流动资产 730 719 733 779  估值分析     

流动资产合计 3371 3993 4900 5936  PE 30 25 20 16 

长期股权投资 1 1 1 1  PB 2.7 2.5 2.2 2.0 

固定资产 142 145 156 162  EV/EBITDA 20.28 15.74 11.98 9.08 

无形资产 111 173 156 176  股息收益率（%） 0.34 0.34 0.39 0.42 

非流动资产合计 1451 1475 1447 1451       

资产合计 4823 5468 6348 7387       

短期借款 6 6 6 6  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 268 323 398 485  净利润 285 359 446 549 

其他流动负债 1347 1593 1973 2398  折旧和摊销 73 72 77 79 

流动负债合计 1621 1923 2377 2889  营运资金变动 -239 -70 80 83 

长期借款 1 4 8 13  经营活动现金流 180 359 598 702 

其他长期负债 29 29 29 29  资本开支 -57 -115 -60 -92 

非流动负债合计 30 33 37 42  投资 -573 20 10 10 

负债合计 1651 1956 2414 2931  投资活动现金流 -620 -83 -35 -64 

股本 490 490 490 490  股权募资 762 0 0 0 

少数股东权益 -4 3 12 23  债务募资 -1 3 4 5 

股东权益合计 3172 3512 3934 4456  筹资活动现金流 732 -27 -30 -32 

负债和股东权益合计 4823 5468 6348 7387  现金净流量 292 250 533 606 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测  
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