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生产先行，需求滞后 
 

国金宏观联合数字未来 Lab，疫后复工跟踪系列报告第 7 期：复工复产加快推

进、部分生产活动近疫情前水平，城市出行继续回升、但餐饮依然低迷。 

 全国新增感染人数继续下降，保通保畅深入推进、复工复产复市节奏加快 

全国新增感染人数稳定下降，采取封控等措施的地区减少。本周（5 月 22 日至

28 日），全国本土新增感染人数 3305 人，较上周下降 56%；多数省市新增感染

人数明显回落，仅吉林、福建、天津等少数地区新增感染人数增加。本周，采取

各类封控措施的地区进一步减少，所涉地区 GDP占比较上周回落 5 个百分点。 

保通保畅工作深入推进，复工复产复市节奏加快。本周，交通运输部强调，全力
保障重点枢纽场高效顺畅运转，主动对接重点产业链供应链企业；上海出台加快
经济恢复和重振行动方案，涵盖企业复工、为企业纾困让利、促消费恢复、强化
投资要素支持等内容，并明确从 6 月 1 日起取消企业复工复产审批制度。截至 5
月 25 日，部级白名单企业复工率达 92%，上海白名单企业整体复工率达 75%。 

生产活动修复分化，部分上游生产回到本轮疫情前水平。本周（5 月 22 日至 28

日），炼油厂开工率较上周提升 1.9 个百分点至 61%、略超过 3 月初水平；唐山

高炉开工率较上周提升 0.8 个百分点至 57.9%、亦高于 3 月初水平；而焦炉生产

率较上周下降 1 个百分点至 81.7%。全国水泥价格指数继续下降、周环比下降

1.4%，其中华北和东北地区水泥价格回落明显，周环比分别下降 2%和 1.8%。 

 全国物流普遍改善、船舶航行效率回落，城市出行继续回升、餐饮消费低迷 

全国物流恢复强度改善，公路物流运价指数明显回升。国金数字未来 Lab 数据显

示，本周（5 月 22 日至 28 日），一线、新一线、二线城市物流恢复强度均有所

改善，分别较上周上涨 2.8%、1.1%、2%，而三线及以下城市物流恢复强度回

落、较上周下降 0.9%。同时，公路物流运价指数明显回升、较上周上涨 1.2%。 

长三角海域船舶数量减少、周平均航行速度回落，映射的外贸活动变化或仍需跟

踪。国金数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量 851 艘、较上

周减少 4.3%，航行周平均速度为 4 节、较上周降低 1.1%；其中，集装箱船周平

均数较上周减少 12.6%，航行周平均速度较上周提高 1.9%。上海港口活动加快

修复，5 月 14 日当周集装箱船只数量较前周上升 15.2%、吞吐量上升 133%。 

地铁客流量总体恢复，城市出行恢复强度呈不同程度提升。本周，全国 9 个主要

城市地铁客运量合计较上周上涨 2%，多数城市地铁客运量均回升，其中，郑州

环比上涨 25.3%、苏州环比上涨 9.6%、但受疫情影响较大的北京地铁客运量周

环比下降 53.7%。国金数字未来 Lab 数据显示，本周各线城市出行恢复强度呈不

同程度的提升，其中一线城市出行恢复强度提升最为显著，周环比上涨 1.9%。 

餐饮恢复强度延续低迷，外卖恢复强度普遍回落。国金数字未来 Lab 数据显示，

本周全国各线城市餐饮恢复强度均有回落，其中一线、三线及以下城市餐饮恢复

强度回落幅度较大，分别较上周下降 3.7%、2.9%；外卖恢复强度也普遍回落，

其中二线、三线及以下城市外卖恢复强度回落幅度较大，均较上周下降 3.9%。 

 

风险提示：疫情反复超预期，数据统计存在误差或遗漏。 
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一、复工复产追踪：复工复产复市节奏加快，生产修复分化 

全国新增感染人数稳定下降，多数省市感染人数明显回落。本周（5 月 22

日至 28 日），全国本土新增感染人数（含无症状）为 3305 人，较上周感染人

数 7543 人环比下降 56.2%；多数省市新增感染人数较上周回落，其中，河南、

四川、北京、辽宁等本周新增感染人数明显回落，仅吉林、山东、福建、天津

等少数地区新增感染人数有所增加。 

图表 1：全国本土新增感染人数已降至较低水平  图表 2：近一周，多数省市感染人数显著回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

上海新增感染人数降至低位，单日风险人群排查的感染人数基本清零。本
周（5 月 22 日至 28 日），上海新增感染人数 2325 人、较上周下降 59%；同
时，单日风险人群排查新增感染人数持续走低，本周有 6 天实现零新增、仅有
1 天单日风险人群排查新增感染人数为 1 人，风险人群排查感染人数占全部感
染人数平均比例从上周的 0.3%降至 0.05%、单日最高为 0.28%。 

图表 3：上海每日新增感染人数已降至低位  图表 4：上海风险人群排查的感染人数基本清零 

 

 

 
来源：Wind、上海发布、国金证券研究所  来源：Wind、上海发布、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施及交通管制的地区进一步减少。本周（5 月 22 日至 28

日），全国 16 个区域、涉及 13 省市及 1.3 亿常住人口，实施各类管控措施；

所涉地区 GDP 占比总计达 14.4%、较上周回落 5 个百分点。此外，据不完全

统计，本周全国 29 个城市平均已开展 1.9 次以上全员核酸检测，其中上海、北

京开展全员核酸检测的次数相对较多。 
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图表 5：本周部分封控省市 GDP占比  图表 6：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 
来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

保通保畅工作深入推进，复工复产复市节奏加快。本周（5 月 22 日至 28
日），交通运输部新闻发布会强调，全力保障重点枢纽场站高效顺畅运转，靠
前服务、主动对接重点产业链供应链“白名单”企业，助力复工达产。上海出
台加快经济恢复和重振行动方案，涵盖企业复工、为企业纾困让利、促消费恢
复、强化投资要素支持等内容，并明确从 6 月 1 日起取消企业复工复产审批制
度。截至 5 月 25 日，1722 家部级“白名单”企业复工率达 92%，上海 5872
家“白名单”企业整体复工率达到 75%，吉林监测的重点企业全部复工。 

图表 7：近期保通保畅、复工复产复市政策 

 
来源：交通运输部、中国政府网站、各地方政府网站、上海发布、国金证券研究所 

 

生产活动修复分化，部分上游生产回到本轮疫情前水平。本周（5 月 22 日
至 28 日），炼油厂开工率较上周提升 1.9 个百分点至 61%、略超过 3 月初水
平；唐山高炉开工率较上周提升 0.8 个百分点至 57.9%、亦高于 3 月初水平；
而焦炉生产率较上周下降 1 个百分点至 81.7%。全国水泥价格指数持续下降、
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分类 部门/领导 时间 文件/会议 主要内容

商务部 2022年5月26日
全国保障物流畅通促进
产业链供应链稳定电视

电话会议

保障外贸货物国内运输畅通。及时解决外贸企业的困难问题，尽快帮助受疫情影
响的外贸企业复工达产，全力保障外贸货物货运物流运输通畅。在海运、铁路、航
空等多方面持续缓解国际物流压力。积极为企业解决生产、物流、用工方面的困
难，做好精准服务。拓展外贸产业发展空间。

交通运输部 2022年5月26日 例行新闻发布会
全力保障重点港口、航空机场、铁路货站、物流园区等枢纽场站正常运转，集疏
运高效顺畅。对于重点产业链供应链“白名单”企业、外贸企业及其上下游关联
企业要靠前服务，主动对接，助力复工达产。

上海市发展改
革委

2022年5月27日
《上海市重大工程建筑
工地复工复产疫情防控

指引（2.0版）》

新增市协调机制工作专班，强化物资运输、废料处理、疫情防控等专项服务保
障；引导项目人员“点对点”有序流动；鼓励一定规模的建筑工地，采用培训专属
核酸检测专员等方式解决建筑工地核酸检测问题…

上海联交所 2022年5月27日
《关于全力支持服务中
小微企业复工复产共渡

难关的若干措施》

加快建设“一网交易”总门户,为市场主体提供更加多元化的线上便捷高效服务;
组织线上、线下项目推介会等，多种形式为中小微企业提供推介服务;集聚银行、
保险等金融资源，帮助中小微企业缓解融资难、融资贵难题…

吉林省法院 2022年5月28日
《吉林省高级人民法院
助力复工复产服务企业

发展十二项措施》

加大缓减免诉讼费力度、简化涉企案件办理程序和环节、降低保全保证金比例，最
大限度降低诉讼成本；以鼓励交易为原则，护航产业链供应链“两链”企业平稳
有序生产经营等。

上海市政府 2022年5月29日
《上海市加快经济恢复

和重振行动方案》

①全力助企纾困，利用阶段性缓缴社保和税款、扩大房屋租金减免范围等多渠道
为企业减费让利；
②动态修订复工复产复市疫情防控指引，取消复工复产复市不合理限制，出台扩
大企业防疫和消杀补贴范围，促进复工复产复市。
③建立重点外资企业复工复产专员服务机制，启用重大外资项目线上服务系统着
力稳定外资企业预期和信心。
④促消费，年内新增非营业乘用车牌照额度4万个，阶段性减征部分乘用车购臵
税，给予购车补贴，支持企业平台发放消费优惠券。
⑤加强城市更新规划编制、政策支持和要素保障，支持扩大企业债券申报和发行
规模，将新型基础设施等纳入地方政府专项债券支持范围。

保通保畅

复工复产
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周环比下降 1.4%至 161，其中华北和东北地区水泥价格回落幅度最大，周环比
分别下降 2%、1.8%至 171.3 和 155.4。 

图表 8：炼油厂开工率持续提升  图表 9：唐山钢厂高炉开工率较上周有所提升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

图表 10：国内独立焦化厂（100 家）焦炉生产率回落  图表 11：全国水泥价格指数持续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

二、物流人流追踪：全国物流普遍改善，城市出行继续恢复 

全国物流恢复强度改善，公路物流运价指数明显回升。国金数字未来 Lab

数据显示，本周（5 月 22 日至 28 日），一线、新一线、二线城市物流恢复强

度均有改善，分别较上周上涨 2.8%、1.1%、2%，而三线及以下城市物流恢复

强度较上周下降 0.9%。同时，公路物流运价指数明显回升、较上周上涨 1.2%。  
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图表 12：全国物流恢复强度呈不同程度回升  图表 13：本周，公路物流运价指数明显回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

长三角海域船舶数量持续减少、周平均航行速度回落，映射的外贸活动变
化仍需跟踪。国金数字未来 Lab 数据显示，本周(5 月 22 日至 28 日)，长三角
海域船舶周平均数量 851 艘、较上周减少 4.3%，航行周平均速度为 4 节、较
上周降低 1.1%；集装箱船周平均数为 148 艘、较上周减少 12.6%，航行周平
均速度为 4.5 节、较上周提高 1.9%。上海港口活动加快修复，5 月 14 日当周
较 5 月 7 日当周，上海港口集装箱船只数量上升 15.2%、吞吐量上升 132.6%。  

图表 14：长三角海域船舶数量、航行速度均有所回落  图表 15：集装箱船舶数量下滑、周平均航行速度提升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

图表 16：关键港口集装箱船数量显著回升  图表 17：关键港口集装箱船的吞吐量回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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地铁客流量总体恢复，城市出行恢复强度呈不同程度提升。本周（5 月 22
日至 28 日），全国 9 个主要城市地铁客运量合计较上周上涨 2%，多数城市地
铁客运量均有回升，其中，郑州周环比上涨 25.3%、苏州上涨 9.6%、上海地
铁客流量开始恢复，但受疫情影响较大的北京地铁客运量周环比下降 53.7%。
国金数字未来 Lab 数据显示，本周城市出行恢复强度呈不同程度的提升，其中
一线城市出行恢复强度提升最为显著，周环比上涨 1.9%。 

图表 18：本周 9 城地铁客运量总体持续恢复  图表 19：全国各线城市出行恢复强度提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

餐饮恢复强度延续低迷，外卖恢复强度普遍回落。国金数字未来 Lab 数据
显示，本周（5 月 22 日至 28 日），全国各线城市餐饮恢复强度呈不同程度的
回落，其中一线城市、三线及以下城市餐饮恢复强度回落幅度最大，分别较上
周下降 3.7%、2.9%；全国各线城市外卖恢复强度也普遍回落，其中二线城市、
三线及以下城市外卖恢复强度回落幅度最大，分别较上周下降 3.9%、3.9%。 

图表 20：全国各线城市餐饮恢复强度持续回落  图表 21：全国各线城市外卖恢复强度持续回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

风险提示： 

1、疫情反复超预期。疫情演绎仍存在不确定性，仍需紧密跟踪各地疫情演变
及对疫情防控和经济的潜在扰动。 

2、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误
差和偏误；部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 
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