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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 生命科学上游业绩总结：行业景气度高，国产替代+国际化驱动本土

企业快速发展 

生命科学行业全球蓬勃发展，2021 年行业上游全球龙头公司实现了高

速增长，2022Q1 受新冠相关需求下滑增速有所放缓。本土上游企业近

年业绩亮眼，疫情、供应链可控、降本增效等多重因素正加速国产替

代进程，此外目前已多家企业开始或加速产品出海进程。 

投资建议：我们看好生命科学行业全球高速发展下上游行业的高景气

度，同时国内企业有望凭借国产替代叠加国际化双重逻辑实现快速增

长，研发端建议关注生命科学上游工具企业百普赛斯、优宁维、诺唯

赞、南模生物、药康生物等，生产端建议关注制药装备企业东富龙、

楚天科技，同时建议关注 PEG 辅料龙头键凯科技、填料龙头纳微科

技。 

⚫ 市场回顾：本周生物医药板块整体回调，下跌 3.02%，排全部 SW 一

级行业第 26。今年以来，医药生物跑输沪深 300 指数 4.94 个百分点，

排全部 SW 一级行业第 25 位。  

⚫ 细分行业方面，本周医药生物细分板块跌多涨少，仅医药商业收益为

正上涨 3.88%，医疗服务跌幅最大下跌 4.63%。今年以来，化学原料

药表现最优，年初至今下跌 12.86%；生物制品是表现最弱的子行业，

下跌 29.19%。医疗器械（-25.17%）、医疗服务（-26.41%）、生物制品

（-29.19%）跑输医药生物（SW）行业指数。 

⚫ 个股表现方面，上周涨幅排名前五的个股为：新华制药（50.60%）、华

润双鹤（19.27%）、大参林（17.49%）、润都股份（15.61%）和康辰药

业（12.48%）。跌幅排名前五的个股为：君实生物-U（-22.76%）、万泰

生物（-21.16%）、江苏吴中（-20.67%）、塞力医疗（-16.78%）和富祥

药业（-14.28%）。  

⚫ 估值：本周估值呈现下跌趋势，截止周五（5 月 27 日），医药生物（SW）

全行业 PE（TTM）22.9 倍，PB（LF）3.09 倍。 

⚫ 风险提示：销售不及预期风险；行业发展趋势变化超预期；地缘政治

风险。 
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1 生命科学上游业绩总结：行业景气度高，国产替代+国际化驱动

本土企业快速发展 

生命科学行业全球蓬勃发展，2021 年全球龙头公司高速增长，2022Q1 受新冠相关

需求下滑增速有所放缓。随着精准医学以及各类新兴生物医学技术的高速发展，生物药

产业正迎来快速增长。从研发端看，根据 PharmProjects 数据，截止到 2022 年 1 月，全

球药物在研管线达到 20109 个，较 2021 年底增长 8%，其中生物药管线约 7900 个，较

2021 年底大幅增长 16%；从终端看，根据 Frost&Sullivan 预测，全球生物药市场将由

2020 年的 2979 亿美金增长到 2025 年的 5301 亿美金，年均复合增长率为 12%。从全球

龙头公司 2021 年业绩看，除受益于生物药行业自身高增长外，还不同程度受益于新冠

带来的从研发到生产端的大量需求，其中综合龙头公司 Merck、Thermo Fisher、Danaher 

2021 年相应生命科学业务分别实现收入 89.9 亿欧元（+20%）、156.3 亿美元（+28.4%）、

149.6 亿美元（+13.7%），细分龙头公司 Agilent、Bio-Rad、QIAGEN、Bio-Techne 生命科

学业务（其中 Bio-Techne 为蛋白组学收入）分别实现收入 28.2 亿美元（+18%）、14 亿

美元（+14%）、11.1 亿美元（+15%）、7.0 亿美元（+27%）。以上公司 2022Q1 受新冠相

关需求下滑，增速有所放缓，试剂类公司 Merck、Thermo Fisher、Danaher、Agilent、Bio-

Rad、QIAGEN、Bio-Techne 2021 年 Q1 收入分别+15%、+1%、+9.5%、+6%、-5%、-6%、

+15%。 

 

图 1 全球生物药市场规模（单位：十亿美元）  图 2 全球药物在研管线数量 

 

 

 

资料来源：Frost&Sullivan，首创证券  资料来源：PharmProjects，首创证券 

  

表 1 生命科学上游全球龙头公司生命科学领域业务业绩及概况 

公司名称 生命科学领域业务介绍 2021 年营收 

2021

年同

比 

2022 年 Q1

营收 

2022 年

Q1 同

比 

Merck 生物药生产解决方案、科研和诊断试剂 89.9 亿欧元 20% 24 亿欧元 15% 

Thermo Fisher 覆盖生物药研发到生产中的设备和试剂等 156.3 亿美元 29% 
42.3 亿美

元 
1% 

Danaher 覆盖生命科学研究和生产仪器、试剂、软件和技术服务等 149.6 亿美元 14% 
38.8 亿美

元 
10% 

Agilent  覆盖生命科学分析仪器、实验室设备与软件服务 28.2 亿美元 18% 9.8 亿美元 6% 

Bio-Rad  覆盖生命科学研究试剂盒、消耗品和实验室设备等 14 亿美元 14% 3.5 亿美元 -5% 

QIAGEN 覆盖生命科学试剂和实验室设备等 11.1 亿美元 15% 2.7 亿美元 -6% 

Bio-Techne 覆盖生命科学试剂、仪器和服务 7.0 亿美元 27% 2.1 亿美元 15% 

资料来源：各公司业绩报，首创证券 
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本土上游企业近年业绩亮眼，疫情等多重因素加速国产替代进程。自 20 年疫情以

来，一方面创新药的利好政策、一二级市场的投资热潮以及集采下对于创新的转型迫切

需求带动了国内生物医药行业的蓬勃发展，研发项目的快速增加和原有项目的推动让生

命科学上游行业驶入了快车道，另一方面疫情下新冠诊断、药物、疫苗等相关产品的销

售为上游相关企业带来了收入爆发式的增长，2021、2022Q1 虽然部分企业新冠相关收

入有下滑趋势，但新冠产品带来的丰厚现金流、企业知名度以及获取的客户将让企业持

续获益。因我国生物医药行业起步较晚，上游细分行业此前市场规模有限，行业整体仍

处于进口产品为主的竞争格局。新冠疫情后因生物医药研发生产需求激增以及海外供应

链不畅，本土企业获得了进入国内客户研发和生产端的机会，凭借及时的响应速度和良

好的服务，借此机会进一步优化产品，并加深和客户的关系。同时，近期供应链自主可

控和安全问题已引起国内大部分生物医药企业关注，国产产品在供应稳定和供应速度上

均具备明显优势。此外，医保控费的压力下，本土药企有降成本的诉求，国产产品可凭

借更高的性价比进一步加速国产替代进程。 

表 2 国内生命科学上游样本公司收入概况 

收入（亿元）  海外业务收入占比  

  2020 年 同比 2021 年 同比 

2022 年
Q1 同比 2019 2020 2021 

义翘神州 16.0 783% 9.7 -40% 1.8 -61% 52% 81% 78% 

诺唯赞 15.6 483% 18.7 19% 9.8 80% 2% 14% 14% 

百普赛斯 2.5 138% 3.8 56% 1.1 28% 61% 66% 57% 

优宁维 8.5 8% 11.1 31% 2.4 2% 1% 0% 0% 

南模生物 2.0 27% 2.8 40% 0.7 34% 3% 5% 7% 

药康生物 2.6 36% 3.9 50% 1.2 51% 2% 4% 1% 

键凯科技 1.9 39% 3.5 88% 1.0 44% 58% 51% 53% 

纳微科技 2.0 58% 4.5 118% 1.4 112% 10% 8% 3% 

东富龙 27.1 20% 41.9 55% 12.4 73% 25% 19% 25% 

楚天科技 35.8 87% 52.6 47% 13.7 20% 18% 44% 34% 

资料来源：Wind，首创证券 

 

出海之路道阻且长，海外本土化团队搭建趋势已现。疫情前 2019 年已有部分国内

企业已经完全打通海外销售渠道，样本企业中义翘神州、百普赛斯、键凯科技 2019 年

海外收入均超过 50%，东富龙和楚天科技 2019 年数据分别 25%和 18%，其他企业均未

超过 10%。新冠疫情以来，义翘神州、百普赛斯、楚天科技等企业得益于此前搭建的海

外销售渠道，疫情产品快速放量，诺唯赞 20/21 年海外收入从 2%迅速增长到 10%以上，

凭借新冠产品获得了海外客户。目前，多家企业已开始搭建海外团队，此前已搭建海外

团队的公司开始进一步拓展海外业务范围，从区域来看，各企业更青睐按照市场大小，

以美国、欧洲、亚洲的顺序和侧重点进行布局。 

投资策略：我们看好生命科学行业全球蓬勃发展下上游行业的高景气度，同时国内

企业有望凭借国产替代叠加国际化双重逻辑实现快速增长，研发端建议关注生命科学上

游工具企业百普赛斯、优宁维、诺唯赞、南模生物、药康生物等，生产端建议关注制药

装备企业东富龙、楚天科技，同时建议关注 PEG 辅料龙头键凯科技、填料龙头纳微科

技。 

 

2 市场回顾：大盘小幅下跌，医药生物细分板块本周跌多涨少 

2.1 大盘小幅下跌，医药生物细分板块本周跌多涨少 

上证指数全周（2022.5.23-2022.5.27）下跌 0.52%，收于 3130.2394 点。31 个 SW
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一级行业指数中，煤炭、石油石化、交通运输排名前三，分别上涨 6.88%、5.09%、2.51%；

家用电器、电力设备、综合跌幅居前，分别下跌 3.99%、3.99%、3.57%。医药生物板块

排名靠后，下跌 3.02%，排全部 SW 一级行业第 26。 

2022 年以来，医药生物跑输沪深 300 指数 4.94 个百分点，排全部 SW 一级行业第

25 位。  

         

图 3 SW 一级行业指数一周市场表现（2022.5.23-2022.5.27） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

2.2 医药二级子行业：跌多涨少，仅医药商业上涨，医疗服务跌幅较大 

本周医药生物细分板块跌多涨少，仅医药商业收益为正上涨 3.88%，医疗服务跌幅

最大下跌 4.63% 

2022 年以来，化学原料药表现最优，年初至今下跌 12.86%；生物制品是表现最弱

的子行业，下跌 29.19%。医疗器械（-25.17%）、医疗服务（-26.41%）、生物制品（-29.19%）

跑输医药生物（SW）行业指数。 

图 4 医药生物行业一周市场表现（2022.5.23-2022.5.27）  图 5 今年以来医药生物子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

2.3 个股涨跌幅榜 

个股表现来看，上周涨幅排名前五的个股为：新华制药（50.60%）、华润双鹤

（19.27%）、大参林（17.49%）、润都股份（15.61%）和康辰药业（12.48%）。跌幅排名

前五的个股为：君实生物-U（-22.76%）、万泰生物（-21.16%）、江苏吴中（-20.67%）、

塞力医疗（-16.78%）和富祥药业（-14.28%）。     

表 3 医药生物单周涨跌幅榜前十个股 

本周涨幅前十名 本周跌幅前十名 

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 周涨跌幅 

000756.SZ 新华制药 50.60% 688180.SH 君实生物-U -22.76% 

600062.SH 华润双鹤 19.27% 603392.SH 万泰生物 -21.16% 

603233.SH 大参林 17.49% 600200.SH 江苏吴中 -20.67% 

002923.SZ 润都股份 15.61% 603716.SH 塞力医疗 -16.78% 

603590.SH 康辰药业 12.48% 300497.SZ 富祥药业 -14.28% 

300573.SZ 兴齐眼药 12.16% 000739.SZ 普洛药业 -13.74% 

002589.SZ 瑞康医药 11.56% 688136.SH 科兴制药 -12.42% 

603883.SH 老百姓 9.75% 000150.SZ 宜华健康 -11.95% 

603127.SH 昭衍新药 9.30% 002435.SZ 长江健康 -11.90% 

600721.SH ST 百花 9.30% 603963.SH 大理药业 -11.73% 

资料来源：Wind，首创证券 

          

 

2.4 重点跟踪公司公告 

表 4 本周重点跟踪公司公告 

名称 公告日期 内容 

三鑫医疗 2022-5-23 

公司发布公告，全资子公司云南三鑫近日取得了国家药监局颁发的一次性使用血液透析管路《医

疗器械注册证》，产品涵盖了与血液透析器、血液滤过器、血液灌流器、血液透析滤过器配套使

用的体外循环管路，可满足临床血液透析、血液滤过、血液灌流、血液透析滤过等不同治疗过程

的管路需求。 

信立泰 2022-5-23 

公司发布公告，子公司美国 Salubris Biotherapeutics 自主研发的创新抗肿瘤生物制品 JK08 已

在欧洲提交了首个 CTA（临床试验申请）；同时，JK07 的 HFrEF（射血分数减少的心衰）适应症在

美国开展的 I 期临床第二组试验入组完成，并取得早期的初步试验数据。JK08 拟用于晚期实体瘤

的治疗，JK07 具有全球知识产权的 NRG-1（神经调节蛋白-1）融合抗体药物，拟开发适应症为慢

性心衰。 

国药现代 2022-5-23 

公司发布公告，收到国家药监局核准签发的盐酸米那普仑片《药品补充申请批准通知书》，批准

该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价。盐酸米那普仑是新型特异性 5-HT和 NE 再摄取抑制

剂，用于治疗抑郁症。目前公司生产的盐酸米那普仑片为国内独家上市产品，其 2021 年全国城市

公立医院销售额总计约 2,461万元。 

华兰生物 2022-5-23 
公司发布公告，全资子公司华兰生物工程重庆有限公司取得乙型肝炎人免疫球蛋白的药品注册证

书。 



 
行业简评报告  证券研究报告 

 

 

 请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明                               6 

名称 公告日期 内容 

奥泰生物 2022-5-23 

公司发布公告，近期获得四项检测产品的欧盟 CE List A 证书，包括 ABO 和 RhD 血型快 速检测试

剂（全血）、乙肝表面抗原快速 检测试剂（全血/血清 /血浆）、丙肝快速检测试剂 （全血/血

清/血浆）和 HIV1,2 快速检测试 剂（全血/血清/血浆）。 

安图生物 2022-5-23 

公司发布公告，近日收到国家药监局颁发的《医疗器械注册证》，产品为八项呼吸道病原体核酸

检测质控品。用于甲型流感病毒、乙型流感病毒、呼吸道合胞病毒、肺炎支原体、肺炎衣原体、

腺病毒、人副流感病毒、人偏肺病毒项目的质量控制。 

赛诺医疗 2022-5-23 

公司发布 2021 年年度报告，2021 年营业收入 1.94 亿元，较上年同期下降 40.64%；净利润-1.31

亿元，较上年同期下降 681.36%；扣非净利润-1.35 亿元，较上年同期下降 1317.29%。报告期内公

司业绩变动主要系随着国家冠脉支架带量集中采购政策的出台和落地实施，国产冠脉支架价格大

幅下降，且公司在售冠脉支架产品未被纳入集采范围，导致公司主营业务收入大幅下降。 

恒瑞医药 2022-5-23 

公司发布公告，收到国家药监局核准签发的《药品补充申请批准通知书》，公司酒石酸布托啡诺

注射液通过仿制药质量和疗效一致性评价。产品用于治疗各种癌性疼痛、手术后疼痛，2021 年布

托啡诺相关剂型全球销售额约为 2.08 亿美元。 

拓新药业 2022-5-23 

公司发布公告，拟出资 9,000万元人民币设立子公司新乡精泉生物技术有限公司，子公司成立

后，将承担“年产 1000 吨核苷系列食品营养强化剂项目”的实施，是公司基于战略规划及未来整

体发展考虑，有利于公司业务的横向拓展。 

君实生物 2022-5-23 

公司发布公告，产品口服核苷类抗 SARS-CoV-2 药物 VV116 片，在一项对比奈玛特韦片/利托那韦

片用于轻中度新型冠状病毒肺炎早期治疗的 III 期注册临床研究达到方案预设的主要终点。公司

将于近期与监管部门沟通递交新药上市申请事宜。 

戴维医疗 2022-5-24 

公司发布关于获得医疗器械注册证的公告，收到了浙江省药品监督管理局颁发的《医疗器械注册

证》。产品为一次性腔镜用直线型电动转弯切割吻合器，用于开放或微创手术下消化道、肝脏、

胆囊、胰脏、脾脏、肾脏和肺组织的离断、切除和/或建立吻合。 

恒瑞医药 2022-5-24 

公司发布公告，子公司上海恒瑞医药有限公司收到国家药监局核准签发关于 HR19024 注射液的

《药物临床试验批准通知书》。HR19024 注射液是制剂改良型微管抑制剂类抗肿瘤药物，可改善普

通注射液的药代动力学特性，增强药效，且安全性可控。目前全球尚无同类的改良型药物获批上

市，亦无相关销售数据。 

神州细胞 2022-5-24 

公司发布公告，控股子公司神州细胞工程有限公司收到约旦食品药品监督管理局（JFDA）签发的

药物临床试验批件，同意公司就 SCTV01E 在≥18 周岁已接种新冠 mRNA 疫苗的健康人群中开展随

机、双盲、阳性苗对照的 II 期临床试验，以评估在已接种 mRNA 疫苗基础免疫的人群中，接种

SCTV01E 或国外上市 mRNA 疫苗对照苗加强针后，德尔塔和奥密克戎变异株中和抗体免疫原性和安

全性比对，临床主要终点为免疫原性优效性设计。 

天药股份 2022-5-24 

公司发布公告，子公司天津金耀集团湖北天药药业股份有限公司收到国家药监局核准签发的关于盐

酸氨溴索注射液的《药品注册证书》。该药品用于伴有痰液分泌不正常及排痰功能不良的急性、慢

性肺部疾病。目前盐酸氨溴索注射液（1ml:7.5mg、2ml:15mg、4ml:30mg）国内同剂型、处方含量、

疗效和用法用量的药品 2020 年、2021 年国内销售额分别为 23.84 亿元、15.89 亿元。 

沃森生物 2022-5-24 

公司发布公告，全资子公司玉溪泽润生物技术有限公司生产的双价人乳头瘤病毒疫苗（毕赤酵母）

首批产品已获得国家药品监督管理局签发的《生物制品批签发证明》。该疫苗主要用于预防女性因

高危型 HPV16、18 型所致的宫颈癌等疾病。 

达安基因 2022-5-24 
猴痘病毒核酸检测试剂盒（荧光 PCR 法）的 CE 注册证书，用于猴痘病毒核酸检测，，拓宽了公司产

品的应用领域，及时响应了海外市场的需求。 
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名称 公告日期 内容 

金河生物 2022-5-25 

公司发布公告，二级子公司杭州佑本动物疫苗有限公司收到浙江省农业农村厅核发的《兽药生产许

可证》和《兽药 GMP 证书》。本次依据《兽药管理条例》和《兽药生产质量管理规范（2020 年修订）》

通过认证的项目为细胞培养病毒灭活疫苗（含悬浮培养工艺）、细胞悬浮培养病毒灭活疫苗、细胞

培养病毒活疫苗（2 条），主要产品为猪繁殖与呼吸综合征灭活疫苗（CH-1a 株）、政府采购专用猪

瘟活疫苗（细胞源） 等。 

利德曼 2022-5-25 

公司发布公告，近日取得由北京市药品监督管理局颁发的降钙素原（PCT） 测定试剂盒（胶 乳免疫

比浊法）的《医疗器械注册证》，产品用于体外定量测定人血清中降钙素原（PCT）的含量。对于感

染性疾病诊断、鉴别细菌与病毒感染状况、脓毒症的指导用药等炎症状况的监测具有一定临床意义。 

赛托生物 2022-5-25 

公司发布公告，以简易程序向特定对象发行股票拟募集资金总额不超过 29,808.22 万元（含），扣

除发行费用后的募集资金净额将全部用于高端制剂产业化项目，项目生产注射用甲泼尼龙琥珀酸钠

冻干粉针、曲安奈德注射液、醋酸甲泼尼龙注射液、硫糖铝混悬凝胶等八种高端制剂。 

九强生物 2022-5-25 

公司发布公告，收到国家药监局颁发的《医疗器械注册证》，产品为抗人球蛋白(抗 IgG+C3d)检测

卡(微柱凝胶法)和抗 IgG 抗人球蛋白检测卡(微柱凝胶法)，均用于间接抗人球蛋白试验。仅用于临

床检验，不用于血源筛查。 

海思科 2022-5-25 

公司发布公告，全资孙公司海思科制药于近日收到国家药品监督管理局下发的《药品补充申请批准

通知书》，聚普瑞锌颗粒已通过仿制药质量和疗效一致性评价。聚普瑞锌是新一代抗胃溃疡药物，

是第一个用于临床的含锌化合物，与胃粘膜有高度的亲和力，能长时间附着，通过抗氧化和膜稳定

作用，直接保护细胞，且具有通过组织修复促进伤口愈合的作用。 

恒瑞医药 2022-5-25 

公司发布公告，子公司山东盛迪医药有限公司收到国家药监局核准签公司盐酸氨溴索口服溶液

10ml:30mg 规格于 2021 年底获批上市，本次新获批 100ml:0.3g 规格。发的盐酸氨溴索口服溶液《药

品注册证书》，该药适用于急、慢性支气管炎引起的痰液粘稠、咳痰困难。 

昂利康 2022-5-25 

公司发布公告，收到国家药品监督管理局颁发的关于头孢克肟胶囊（100mg）的《药品补充申请批准

通知书》，该药品已通过仿制药质量和疗效一致性评价。头孢克肟为第三代口服头孢菌素，临床上

适用于对头孢克肟敏感的链球菌属（肠球菌除外）、肺炎球菌、淋球菌、大肠埃希菌等引起的细菌

感染性疾病。 

君实生物 2022-5-25 

公司发布公告，与润佳（苏州）医药共同投资的君与润佳（上海）医药收到国家药监局核准签发的

《药物临床试验批准通知书》，PI3K-α抑制剂 RP903 片（JS105）的临床试验申请获得批准。JS105

为靶向 PI3K-α的口服小分子抑制剂，主要用于治疗内分泌方案治疗中或治疗后出现疾病进展的激

素受体（HR）阳性、人表皮生长因子受体-2（HER2）阴性、PIK3CA 突变的晚期乳腺癌女性（绝经后）

和男性患者。 

君实生物 2022-5-25 

公司发布《2022 年限制性股票激励计划（草案）》，本激励计划拟向激励对象授予 1,332.50 万股

限制性股票，约占本激励计划草案公布日公司股本总额 91,075.67 万股的 1.46%，首次授予限制性

股票 1,070.50 万股。首次授予的激励对象共计 33 人，包括公司公告本激励计划时在公司（含子

公司，下同）任职的董事、高级管理人员以及董事会认为需要激励的其他人员。 

共同药业 2022-5-26 
公司发布公告，拟向不特定对象发行可转债，总额不超过人民币 38,000.00 万元（含 38,000.00 万

元）,其中 26,600 万元用于黄体酮及中间体 BA 生产建设项目，11,400 万元用于补充流动资金。 

金城医药 2022-5-26 

公司发布公告，其全资子公司山东金城生物药业拟以 1000 万元人民币向杭州孚斯泰生物技术有限

公司（Hangzhou FasTech Biotechnology Co. Ltd）进行现金增资。本轮增资完成后，公司持有孚

斯泰 23.81%股权。 

信立泰 2022-5-26 

公司发布公告，阿利沙坦酯吲达帕胺缓释片（项目代码：SAL0108）已完成Ⅲ期临床首例受试者的入

组，其适应症为原发性高血压。上市后将与公司已上市的 1.1 类降压药信立坦（阿利沙坦酯片）形

成战略协同，覆盖不同细分市场领域，满足未被满足的临床需求。 

恒瑞医药 2022-5-26 

公司发布公告，收到国家药监局核准签发关于 HR19042 胶囊的《药物临床试验批准通知书》，将于

近期开展临床试验。HR19042 为口服胶囊剂，能增强内皮细胞、平滑肌细胞和溶酶体膜的稳定性，

抑制免疫反应和降低抗体合成，从而使组胺等过敏活性介质的释放减少和活性降低。经查询，国内

尚无同类产品获批上市，亦无相关销售数据。 
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名称 公告日期 内容 

东方生物 2022-5-26 

公司发布公告，公司及全资子公司美国衡健生物近期取得主要产品的欧盟 CE 备案/认证，包括猴痘

病毒 DNA 快速检测试剂、猴痘病毒核酸检测试剂（荧光 PCR）、 猴痘 IgG/IgM 抗体快速检测（全血

/ 血清/血浆）、猴痘抗原快速检测试剂卡、毒品尿杯多联检和新冠病毒抗原自测试剂（唾液）。 

双鹭药业 2022-5-26 

公司发布公告，于近日收到国家药监局核准签发的伏立康唑片（50mg，200mg 商标名：“立威®”）

《药品注册证书》。伏立康唑片适用于治疗成人和 2 岁及 2岁以上儿童患者的真菌感染，包括侵袭

性曲霉病、非中性粒细胞减少患者中的念珠该产品为医保乙类药品，2020 年 12 月被列入国家集中

招标采购目录。本次公司伏立康唑片获批视同通过一致性评价。菌血症、对氟康唑耐药的念珠菌引

起的严重侵袭性感染等。 

博晖创新 2022-5-26 

公司发布公告，于近日取得了 2 项医疗器械产品 CE 证书，为猴痘病毒和水痘带状疱疹病毒核酸检

测试剂盒（PCR-荧光探针法），猴痘病毒和水痘带状疱疹病毒核酸检测试剂盒（PCR-荧光探针法） 。

产品均用于定性检测疱疹液、皮损标本、血清样本中的猴痘病毒和水痘带状疱疹病毒的核酸。 

药石科技 2022-5-27 

公司发布公告，近日完成了浙江晖石股权收购相关的工商变更登记手续，并取得了绍兴市上虞区

市场监督管理局换发的《营业执照》。此次变更后，浙江晖石股东为南京药石科技股份有限公

司，股本 5,0000，出资比例 100%。 

同和药业 2022-5-27 

公司发布公告，“米拉贝隆”原料药通过了 CDE 审批。米拉贝隆是一种选择性β3－肾上腺受体激

动剂，可通过激活膀胱逼尿肌上的β3－肾上腺受体而提高膀胱充盈和贮尿能力，临床用于治疗急

迫性尿失禁、尿急、尿频等症状的膀胱过度活动症。 

四环生物 2022-5-27 

公司发布 2021 年年度报告，2021 年营业收入 3.51 亿元，较上年同期下降 30.56%，其中医药行业

实现营业收入 2.91 亿元，较上年同期下降 5.66%；净利润-3479 万元，较上年同期下降 227.46%；

扣非净利润-3473 万元。报告期内公司业绩变动主要由于受到新冠疫情和各项医改新政影响。 

康弘药业 2022-5-27 

公司发布公告，全资子公司成都康弘生物收到国家药监局签发的关于康柏西普眼用注射液增加预

充式注射器包装的《药品补充申请批准通知书》，为本品在临床实际应用中提供不同的给药操作

选择。 

国药现代 2022-5-27 

公司发布公告，全资子公司国药容生收到国家药品监督管理局核准签发的注射用泮托拉唑钠

（40mg）《药品补充申请批准通知书》，批准该药品通过仿制药质量和疗效一致性评价。注射用

泮托拉唑钠为质子泵抑制剂，主要用于治疗十二指肠溃疡、胃溃疡急性胃黏膜病变、复合性胃溃

疡等急性上消化道出血。该药在 2021 年度全国城市公立医院销售额总计约人民币 11.96 亿元。 

健友股份 2022-5-27 

公司发布公告，子公司健进制药产品于近日收到国家药监局关于核准签发注射用吗替麦考酚酯

（规格：500mg）药品注册证书的通知。注射用吗替麦考酚酯与环孢霉素和皮质类固醇联合，用于

预防接受同种异体肾移植或肝移植患者的急性器官排斥反应。 

新产业 2022-5-27 

公司发布公告，Molecision 系列的猴痘病毒核酸检测试剂盒（荧光 PCR 法）、猴痘病毒核酸检测

试剂盒（荧光 PCR 法）（冻干）、腺病毒核酸检测试剂盒（荧光 PCR 法）和腺病毒核酸检测试剂

盒（荧光 PCR 法）（冻干）获得了 CE 准入资格，产品主要用于猴痘和腺病毒的检测。 

资料来源：Wind，首创证券 

2.5 行业新闻 

1、国家药典委公示 2022 年首批中药配方颗粒国家药品标准 

5 月 27 日，国家药典委发布了 2022 年第一期 50 个中药配方颗粒拟公示标准。 

按照国家药品监督管理局统一部署要求，根据国家药品标准工作程序，我委组织相

关企业开展中药配方颗粒国家药品标准研究，形成了 2022 年第一期 50 个中药配方颗粒

拟公示标准。 

来源：国家药典委员会 

 

3、国家药监局发布《临床试验用药品（试行）》附录 

根据《药品生产质量管理规范（2010 年修订）》第三百一十条规定，国家药监局发

布《临床试验用药品（试行）》附录，作为《药品生产质量管理规范（2010 年修订）》配
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套文件，自 2022 年 7 月 1 日起施行。 

本附录适用于临床试验用药品（包括试验药物、安慰剂）的制备。已上市药品作为

对照药品或试验药物时，其更改包装、标签等也适用本附录。 

来源：国家药监局 

 

3、国家卫健委：奥密克戎疫苗进入临床阶段 完成现有疫苗全程接种和加强针接种

效果更好 

5 月 27 日，中国疾控中心免疫规划首席专家王华庆介绍，新冠病毒奥密克戎变异株

使得新冠病毒传染性强、传播速度更快、传播过程隐匿，感染风险在加大。目前新冠病

毒疫苗对重症死亡的预防效果依然明确且显著，而且完成现有疫苗全程接种和加强针接

种效果更好。开展奥密克戎株疫苗的研究是在未来期望增加应对新冠病毒的手段。奥密

克戎变异株的疫苗虽然进入临床试验，确定其研究结果还需要时间，病毒的进化还有一

些不确定性。 

来源：新浪医药 

 

4、临床科学论坛、口头报告、壁报讨论部分共 34 项中国研究入选 ASCO 

美国临床肿瘤学会（ASCO）年会将于当地时间 6 月 3 日-6 月 7 日召开。ASCO 年

会是世界上规模最大、学术水平最高、最具权威的临床肿瘤学会议，致力于癌症的预防、

治疗和改善患者管理，以展示肿瘤的基础研究和临床最新研究为特点，讨论当前国际先

进的治疗方法。随着中国临床研究在肿瘤领域的快速成长，中国在世界肿瘤领域中也发

挥着日益重要的作用。此次会议上，中国研究入选 Clinical Science Symposium 3 项；Oral 

Abstract Session 15 项；Poster Discussion Session 17 项。 

来源：医脉通 

 

5、国家医保局发函地方：不得用医保支付大规模人群核酸检测费用 

根据第一财经报道，近日全国多地的医保部门陆续收到了国家医保局抄送的一份函

件，明确提出用医保基金支付大规模人群核酸检测费用不符合现行医保政策规定，要求

相关地区立即整改。 

来源：第一财经 

 

 

3 医药生物估值：估值处于长周期波动中枢最低点 

本周医药生物估值呈现小幅上涨趋势，截止本周五（5 月 27 日），医药生物（SW）

全行业 PE（TTM）22.9 倍，PB（LF）3.09 倍。2011 年至今十年长周期，医药生物 SW

（801150）PE（TTM）之前有两个低点，分别是 26.70 倍（2012.1.6）和 24.15 倍（2019.1.4），

中位数是 38.03 倍。从十年长周期历史估值来看，医药生物 PE 已处于估值中枢最低点，

PB 估值处于估值中枢下沿位置，当前估值已充分凸显投资价值。 

图 6 医药生物（SW）指数十年长周期 PE（TTM）估值波动区间 
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资料来源：Wind，首创证券 

 

图 7 医药生物（SW）指数十年长周期 PB（TTM）估值波动区间 

 

 
资料来源：Wind，首创证券 

另外，从历史估值对应未来一年收益率统计来看，当前估值点位配置医药行业，未

来一年收益率正值概率居中，PB（TTM）频率分布直方图显示在偏估值中枢区间下沿位

置。 

图 8 医药生物（SW）历史估值点位对应未来一年收益率统计  图 9 医药生物（SW）指数 PB（TTM）频率分布直方图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

4 风险提示 

销售不及预期风险；行业发展趋势变化超预期；地缘政治风险 
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