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一、国内疫情跟踪： 

北京上海疫情不断缓和，疫情形势稳中向好。 

5 月 28日，新增本土新冠肺炎确诊病例 29例和无症状感染者 93例。5月

28 日，北京市新增 14例本土新冠肺炎确诊病例（含 2例无症状感染者转确诊

病例）和 7例无症状感染者。 

上海市人民政府印发《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，涉及八个

方面、50条助企纾困新政策。政策措施自 6月 1日起施行，有效期至 12月 31

日。北京已连续七天新增病例数明显下降，连续两天无新增社会面病例，疫情

得到有效控制，形势稳中向好。北京 8个区已稳定实现社会面清零，个别区零

星病例均在可控范围，本轮疫情得到有效控制。北京市决定，5 月 29 日起分

区分级动态实施全市社会面防控措施。 

二、宏观要点观察 

1、5月 23日，国常会出台进一步部署稳经济一揽子措施，涉及 6方面 33

项措施 

2、5月 25日，国务院召开“全国稳住经济大盘”电视电话会议 

3、5月美联储会议纪要显示未来两次会议将升息 50B 

4、5月欧美 PMI数据多数低于预期和前值 

四、下周重要数据和事件 

5月 31日（周二）：中国 5 月官方制造业 PMI，欧元区 5 月调和 CPI年率

-未季调初值(%)， 

6月 1日（周三）：中国 5月财新制造业 PMI 

6月 2日（周四）：美国 5月 ADP就业人数(万) 

6 月 3 日（周五）：美国 5 月非农就业人口变动季调后(万)，美国 5 月

ISM 非制造业 PMI 
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一、国内疫情动态跟踪 

【图】上海和北京当日新增确诊病例及无症状感染者 

  

 

数据来源：wind，华融融达期货 

北京上海疫情不断缓和，疫情形势稳中向好。 

5 月 28 日，新增本土新冠肺炎确诊病例 29 例和无症状感染者 93 例。5 月 28 日，北京市新增 14例本土新冠

肺炎确诊病例（含 2例无症状感染者转确诊病例）和 7例无症状感染者。 

上海市人民政府印发《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，涉及八个方面、50条助企纾困新政策。政策

措施自 6 月 1 日起施行，有效期至 12 月 31 日。《方案》提出，上海将对餐饮、零售、旅游、民航、公路水路铁

路运输等 5 个特困行业，从 4 月起阶段性缓缴社会保险费单位缴纳部分。受疫情影响的企业等用人单位，可按规

定申请缓缴住房公积金，缓缴期限为 4月至 12月，到期后进行补缴。缓缴期间，缴存职工正常提取和申请住房公
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积金贷款，不受缓缴影响。对按月、按季申报的纳税人，将 4、5、6月份申报纳税期限延长至 6月 30日。 

5月 29日市政府新闻发言人徐和建介绍，北京已连续七天新增病例数明显下降，连续两天无新增社会面病例，

疫情得到有效控制，形势稳中向好。北京 8 个区已稳定实现社会面清零，个别区零星病例均在可控范围，本轮疫

情得到有效控制。北京市决定，5月 29日起分区分级动态实施全市社会面防控措施：对于封（管）控区等重点涉

疫区域，在充分评估、符合条件后及时解封；除生活或居住在封（管）控区的人员外，连续 7 日及以上无新增社

会面病例的 8个区保持正常生产生活秩序。 

 

二、宏观要点关注 

1、5月 23日，国常会出台进一步部署稳经济一揽子措施，涉及 6方面 33项措施 

5 月 23 日央视新闻报道，李克强主持召开国务院常务会议，国务院常务会议进一步部署稳经济一揽子措施，

涉及财政、金融、消费、投资等共 6方面 33项措施，努力推动经济回归正常轨道、确保运行在合理区间。 

一是，财政及相关政策方面，包括在更多行业实施存量和增量全额留抵退税，增加退税 1400多亿元；将中小

微企业个体工商户和 5个特困行业缓缴养老等社保费政策延至年底，并扩围至其他特困行业，预计今年缓缴 3200

亿元。 

二是，金融政策方面，包括今年普惠小微贷款支持工具额度和支持比例增加一倍等。对中小微企业个体工商

户贷款、货车车贷、遇困个人房贷消费贷，支持银行年内延期还本付息；汽车央企发放的 900 亿元货车贷款，要

银企联动延期半年还本付息。 

三是，稳产业链供应链。优化复工达产政策。保障货运通畅，取消来自疫情低风险地区通行限制，一律取消

不合理限高等规定和收费。有序增加国内国际客运航班。 

四是，促消费和有效投资方面，阶段性减征部分乘用车购置税 600 亿元，因城施策支持刚性和改善性住房需

求，新开工一批水利特别是大型引水灌溉、交通、老旧小区改造、地下综合管廊等项目。 

五是，保能源安全方面，落实地方煤炭产量责任，调整煤矿核增产能政策。再开工一批能源项目。 

六是，做好失业保障、低保和困难群众救助等工作，视情及时启动社会救助和保障标准与物价上涨挂钩联动

机制。 

2、5月 25日，国务院召开“全国稳住经济大盘”电视电话会议 

5 月 25日，国务院召开全国稳住经济大盘电视电话会议。李克强总理强调，发展是解决我国一切问题的基础

和关键。要坚定信心，迎难而上，把稳增长放在更突出位置，着力保市场主体保就业保民生，保护经济韧性，努力

确保二季度经济合理增长和失业率尽快下降，保持经济运行在合理区间。要确保中央经济工作会议和政府工作报

告确定的政策上半年基本实施完成，国务院常务会确定的稳经济一揽子政策 5 月底前都要出台实施细则。解决两

难多难问题是对行政能力的考验。要在防控好疫情同时完成经济社会发展任务，防止单打一、一刀切。各地在助
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企纾困上政策能出尽出。对各类市场主体一视同仁，用市场化办法、改革举措解难题。 

我们认为，本次会议再次对政策底进行确认，未来要关注政策执行及落地效果，目前经济底还在磨底阶段，

未来增长的关键还是要看，疫情措施、基建扩张、地产放松等政策优化落地的情况。 

3、5月美联储会议纪要显示未来两次会议将升息 50B 

美联储 5月会议纪要显示，在接下来的两次会议上，每次升息 50个基点可能是合适的。与会者一致认为，委

员会应通过提高联邦基金利率目标范围和缩小美联储资产负债表规模，迅速将货币政策立场转向中性。 

4、5月欧美 PMI数据多数低于预期和前值 

欧元区 5 月 Markit 制造业 PMI 初值为 54.4，预期为 54.9，前值为 55.5。美国 5 月 Markit 制造业 PMI 初值

为 57.5，预期为 57.5，前值为 59.2。美国 5 月 Markit 服务业 PMI 初值为 53.5，预期为 55.2，前值为 55.6。法

国 5 月 Markit 制造业 PMI初值为 54.5，预期为 55.2，前值为 55.7。德国 5 月 Markit制造业 PMI 初值为 54.7，

预期为 54，前值为 54.6。英国 5月制造业 PMI为 54.6，预期为 55，前值为 55.8。 

5 月欧美公布的多数 PMI数据低于预期和前值，显示经济增长出现明显放缓迹象，受俄乌冲突、疫情及美联储

加息的多重因素的影响，欧美滞涨风险愈演愈烈，从目前全球股市走弱和美债收益率回落的情况看，全球在交易

也在逐步“衰退预期”。这或意味着未来美联储货币紧缩政策在下半年或趋于缓和。 

 

四、下周重要数据和事件 

5 月 31日（周二）：中国 5月官方制造业 PMI，欧元区 5 月调和 CPI年率-未季调初值(%)， 

6 月 1日（周三）：中国 5月财新制造业 PMI 

6 月 2日（周四）：美国 5月 ADP就业人数(万) 

6 月 3日（周五）：美国 5月非农就业人口变动季调后(万)，美国 5月 ISM非制造业 PMI 
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