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1、国内疫情跟踪： 

上海疫情趋于好转，北京疫情仍处于防控关键期。 

2、国内外重要经济数据 

美国一季度 GDP意外环比负增长，但并不意味美国经济硬着陆，货币政策

将持续收紧。受疫情冲击影响，中国 4月 PMI降至 47.4，PMI分项数据全面回

落。国内消费需求及物流运输受到较大影响，是本次 PMI回落的主要原因。后

续随着上海疫情逐步缓和，消费及物流等相关领域在国务院层面的关注下，将

不断好转，预计 5月 PMI及其分项数据将全面好转。 

3、国内 429中央政治局会议要点关注 

首先，党中央明确要求“疫情要防住，经济要稳住，发展要安全”。 

疫情方面，坚持动态清零，最大程度保护人民生命安全和身体健康，最大

限度减少疫情对经济社会发展的影响。 

经济方面，要扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持

经济运行在合理区间，意味着今年 5.5%的目标会坚持不放弃。 

政策方面，要加大宏观政策调节力度，要加快落实已经确定的政策。财政

政策上，实施好退税减税降费等政策。货币政策上，用好各类货币政策工具，

要抓紧谋划增量政策工具，加大相机调控力度。 

地产方面，守住不发生系统性风险底线要坚持，房子是用来住的，不是用

来炒的定位。支持各地从当地实际出发，完善房地产政策，支持刚性和改善性

住房需求，优化商品房预售资金监管，促进房地产市场平稳健康发展。 

平台经济：要促进平台经济健康发展，完成平台经济专项整改实施常态化

监管，出台支持平台经济规范健康发展的具体措施。 

股票市场：要及时回应市场关切，稳步推进股票发行注册制改革，积极引

入长期投资者，保持资本市场平稳运行。 

 

 

 

 

 



                                                                                                     宏观策略周报   
 

 2 / 4 

一、国内疫情动态跟踪 

上海疫情趋于好转，北京疫情仍处于防控关键期。上海卫健委通报，5月 3日 0—24时，上海新增本土新冠肺

炎确诊病例 260例和无症状感染者 4722例。北京市卫健委通报，5月 3日 0时至 24时，北京市新增 46例本土新

冠肺炎确诊病例（确诊病例 1、2昨日已通报）和 5例无症状感染者。 

【图】上海和北京当日新增确诊病例及无症状感染者 

数据来源：wind，华融融达期货 
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二、国内外重要经济数据 

1、美国一季度 GDP意外环比负增长，但并不意味美国经济硬着陆，货币政策将持续收紧 

美国 2022年一季度 GDP环比折年率-1.4%，大幅低于彭博一致预期 1.1%，前值+6.9%；同比+3.6%，低于彭博

一致预期+4.2%，前值+5.5%。从结构上看，库存与净出口是一季度 GDP 的主要拖累项，而内需（私人消费与私人

固定投资）均维持偏强。后续，随着美国防疫措施的放松，以及供给端的恢复，可一定程度对冲利率上行对需求

的冲击，其对美联储货币紧缩政策的方向不会产生影响。 

2、受疫情冲击影响，中国 4 月 PMI降至 47.4，PMI分项数据全面回落 

受疫情冲击影响，4 月中国制造业 PMI 指数从 3 月的 49.5 降至 4 月的 47.4；4 月服务业 PMI 指数从 3 月的

46.7降至 40。从制造业 PMI五大分项看：1PMI生产指数为 44.4，前值为 49.5；PMI新订单指数为 42.6，前值为

48.8； PMI新出口订单指数为 41.6，前值为 47.2；PMI从业人员指数为 47.2，前值为 48.6。就业压力较大；供

货商配送时间指数为 37.2，前值为 46.5；PMI原材料库存指数为 46.5，前值为 47.3。 

4 月，受疫情冲击，国内消费需求及物流运输受到较大影响，是本次 PMI回落的主要原因。后续随着上海疫情

逐步缓和，消费及物流等相关领域在国务院层面的关注下，将不断好转，预计 5月 PMI及其分项数据将全面好转。 

【图】中国 4月官方 PMI及其分项数据 

数据来源：wind，华融融达期货 
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三、国内外重要会议及政策 

国内 429 中央政治局会议要点关注 

4 月 29日午间，新华社报道中共中央政治局当日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。我们需要关

注以下要点：首先，党中央明确要求“疫情要防住，经济要稳住，发展要安全”。 

疫情方面，坚持动态清零，最大程度保护人民生命安全和身体健康，最大限度减少疫情对经济社会发展的影

响。 

经济方面，要扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经济运行在合理区间，意味着今年

5.5%的目标会坚持不放弃。 

政策方面，要加大宏观政策调节力度，要加快落实已经确定的政策。财政政策上，实施好退税减税降费等政

策。货币政策上，用好各类货币政策工具，要抓紧谋划增量政策工具，加大相机调控力度。 

稳增长方面，新老基建逆周期加码，适度超前建设。要全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化

土地、用能、环评等保障，全面加强基础设施建设。 

消费方面，发挥消费对经济循环的牵引带动作用，发挥消费对经济循环的牵引带动作用，要稳住市场主体，

对受疫情严重冲击的行业中小微企业和个体工商户实施一揽子疏困帮扶政策。 

物价方面，做好能源和粮食保供稳价工作。 

地产方面，守住不发生系统性风险底线要坚持，房子是用来住的，不是用来炒的定位。支持各地从当地实际

出发，完善房地产政策，支持刚性和改善性住房需求，优化商品房预售资金监管，促进房地产市场平稳健康发展。 

平台经济：要促进平台经济健康发展，完成平台经济专项整改实施常态化监管，出台支持平台经济规范健康

发展的具体措施。 

股票市场：要及时回应市场关切，稳步推进股票发行注册制改革，积极引入长期投资者，保持资本市场平稳

运行。 
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