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工业企业利润增长略有加快，仍需

关注疫情冲击及成本压力，2022 年 4

月 29 日； 

成本走高挤压工业企业利润，增长

放缓结构分化加剧；2022 年 3 月 28

日； 

工业企业利润增长放缓，稳增长发

力利润或将延续修复，2022 年 1 月

27 日； 

大宗商品价格回落，上游行业利润

增长放缓拉低利润整体增速，2021

年 12 月 27 日； 

工业企业利润短期走强，隐忧仍

存，2021 年 11 月 29 日； 

上游行业利润改善明显，与中下游

行业利润走势分化持续，10月 27日； 

工业企业利润增长放缓，后续关注

“双控”政策影响，2021 年 9 月 28

日； 

上游利润增长加快支撑利润高增,

持续关注上游与中下游盈利分

化.2021 年 8 月 27 日。 
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 工业企业利润负增长，成本增长持续快于收入值得关注。1—4 月份，全

国规模以上工业企业利润总额同比增长 3.5%，其中 4 月份单月同比下降

8.5%。工业企业利润同比下降主要有以下三个方面原因：一是疫情冲击工

业企业收入增长放缓，工业企业主营业务收入增速同比增长 9.7%，较前

值回落 3 个百分点；二是大宗商品价格持续高位运行叠加疫情冲击下供

应链紧张导致工业企业成本持续走高：每百元营业收入的成本环比提高

0.23 元至 84.3 元，由于俄乌冲突持续大宗商品价格持续高位运行，1-4

月 PPI 累计同比为 8.5%仍保持在较高水平；三是主要行业受到冲击较大

拖累工业企业利润，如汽车主要产地吉林省和上海市均存在大范围的封

控，汽车业利润同比大幅下降 33.4%，拉降制造业 4月份当月利润 6.7个

百分点。不过，尽管工业企业利润走弱，但政策性支撑因素有所显现，随

着大规模留抵退税政策实施，工业企业费用有所下降，1—4 月，规模以

上工业企业每百元营业收入中的费用为 7.97 元，较 1—3 月和上年同期

分别减少 0.12元、0.51元。 

 成本高位运行，私营企业利润再度负增长。俄乌冲突短期仍未结束，大宗

商品价格持续高位运行，同时在能源保供背景下部分大宗商品产量保持

较快增速，考虑到从事煤矿、原油、有色等行业的企业以国有企业为主，

因此国有企业利润仍保持较高增速增长，同比增速为 13.9%，不过汽车行

业利润大幅走弱也对国有企业利润造成了一定的拖累，增速较 1-3 月回

落 5.6 个百分点；私营企业作为主要原材料成本的承担者，私营工业企

业每百元营业收入中的成本较 1-3月进一步提高 0.04元至 86.83元，创

近两年来的新高。 

 疫情冲击下上游行业同中下游行业利润分化加剧。1-4 月，在 41 个工业

大类行业中，19 个行业利润总额同比增长，其中显著增长的行业以上游

行业为主，33 个行业利润较 1-3 月放缓。分三大门类看，采矿业利润大

幅增长，一季度采矿业同比增长 1.46倍。成本压力持续高位运行制造业 
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利润降幅进一步扩大，制造业利润同比下降 8.3%；电力、热力、燃气及水的生产和供应业利润延

续低迷，同比下降 29.3%。具体来看，4月份俄乌冲突仍在扰动大宗商品市场，大宗商品价格震荡

运行，不过仍处于较高水平，受此影响，煤炭开采洗选业和石油天然气开采业利润总额延续高位增

长态势，同比增长分别为 1.99 倍和 1.38 倍；其他原材料相关行业同样保持较高增速，化学原料

及制品制造业和有色金属冶炼及压延加工业同比增速也分别高达 14.8%和 40.3%。制造业在持续面

临较高成本的背景下，利润延续低迷、化学纤维、通用设备和汽车制造业利润同比分别下降 53.6%、

24%和 33.4%；煤炭价格的上涨持续压缩电力、热力的生产和供应业利润空间，电力、热力的生产

和供应业利润同比下降 33%，基数效应走低背景下利润降幅较 1-3月有所收窄。疫情冲击下部分下

游消费行业利润修复放缓，食品、烟草、纺织等行业利润同比增速较 1-3 月均有所回落，分别为

10.8%、7.9%和 1%。 

 稳增长政策加码叠加疫情影响弱化，工业企业利润下行趋势边际或略有缓解，保微观主体应加大

力度。从 4月份的宏观数据来看，疫情冲击下供需两端均有所走弱，市场信心也进一步弱化，4月

份新增社融大幅回落，新增贷款结构有所恶化。在经济下行压力背景下，稳增长政策力度或进一步

加大，或将有助于缓解工业企业利润进一步走弱的趋势。但是当前经济突出的问题是容纳就业主要

力量的中小微企业特别是中小微服务业受到疫情的显著冲击，大量破产或者处于破产边缘，同时成

本持续高位运行或将给中小微企业带来持续的经营成本压力，经营压力的加大也导致 4 月份我国

青年群体失业率高达 18.2%，创统计以来新高。考虑到大量中小微企业利润并不能进入到规模以上

工业企业利润的统计中，因此未来中小微企业利润修复或将滞后于规模以上工业企业利润修复，短

期内或将出现利润数据改善，但微观主体感受却进一步恶化的可能，为此当前需要加大对微观主体

的保障力度，从而起到保就业基本盘的作用。 
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 附表： 

 

 

 

  

图 1：工业企业收入与利润走势 

 

图 2：国有和私营工业企业利润走势 

  

数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 3：三大门类利润走势 图 4：部分高新技术行业利润走势  

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 

图 5：原材料类行业利润保持较高增速 图 6：私营企业经营压力走高 

  
数据来源：中诚信国际整理 数据来源：中诚信国际整理 
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