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 上中下游角度看高频数据 

从上中下游角度来看，当周上游 WTI 原油及布伦
特原油指数出现较大涨幅，沪铜收盘价指数保持稳定；
中游动力煤价格指数走高，唐山钢厂相关指数出现转
折上升趋势，库存钢材及水泥价格指数均出现下降；下
游土地及商品房指数持续下行；猪肉指数出现转上行、
蔬菜指数低位；金融指数整体走低，DR007 指数走高，
R007 及 1 年期国债利率走低。 

 需求角度看高频数据 

从需求角度来看，当周 Polished Price 钻石指数持
续走高，义乌小商品指数低位波动，临沂商城和永康五
金市场指数波动下行，中药材价格指数低位震荡；大中
城市及二三线城市商品房价量持续下跌，乘用车相关
指数有所回升；基建投资相关领域建材综合指数波动
上行；煤炭价格指数下行，波罗的海干散货等出口商品
指数持续下行，原油运输指数走高，总景气度波动及分
化较大。 

 产业链角度看高频数据 

从产业链角度来看，当周食品期货农产品指数中
家禽食品及食用油指数出现走低态势，豆类相关指数
转上行；能源类动力煤指数低位震荡；电子机械类半导
体相关指数上行；汽车指数及钢胎相关开工率高位持
平；石油化工类相关指数整体转上行；工业原料相关指
数整体上行，黑色系相关指数整体下行；有色金属板块
出现一定规模的上升，COMEX 黄金及白银价格指数走
高，工业金属相关指数波动较大，LME 铝及 LME 铜库
存均出现下降。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升

幅在 15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升

幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变

动在-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌

幅在 15%以上 
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