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投资要点： 

国内疫情总体稳定向好  交通物流逐步恢复 

6 月 4 日，全国新增新冠肺炎本土确诊病例 33 例（北京 16 例，内蒙古

11 例，上海 6 例）。6 月 5 日北京市新增 5 例本土新冠肺炎确诊病例和 1 例

无症状感染者。6 月 5 日，上海市新增本土新冠肺炎确诊病例 4 例和无症状感

染者 4 例。新增阳性病例整体较前期明显回落。物流恢复情况来看，据交通运

输部数据，6 月 4 日，国家铁路货运继续保持高位运行，运输货物 1090.7 万

吨，环比增长 0.31%；全国高速公路货车通行 541.94 万辆，环比上升 8.65%；

邮政快递揽收约 3.22 亿件，环比上升 7.7%；投递约3.29 亿件，环比上升 5.1%。 

整体看国内疫情总体持续稳定向好，新增感染者数量稳中有降。但局部仍

有社会面零星散发病例，核酸常态化仍将持续。全国货运物流有序运行，恢复

向好。配合近月多地出台稳地产政策，以及中央、地方密集出台措施促消费（汽

车、家电、餐饮零售和文旅体育等）政策，扩内需稳增长，整体利于提振 A

股情绪。  

 

5 月非农新增就业数据超预期 

6 月 3 日，美国劳工部公布 5 月美国新增非农就业人数为增 39 万人，高

于预期值的 32.5 万人。失业率连续三个月稳定于 3.60%，但仍比预期高出 0.1

个百分点。5 月劳动力参与率小幅上升，升至 62.3%，但仍比疫情前的 2020

年 2 月低 1.1 个百分点，因 5 月劳动力人数比当时减少超 20 万人。从薪资水

平看，5 月平均时薪同比增 5.2%，持平预期并低于 4 月前值的 5.5%；环比增

0.3%，持平前值并低于预期的 0.4%。指向时薪增长较缓。 

整体看 5 月非农数据优于预期。结构上看，休闲服务和酒店业、商业服务

业以及运输和仓储业就业增长显著，而零售业就业增长有所下滑。制造业就业

人数连续 13 个月增长，增长 18000 人。今年以来，美联储 3 月、5 月已累计

加息 75bps。在 5 月初新闻发布会上，美联储决定从 6 月份开始，每月以 475

亿美元的速度缩减资产负债表。据 CME“美联储观察”，6 月 FOMC 议息会

议加息 50 个基点的概率为 98.9%，较前期进一步提升。结合上周五美联储部

分官员的表态和市场基准预期，我们认为 6 月 50bps 加息有望落地。非农数

据发布 6 月 3 日当日资产表现看，美国国债收益率继续上行，报收 2.96%，

较前期有所反弹，再次接近 3%的关口。美元指数涨 0.3907 点，报收 102.1704；

COMEX 黄金期货跌近 1%，报收 1853.9 美元/盎司。 

 

OPEC+同意扩大增产 

6 月 2 日，OPEC+宣布 7 月和 8 月均增产 64.8 万桶/日，即将其石油供

应增加幅度扩大约 50%，高于近几月日增产 43.2 万桶的水平，提前结束在新

冠蔓延期间实行的历史性减产，超出市场预期。协议保留了俄罗斯在该组织中

的核心地位。而消息发布后，国际原油价格先跌后转涨，6 月 3 日布油期货进

一步上行。 

相关研究报告 
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从油价转涨表现看，我们认为虽 OPEC+决定增加后续石油供应，但目前

增产水平64.8万桶/日可能无法缓解后续季节性高峰带来需求增加下的供需矛

盾。 

 

融资资金 

6 月 2 日，A 股融资余额 14406.99 亿元，环比减少 35.66 亿元；融资融

券余额 15143.72 亿元，环比减少 48.31 亿元。融资余额减融券余额 13670.25

亿元，环比减少 23.02 亿元。 

 

陆股通、港股通 

6 月 2 日，陆股通当日净买入成交 31.83 亿元，其中买入成交 434.01 亿

元，卖出成交 402.19 亿元，累计净买入成交 16378.47 亿元。港股通当日净

买入成交 7.02 亿港元，其中买入成交 106.84 亿港元，卖出成交 99.82 亿港元，

累计净买入成交 23408.17 亿港元。 

 

货币市场 

6 月 2 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 1.4320%，上

涨 1.90BP，SHIBOR 一周为 1.6740%，上涨 2.20BP。存款类机构质押式回

购加权利率隔夜为 1.4233%，上涨 1.56BP，一周为 1.6274%，上涨 3.85BP。

中债国债到期收益率 10 年期为 2.7601%，上涨 0.50BP。 

 

海外股市 

6 月 3 日，道琼斯工业平均指数报收 32899.70 点，下跌 1.05%；标普 500

指数报收 4108.54 点，下跌 1.63%；纳斯达克指数报收 12012.73 点，下跌

2.47%。欧洲股市，法国 CAC 指数报收 6485.30 点，下跌 0.23%；德国 DAX

指数报收 14460.09 点，下跌 0.17%。亚太市场方面，日经指数报收 27761.57

点，上涨 1.27%；恒生指数报收 21082.13 点，下跌 1.00%。 

 

外汇汇率 

6 月 3 日，美元指数上涨 0.42%，至 102.1834。欧元兑美元上涨 0.05%，

至 1.0719。美元兑日元下跌 0.08%，至 130.8604。英镑兑美元下跌 0.03%，

至 1.2491。人民币兑美元即期汇率报收 6.6750，升值 0.29%。离岸人民币兑

美元即期汇率报收 6.3283，贬值 0.08%。人民币兑美元中间价报收 6.7095，

贬值 0.67%。 

 

黄金、原油 

6 月 3 日，COMEX 黄金期货下跌 0.98%，报收 1853.90 美元/盎司。WTI

原油期货上涨 2.31%，报收 120.26 美元/桶。布伦特原油期货上涨 2.06%，报

收 118.29 美元/桶。COMEX 铜期货上涨 0.31%，报收 4.5140 美元/磅。LME

铜 3 个月期货上涨 0.86%，报收 9520 美元/吨。 
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1.宏观要点 

国内疫情总体稳定向好  交通物流逐步恢复 

6 月 5 日 0 时至 15 时，北京新增本土新冠肺炎病毒感染者 5 例，无社会面新增病例。

6 月 5 日，新增本土新冠肺炎确诊病例 4 例和无症状感染者 4 例。新增阳性病例整体较前

期明显回落。物流恢复情况来看，据交通运输部数据，6 月 4 日，国家铁路货运继续保持

高位运行，运输货物 1090.7 万吨，环比增长 0.31%；全国高速公路货车通行 541.94 万辆，

环比上升 8.65%；邮政快递揽收约 3.22 亿件，环比上升 7.7%；投递约 3.29 亿件，环比

上升 5.1%。 

整体看国内疫情总体持续稳定向好，新增感染者数量稳中有降。但局部仍有社会面零

星散发病例，核酸常态化仍将持续。全国货运物流有序运行，恢复向好。配合近月多地出

台稳地产政策，以及中央、地方密集出台措施促消费（汽车、家电、餐饮零售和文旅体育

等）政策，扩内需稳增长，整体利于提振 A 股情绪。  

5 月非农新增就业数据超预期 

6 月 3 日，美国劳工部公布 5 月美国新增非农就业人数为增 39 万人，高于预期值的

32.5 万人。失业率连续三个月稳定于 3.60%，但仍比预期高出 0.1 个百分点。5 月劳动力

参与率小幅上升，升至 62.3%，但仍比疫情前的 2020 年 2 月低 1.1 个百分点，因 5 月劳

动力人数比当时减少超 20 万人。从薪资水平看，5 月平均时薪同比增 5.2%，持平预期并

低于 4 月前值的 5.5%；环比增 0.3%，持平前值并低于预期的 0.4%。指向时薪增长较缓。 

整体看 5 月非农数据优于预期。结构上看，休闲服务和酒店业、商业服务业以及运输

和仓储业就业增长显著，而零售业就业增长有所下滑。制造业就业人数连续 13 个月增长，

增长 18000 人。今年以来，美联储 3 月、5 月已累计加息 75bps。在 5 月初新闻发布会上，

美联储决定从 6 月份开始，每月以 475 亿美元的速度缩减资产负债表。据 CME“美联储

观察”，6 月 FOMC 议息会议加息 50 个基点的概率为 98.9%，较前期进一步提升。结合

上周五美联储部分官员的表态和市场基准预期，我们认为 6 月 50bps 加息有望落地。非农

数据发布 6 月 3 日当日资产表现看，美国国债收益率继续上行，报收 2.96%，较前期有所

反弹，再次接近 3%的关口。美元指数涨 0.3907 点，报收 102.1704；COMEX 黄金期货

跌近 1%，报收 1853.9 美元/盎司。 

OPEC+同意扩大增产 

6 月 2 日，OPEC+宣布 7 月和 8 月均增产 64.8 万桶/日，即将其石油供应增加幅度扩

大约 50%，高于近几月日增产 43.2 万桶的水平，提前结束在新冠蔓延期间实行的历史性

减产，超出市场预期。协议保留了俄罗斯在该组织中的核心地位。而消息发布后，国际原

油价格先跌后转涨，6 月 3 日布油期货进一步上行。 

从油价转涨表现看，我们认为虽 OPEC+决定增加后续石油供应，但目前增产水平 64.8

万桶/日可能无法缓解后续季节性高峰带来需求增加下的供需矛盾。 

2.A股市场 

上交易日上证指数小幅震荡盘升，收盘上涨 13 点，涨幅 0.42%，收于 3195 点。深成

指、创业板延续收涨，科创板指数大幅上扬。而银行、上证 50、房地产开发仍表现萎靡。 

上交易日上证指数小幅震荡盘升，收小实体红阳线。仍处 60 日均线之上，目前已经

连续三日收于 60 日均线之上。指数短期均线仍呈多头发散，短期日均线仍然向好，近日
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市场仍然愿意以更高的价格成交。但量能仍然不景气，没有充分放量，5 日均量线甚至死

叉 10 日均量线，大单资金小幅净流出约 22 亿元，目前仍急需量能及大单资金流的驰援。

指数目前震荡盘升走楔形形态，仍在楔形顶端小心翼翼盘升。楔形顶端易出现短线变盘的

可能，但截止昨日收盘，日线 KDJ、MACD 仍然金叉向好，尚未明显走弱。但量能也没有

充分放大。目前仍需等待指标的进一步向好配合。 

从上证周线看，上证周线收红阳线，周涨幅 2.08%。仍处于 250 周均线之上。量能仍

是不足，仍是隐患，急需量能的驰援。目前周 KDJ 仍呈金叉延续，周 MACD 绿柱缩小，

但尚未金叉。震荡中观察周 MACD 能否金叉成立，如能实现周 MACD 金叉成立，则周技

术条件会有所向好。对后市的行情或有较好的技术保障。如果长周期指标向好，短周期指

数震荡回落，反到是再次做多的机会。 

从深成指、创业板看，上交易日深成指、创业板继续收涨，深成指收盘上涨 0.67%，

创业板收盘上涨 1.21%。两指数目前直抵各自 60 日均线压力位。除量能依然没有充分放

大以外，日线 KDJ、MACD 均金叉向好。今日或是 60 日均线的突破战役。 

上交易日同花顺行业板块中，收红板块占比 57%，收红个股占比 62%，涨超 9%的个

股 143 只，跌超 9%的个股 10 只。赚钱效应较好，个股行情仍表现较好。 

在同花顺行业板块中，半导体及元件板块大涨第一，收盘上涨 4.33%。而汽车整车、

汽车零部件板块仍在超买的路上快速上行。其次，电子化学品、自动化设备、金属新材料

等板块纷纷大涨居前。煤炭开采加工、油气开采及服务、港口航运等板块回落调整居前。

银行、上证 50、房地产开发以及证券等权重板块近日表现不佳，拖累指数。但连日来上证

指数虽只是小步上行，但板块个股却轮番表现，赚钱效应不错。我们由此也是两次提醒要

重个股轻指数。上交易日大单资金净流入板块，以电力设备、汽车整车、半导体及元件等

板块居前。净流入金额均较为可观。 

具体看各板块。半导体及元件板块，该板块我们一直以来保持着密切的关注。我们最

近关注是在 5 月 12 日，之后该板块震荡盘升，依次上破 30 日及 60 日均线压力位。上交

易日指数大涨 4.33%，量能放大，大单资金净流入超 20 亿元。指数目前正趋近其黄金分

割 38.2%压力位附近，但指数在 30 余个交易日中，大单资金呈密集大幅介入。则黄金分

割 38.2%压力位附近或是暂时阻力，一旦有效突破该压力位，仍或有进一步拉升动能。但

从周线看，指数向下的趋势尚未明显改观，在周中长线压力位附近仍需适当谨慎。 

美容护理板块，该板块我们最近关注是 5 月 6 号，之后指数震荡盘升。虽目前为止上

涨幅度不是很大，最大涨幅仅超 10%。但震荡盘升中，技术条件渐次向好。其不仅上破

30 日及 60 日均线，且是同花顺行业板块中率先 30 日均线拐头向上的板块，也是同花顺

行业板块中，周 MACD 率先有金叉迹象的板块。 

连日来伴随着大盘指数的震荡盘升，不少板块表现强势，涨幅过大。与其追涨，不如

关注一些涨幅不是很大，但相对底部放量，指标向好的板块的补涨行情。 
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图 1（上证指数及成交量，点，亿元)  图  2  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

图  3  (创业板指数，点，亿元)  图  4  (科创 50 指数，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 1  行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

休闲食品 3.03 工程咨询服务Ⅱ -4.29 

食品加工 2.21 农化制品 -3.69 

城商行Ⅱ 2.16 装修装饰Ⅱ -3.62 

农商行Ⅱ 2.10 数字媒体 -3.53 

股份制银行Ⅱ 1.96 旅游及景区 -3.48 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  
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上声电子 41.7 20.00 14.25 -25.36 

创益通 30.68 19.98 21.46 -6.78 

沃森生物 55.26 12.52 -0.04 -1.67 

瑞丰新材 54.13 12.21 20.29 -32.21 

南极光 43.21 12.09 11.54 21.62 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

宝兰德 64.09 -20.00 -29.73 -20.98 

明微电子 103.98 -15.51 -13.93 -44.46 

本川智能 33.5 -13.68 -9.21 -17.87 

新宁物流 5.31 -12.38 22.92 15.94 

热景生物 187.19 -12.08 9.40 61.16 

资料来源：Wind，东海证券研究所  

 

3.市场资金情况 

6 月 2 日，A股融资余额 14406.99 亿元，环比减少 35.66 亿元；融资融券余额 15143.72

亿元，环比减少 48.31 亿元。融资余额减融券余额 13670.25 亿元，环比减少 23.02 亿元。 

 

图  5  (融资余额，亿元) 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图  6  (融资融券额余额，亿元)  图  7  (融资余额与融券余额之差，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.1.沪港通、深港通 

6 月 2 日，陆股通当日净买入成交 31.83 亿元，其中买入成交 434.01 亿元，卖出成交

402.19 亿元，累计净买入成交 16378.47 亿元。港股通当日净买入成交 7.02 亿港元，其中

买入成交 106.84 亿港元，卖出成交 99.82 亿港元，累计净买入成交 23408.17 亿港元。 

 

图  8  (沪股通深股通当日净买入成交金额，亿元)  图  9  (沪股通、深股通净买入成交金额累计，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

3.2.利率情况 

6 月 2 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 1.4320%，上涨 1.90BP，

SHIBOR 一周为 1.6740%，上涨 2.20BP。存款类机构质押式回购加权利率隔夜为 1.4233%，

上涨 1.56BP，一周为 1.6274%，上涨 3.85BP。中债国债到期收益率 10 年期为 2.7601%，

上涨 0.50BP。 
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图  10  (存款类机构质押式回购加权利率:1 天)  图  11  (存款类机构质押式回购加权利率:7 天) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  12  (中债国债到期收益率 10 年期，%)  图  13  (中债国债到期收益率 1 年期，%) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

4.海外市场 

6 月 3 日，道琼斯工业平均指数报收 32899.70 点，下跌 1.05%；标普 500 指数报收

4108.54 点，下跌 1.63%；纳斯达克指数报收 12012.73 点，下跌 2.47%。欧洲股市，法

国 CAC 指数报收 6485.30 点，下跌 0.23%；德国 DAX指数报收 14460.09 点，下跌0.17%。

亚太市场方面，日经指数报收 27761.57 点，上涨 1.27%；恒生指数报收 21082.13 点，下

跌 1.00%。 
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图  14  (美国道琼斯工业平均指数)  图  15  (美国标准普尔 500 指数) 

 

 

  

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

图  16  (美国纳斯达克综合指数)  图  17  (恒升指数) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

5.汇率 

6 月 3 日，美元指数上涨 0.42%，至 102.1834。欧元兑美元上涨 0.05%，至 1.0719。

美元兑日元下跌 0.08%，至 130.8604。英镑兑美元下跌 0.03%，至 1.2491。人民币兑美

元即期汇率报收 6.6750，升值 0.29%。离岸人民币兑美元即期汇率报收 6.3283，贬值0.08%。

人民币兑美元中间价报收 6.7095，贬值 0.67%。 

 

图  18  (美元指数，1973 年=100)  图  19  (美元兑人民币：即期汇率) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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6.大宗商品 

6 月 3 日，COMEX 黄金期货下跌 0.98%，报收 1853.90 美元/盎司。WTI 原油期货上

涨2.31%，报收120.26美元/桶。布伦特原油期货上涨2.06%，报收118.29美元/桶。COMEX

铜期货上涨 0.31%，报收 4.5140 美元/磅。LME 铜 3 个月期货上涨 0.86%，报收 9520 美

元/吨。 

 

图  20  (COMEX黄金期货)  图  21  (COMEX铜期货收盘价，美元/磅) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  22  (布伦特原油期货价格，美元 /桶)  图  23  (美国 WTI原油期货，美元/桶) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”
客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、
复制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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