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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 1 日以利率招标方式

开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回购到期，

因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

货币政策：为满足金融机构临时性流动性需求，5 月，人民银行对金融机构开展常

备借贷便利操作共 2.38 亿元，其中隔夜期 2.33 亿元，7 天期 0.05 亿元。隔夜、7

天、1 个月常备借贷便利利率分别为 2.95%、3.10%、3.45%。期末常备借贷便利

余额为 1.8 亿元。5 月，为维护银行体系流动性合理充裕，结合金融机构流动性需

求，人民银行对金融机构开展中期借贷便利操作共 1000 亿元，期限 1 年，利率为

2.85%。期末中期借贷便利余额为 49500 亿元。5 月，国家开发银行、中国进出口

银行、中国农业发展银行净归还抵押补充贷款 885 亿元。期末抵押补充贷款余额

为 26203 亿元。（央行发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【美联储】美联储博斯蒂克表示，今年通货膨胀可能会大幅下降，9 月暂停（加息）

的想法与任何迫在眉睫的“救市”无关。美联储会议纪要显示，美联储 12 家分行

理事支持加息 50 个基点；美联储理事们认为经济活动仍然强劲，消费旺盛。 

【巴西】巴西央行行长坎波斯·内托表示，市场预计巴西的加息即将结束；分析师

预计巴西 2022 年经济增速在 1.5-2%之间。 

【欧央行】欧洲央行管委霍尔茨曼表示，新的通胀数据支持加息 50 个基点；需要

果断行动，以避免未来采取更严厉的措施；清晰的利率信号有利于支持欧元汇率。 

【英国】英国央行调查显示，英国企业预计 1 年内 CPI 通胀率为 6.9%，3 年内为

3.8%。英国 5 月制造业 PMI 终值 54.6，为 2021 年 1 月以来新低；预期 54.6，初

值 54.6，4 月终值 55.8。 

【日本】日本央行副行长若田部昌澄表示，扩大日本 10 年期国债收益率的目标区

间相当于加息，进一步放松政策的必要性并不高， 但日本央行必须为进一步放松

政策留出余地。由于通胀率尚未持续达标，日本央行必须保持强有力的宽松货币政

策。他还强调，日本央行需要创造一个能使工资更快上涨的宏观环境，如果日本经

济出现实质性的（下行）风险，则不应排除采取额外宽松措施的可能性。 

 

                                                                                                                                                                                                                   

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 6 月 1日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 1 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日 100 亿元逆回

购到期，因此当日完全对冲到期量。（央行发布） 

货币政策：为满足金融机构临时性流动性需求，5 月，人民银行对金融机构开

展常备借贷便利操作共 2.38 亿元，其中隔夜期 2.33 亿元，7 天期 0.05 亿元。隔

夜、7 天、1 个月常备借贷便利利率分别为 2.95%、3.10%、3.45%。期末常备借

贷便利余额为 1.8 亿元。5 月，为维护银行体系流动性合理充裕，结合金融机构流

动性需求，人民银行对金融机构开展中期借贷便利操作共 1000 亿元，期限 1 年，

利率为 2.85%。期末中期借贷便利余额为 49500 亿元。5 月，国家开发银行、中

国进出口银行、中国农业发展银行净归还抵押补充贷款 885 亿元。期末抵押补充

贷款余额为 26203 亿元。（央行发布） 

1.2. 6 月 1日海外货币财政政策 

【美联储】美联储博斯蒂克表示，今年通货膨胀可能会大幅下降，9 月暂停

（加息）的想法与任何迫在眉睫的“救市”无关。美联储会议纪要显示，美联储

12 家分行理事支持加息 50 个基点；美联储理事们认为经济活动仍然强劲，消费

旺盛。 

【巴西】巴西央行行长坎波斯·内托表示，市场预计巴西的加息即将结束；分

析师预计巴西 2022 年经济增速在 1.5-2%之间。 

【欧央行】欧洲央行管委霍尔茨曼表示，新的通胀数据支持加息 50 个基点；

需要果断行动，以避免未来采取更严厉的措施；清晰的利率信号有利于支持欧元

汇率。 

【英国】英国央行调查显示，英国企业预计 1 年内 CPI 通胀率为 6.9%，3 年

内为 3.8%。英国 5 月制造业 PMI 终值 54.6，为 2021 年 1 月以来新低；预期 54.6，

初值 54.6，4 月终值 55.8。 

【日本】日本央行副行长若田部昌澄表示，扩大日本 10 年期国债收益率的目

标区间相当于加息，进一步放松政策的必要性并不高， 但日本央行必须为进一步

放松政策留出余地。由于通胀率尚未持续达标，日本央行必须保持强有力的宽松

货币政策。他还强调，日本央行需要创造一个能使工资更快上涨的宏观环境，如

果日本经济出现实质性的（下行）风险，则不应排除采取额外宽松措施的可能性。 
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                       宏观点评 
 

 
 

                                                       4 / 4                 请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

 

 

信息披露 

分析师与研究助理简介 
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《中国金融》等学术期刊发表论文二十余篇，引用量过千，下载量过万。第五届邓子基财经（学者）研究奖得主，作为核心成员获得

2019 和 2020 新财富固定收益研究第一名，2020 II China 宏观第一名。社会兼职：中国首席经济学家论坛研究员，中国财富管理 50

人论坛（CWM50）特邀青年研究员，人民大学重阳金融研究院客座研究员，中央财经等多所大学校外研究生导师。 

潘京，德邦证券宏观分析师。武汉大学金融学，诺欧商学院投资专业硕士，4 年宏观策略研究经验。2021 年加入德邦证券研究所。擅

长从宏观视角出发研究产业（5G、半导体、新基建、新零售等）代际变迁，探讨宏观议题对市场影响的传导机制进行大势研判和资产

配置，结合行业景气和盈利估值等中微观数据预判行业轮动和市场风格。 

 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。  

 


