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报告导读 

宏观结论 

政策稳增长预期提振市场风险偏好，北向资金大额流入及赚钱效应较好表明资金情绪回暖，指数短期走势偏

强，操作上建议暂观望。当前十年期国债收益率为 2.7646，利率下行放缓，期债多单持有。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周二三大指数早盘小幅冲高后回落，深成指一度站上 12000 点，为 4 月 8 日以来首次，科创 50 指数盘中跌超

1%，北向资金呈流入态势，两市成交额连续第二个交易日突破万亿。总体而言，个股跌多涨少，赚钱效应较

差 

 

 

债市 

市场综述:   

6 月 7 日，国债期货小幅收涨，10 年期主力合约张 0.14%，5 年期主力合约涨 0.08%，2 年期主力合约涨

0.06%。资金面方面，Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种下行 3.3bp 报 1.421%，7 天期上行 0.7bp 报

1.708%，14 天期上行 1.4bp 报 1.65%，1 个月期上行 0.4bp 报 1.877%。 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1843.5 收于 1854.7。5 月美国 PMI 下降符合预期，美联储会议纪要基本符合预期。近

期美元指数与美债利率有所回落，或对黄金利空减弱。上周 SPDR 黄金持仓量减少 0.35%于 1066.04 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收涨 

2. 美债收益率多数下跌 

3. 澳洲联储宣布加息 50个基点至 0.85% 

4. 美国财政部长耶伦重申美联储在抗击高通胀问题上的重要作用 

 

国内方面: 

5. 财政部、税务总局公告，扩大全额退还增值税留抵税额政策行业范围 

6. 世界银行发布《全球经济展望》报告 

7. 国务院批复同意《“十四五”新型城镇化实施方案》 

8. 生态环境部近日印发《关于做好重大投资项目环评工作的通知》 

9. 江西南昌：6月 7日起，使用住房公积金贷款购买首套普通住房，最低首付比例由 30%调整为 20% 

 

 

 

 

今日提示       

14:45 法国 4 月贸易帐(亿欧元) 

17:00 欧元区第一季度季调后 GDP 季率终值(%) 

22:00 美国 4 月批发库存月率终值(%) 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收涨，录得连续第二日上涨。道指涨 0.8%报 33180.14点，标普 500 指数涨 0.95%报

4160.68点，纳指涨 0.94%报 12175.23 点。赛富时涨 2.33%，雪佛龙涨 2%，领涨道指。万得美国 TAMAMA

科技指数涨 0.7%，苹果涨 1.76%，微软涨 1.4%。能源股表现强势，埃克森美孚涨 4.58%，雪佛龙涨 2%。

中概股多数上涨，36氪涨 22.83%，百济神州涨 11.66%，拼多多涨 10.12%。 

 

2. 美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨 5.12个基点报 1.256%，2年期美债收益率跌 0.1 个基点报

2.739%，3年期美债收益率跌 2.1个基点报 2.917%，5年期美债收益率跌 5 个基点报 2.991%，10年期美

债收益率跌 6.6个基点报 2.98%，30年期美债收益率跌 7.2 个基点报 3.127%。 

 

3. 澳洲联储宣布加息 50个基点至 0.85%，超出市场预期的加息 25个基点。澳洲联储表示，加息 50个基点

主要是考虑到当前的通胀压力，澳大利亚的通胀大幅上升，而电力和天然气价格上涨以及近期汽油价格

上涨意味着，短期内通胀可能会高于一个月前的预期。预计未来几个月将采取更多措施使货币政策正常

化。 

 

4. 美国财政部长耶伦重申美联储在抗击高通胀问题上的重要作用，以及“压低通胀应当是优先任务”，并提

到芯片供应短缺问题已经推高通胀。耶伦表示，拜登的 2023年预算案将压低美国债务负担并减少财政赤

字，要在不削弱劳动力市场的情况下抑制通胀压力，需要有适当的预算立场来策应美联储的货币政策行

动 

 

5. 财政部、税务总局公告，扩大全额退还增值税留抵税额政策行业范围，纳入“批发和零售业”、“农、

林、牧、渔业”、“住宿和餐饮业”、“居民服务、修理和其他服务业”、“教育”、“卫生和社会工作”和

“文化、体育和娱乐业”企业（含个体工商户），自 2022年 7月 1日起执

行。                                                                                                                                                                                                                            

 

6. 世界银行发布《全球经济展望》报告，将 2022年全球经济增长预期下调至 2.9%，较 1 月份 4.1%的预测

下降 1.2个百分点，并警告存在滞胀风险。报告指出，乌克兰战争导致通胀升高，金融形势更加紧张。

2023 年，全球通胀有望缓和，但仍可能高于大多数国家的目标水平。报告预计，2022 年发达经济体的经

济增幅将从 2021年的 5.1%大幅回落至 2.6%，较 1 月预测值下修 1.2 个百分点。预计美国和欧元区今年

经济增幅均为 2.5%，较 1 月预测值分别下修 1.2和 1.7 个百分点。报告同时预计，新兴市场和发展中经

济体的经济增速将从 2021 年的 6.6%近乎腰斩至 3.4%。 

 

7. 国务院批复同意《“十四五”新型城镇化实施方案》，强调要深入推进以人为核心的新型城镇化战略，持

续促进农业转移人口市民化，完善以城市群为主体形态、大中小城市和小城镇协调发展的城镇化格局，

推动城市健康宜居安全发展，推进城市治理体系和治理能力现代化，促进城乡融合发展，为全面建设社

会主义现代化国家提供强劲动力和坚实支撑。 

 

8. 生态环境部近日印发《关于做好重大投资项目环评工作的通知》，要求为重大投资项目提供从环评文件编

制到审批的全过程保障，落实好服务重大投资项目环评的各项措施，全力推进“十四五”规划重大工

程、水利及交通等基础设施、煤炭保供、涉及补链强链的高技术产业等重大投资项目落地见效。 

 

9. 江西南昌：6月 7日起，使用住房公积金贷款购买首套普通住房，最低首付比例由 30%调整为 20%；购买

二套普通住房最低首付比例由 40%调整为 30%，利率上浮 10%不变。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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