i

ERAG

HUATAI FUTURES

Wroibx
&%

M HES: F3024428

¥R EES: 20013950

BKREA

& FicCa
& 010-64405663

P4 pengxin@htfc.com
M &S F3066607
®ars FIcC &
B 0755-23887993

P4 caishaoli@htfc.com
M FEHES: F3056198
BREES: 20015616
&% FICC 4
B 021-60828524

P< gaocong@htfc.com
ML FEHES: F3063338

BEZES: 70016648

BHEEANEER:
JENSIFAT [2011) 1289 &

HHRIRE | ERMAZEHIR 2022-06-10

BXRITHE RN R X1
BX

X EBGM ARG FRIR N

REEE

B REm. RER. AFEIYR (LI, REEMS) EREME, RHEH
AR, FEERTM

RISH ERES.
*?'L\XLI\\\

B LSS

6 B 9 BHEOMRTMMIRATINEITRI, REH 2022 F 7 B 1 HEZ R ~MWEITH
RS R&IME, BONRTFERARERE LR, MRHREBKEE. FIERRAHE,
R THHINA T MEM RTINS AIEE, FUTEEREITINE 140 MRS, BIF9 A
MATMER 75 ME S BERERTHMNFIRBF MR THFIGT, UK SR T,
rXBETEREEREHH—DINRMZE.

HENREKNESRLPE, —AERBMREKRAOCOE, 4 A 29 BBUARSW
BRARRESE, 5 8 20 B 5 8] LPR FIZRNHTIF 15bp; 5 B 25 HREESEBN
BIESW EME Y TRIEKARD, BEARDABFNSREE AfRIEKER, G
BREREER. AEER. HREIER. R TIHEER. 5 AEMEEHLE/N
BXE. PMNEE, 4 B =2MELBKEFREE, 5 AERNZEEERL TEE
EhBEREE. BUEE, ARBRIZAERSIEH. KERAFHEFSIEENERF
EmEWﬁ@%ﬂ%mmmw%Rﬁ%&%,LHT%%I%%%%&% FEEESG
BEMEHIERB L. GEXE, EERNPRE, HMERRANE. BREREN
THETEIN S ERZE A K. Wmmlwm(wl\%ékﬁ%)%AEﬁﬁFo

FhsEF B mUBERVIXIRHESBBHE, UREGEEME. SERIRFNELHR
RUIABNEE, EHARR R EIR D E RN AENERERE RIREXE, HaRE
HEFHRERDBEERSNEZNER, FEFANTHEH, 2RFEEEENERFRLL
IR AT A RRAIKFE, EBRNBERRBONENAAEE. BN KASESRS Fria

FANER, XERESFEBEW, ERAENMEFEES, RERETHERI. A
FSNERZEBANRAING, K= REFERBMSNERE ZRIBINGKIEDE
ZURRRBENRENR .. hEh RN ES. EIRFEE ETF FHEehLhEsi,
BMLIEEFRERERMEZAUS.

X

HEBUENM, SHEERE, PRXREL a8R% ZHES.
BFARNRARERE—TINRR

W
B
I



ﬁﬁ e HE IR FMARKFR | 2022/6/10

HUATAI FUTURES

C:301

EEHHBDAESRETHRATRAS, BEPEIBMKERERT, ¥M 4 77H 13
FEGEREDIIERTIER, EMAMBRERZFNETE, FFRONMLAERE
TT. LT, BTE. B, MENRLLVEEREFT R, ME-—MIFRSHH/NHIMNA
bW EEH, FUERIF,

RS 5 AEFRAETHEE 1354 A, FELTE 17%, IRELIEK 30%;, € EFkH
[ mtt &k 155.7 B, EELTBE 3%, ERELIEIK 64%,

RIFPE TREYM T IHS Tl SHEEE, 2022 F 1—5 BRAGEITH 26 X A Hlid
S, HITHEHERXRBEYIMT M 122333 &, EIELTEE 39.1%, RI{EAN T 41.4%, H
., EATAEE 80,097 &, RELTE 54.7%, BIE AN TR 56.1%, S ASHE 42,236 5,
B EL I 75.7%, RI{EAIBK 78.9%.

B AREARERE - RTE N 2/8



ﬁ‘ﬁﬁﬁﬁ

HUATAI FUTURES

FEWRFEHR | 2022/6/10

BIEZHT

1: HENHH~E | 8. AM/EX

2: 2EWHZFELEEMNER | B460: %

— BYFEERNERLL(E)
250
230
210
190

170

150 T T T T
2017-08  2018-08  2019-08  2020-08  2021-08

— W FE U EER N — ST
—— W = F RN EERNER =T

232 1 182

230 1 180

228 178

226 176

224 1 174

222 . . . 172
2021-07 2021-10 2022-01 2022-04

HIESKIE: Wind f£REIEHR

3: JKiEMiEIEE | B =

HIESKIE: Wind f£REIEHE

4: 30 KHPHTHRERXEH | £4i: E

KiEMiEIE S £E

220 1

200

180 1

160

140 1

120

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

10000

— 30K A RERIESR
8000
6000
4000
2000
0 ’ .
2021-12-25 2022-02-25 2022-04-25

HdEkRIR: Wind £RITHRR

5: 22 METEBERHINE | B /TR

HdEkRIR: Wind £RITHRR

E6: RTEMBPELNMEIER | AL Xk

— 22T

40 1
35 1
30 1
25 1
20 1
15 1
10 A
5.

0 T T T T
2020-03 2020-09 2021-03 2021-09 2022-03

R =St RN 8200358
— EE TR RN 200555

90 T T T T
2020-04 2020-10 2021-04 2021-10 2022-04

HBRIE: Wind RIS

B AREARERE - RTE N

HIBRIE: Wind EFREIEHRE



HUATAI FUTURES

FEWRFEHR | 2022/6/10

ﬁ‘i.‘-"%‘sﬁﬂ‘-}:.‘
a7

7. EEHERER| BHL: %

3 E AR L R50058 SIZRFEF(MX)

40
35

30
25
20
15

10
5

0 T T T
2021-06 2021-09 2021-12 2022-03

BIESR: Wind SR BHHRE
FIRTH7

8: FIFERR| BAL: %

Bl 9: SHIBORFIZE | BfI: %

= DRO(Q7 ==——SLF007 == MLFO07 OMO007

25 wa*h wadd Ik'-lrg"ll‘" l,

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

O/N W 2W M
—3M

6M =——9M =——1Y

04 . . . . .
2019-01 2019-08 2020-03 2020-10 2021-05 2021-12

HdERIR: Wind £RETHRR

10: DRFIZE | BAfi: 4%

HdEKRIR: Wind £RITHR

11: RFIZE| BRI %

——— DR001 =—— DRO07 =—— DR014 DRO21
~=DR1M DR2M == DR3M

ROO1 ROO7 RO14 RO21
———R1IM R2M == R3M

0+
:020-01-01

2020-09-01 2021-05-01 2022-01-01

0+ T T T T T
2019-01 2019-08 2020-03 2020-10 2021-05 2021-12

BERIR: Wind ERKHZR

B AREARERE - RTE N

BERIR: Wind ERKHZR



ﬁ'ﬂ-‘?ﬁsﬂﬂ‘ﬁ

HUATAI FUTURES

FEWRFEHR | 2022/6/10

12: EBRITEMFRFIE | B46L: %

13: FEARITRNL AR | B %

—6MF ——1f
4
35
3
2.5 1
2 ]
15 1

1 T T T T
2019-01 2019-10 2020-07 2021-04 2022-01

—6MA —1F

1 T T T T
2019-01 2019-10 2020-07 2021-04 2022-01

BERIR: Wind EZREITRRR

14: HHREMRFIERME (PHR) | 846 %

BUERIR: Wind EZREITRRR

15: HWPRESFIRME (KB | 24 %

1y 2Y 3Y 4Y =———5Y

6Y Y 8Y ) 10y

15 L I T T T
2021-09 2021-11 2022-01 2022-03 2022-05

M 2M 3M 6M
1Y 2Y =———3Y =——05Y
Y 10y 20Y 30Y

35

25

15

05

-05 J
2019-01 2020-01 2021-01 2022-01

HiERIR: Wind HERITHRR

16: 2 FHEfRFIE | BAL: %

HdERIR: Wind HERITHSR

17: 10 FHAEGFIE | BA6L: %

m— RIROYRIE (BH) —— PfR2Y —— XfR2Y

r 35
-3
- 25
2
- 15
1
- 05
0
-05

0 +

2017-12  2018-12  2019-12  2020-12  2021-12

e E10YHIZE (HH)

457 r3
4 -
35 1
3 -
2.5 1
2 4
15

Hf10Y

EfR10vY

- 25
-2
15
-1

- 05

11 - ; - 0
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

HiERIR: Wind £RITHR

B AREARERE - RTE N

HdEKRIR: Wind £RITHR

5/8



ﬁ ‘ &ﬁgﬂﬁ FRIEHR | 2022/6/10

HUATAI FUTURES
SMC T

Bl 18: =ie¥ | B4 Xk B19: ARM | BHi: Xk
— XTTIEH — X R AR T HEMN
72 1
101 1 [
658 -
96 1 66
64 -
91 A
62
86 t + 6 T T T T
2018-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2018-01  2019-01  2020-01  2021-01  2022-01
HURKIR: Wind fLRIARFR HURKIR: Wind fERIARFR

R ammig

B 20: &% VS RRAZEY | BBhL: %

PRAT &%

8%

&) o

BERIR: Wind ERAKHZR
B RNEARERE-UNERER

6/8



ﬁ‘ﬂ-‘%‘s#ﬂ‘ﬁ

HUATAI FUTURES

FEWRFEHR | 2022/6/10

& 21:

Mm% Vs HFEEY | BAL: %

K

HdERIR: Wind H£RITIHSR

B AREARERE - RTE N



ﬁ ‘ e HE IR FMARKFR | 2022/6/10

HUATAI FUTURES

AR

AREETARRFANATEN. SATFNEERES, EARINZFELAERERTEERMEEARIE. KRE
PRI, R R RRIRE L S BN S, ARRNY, KASTRSEAESAREREENL.
THERTNA—BHM Rk E . AADRTRIEAREMEEREFERIRS. AR SINEREFZFELETESLR
HBAAER THEBEN, RAEBNLGBITRIEEOERSIEN.

ARBNKBERNBER. AE, ERBREMBEOUR. ERMBWRESE, RABFFCEKELARE UBRT
ARSI HIMT . MR A FRBEHEEBAREMERN—VER, AASREZFHAKIBEDEERE.

ARERPURARREFE . RERATBEGTY, HEAVMIDPAREUER. 5. 2%, sIASIHRI &M
AFEAERBILRARATRN . MIAEFAASRBHTSIA. FIRXHN, FEATFHSEERER, PR LR E
FHGM SRR, BEABNAREHTETHEFRENSI A, HHPHER. KATREBERBERFTENNS. AR
WREREANEIR. REIFCRIFCHIARASINEIR. REIFICRIFIC,

LR RBR A SRS FREB—U1NF,

NESER

M RTXIESTIRE 1 22— 2101-2106 8T | B4 510000
BiE: 400-6280-888

ML www.htfc.com



	策略摘要
	核心观点
	要闻
	宏观经济
	权益市场
	利率市场
	外汇市场
	商品市场

