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投资要点： 

2022 年 5 月份中信基础化工行业指数上涨 10.97%，在 30 个中信一

级行业中排名第 6 位。子行业中，橡胶制剂、橡胶制品和钛白粉行业

表现居前。主要产品中，5 月份化工品有所回暖，涨跌情况弱于上

期。上涨品种中，冰醋酸、液氯、六氟丙烯、丙二醇、异丁醛涨幅居

前。5 月份的投资策略上，建议关注煤化工、农药和磷化工板块。 

 市场回顾：2022 年 5 月份中信基础化工行业指数上涨 10.97%，

跑赢上证综指 6.40 个百分点，跑赢沪深 300 指数 9.10 个百分

点，行业整体表现在 30 个中信一级行业中排名第 6 位。最近一年

来，中信基础化工指数上涨 7.05%，跑赢上证综指 18.92 个百分

点，跑赢沪深 300 指数 30.314 个百分点，表现在 30 个中信一级

行业中排名第 2 位。 

 子行业及个股行情回顾: 2022 年 5 月，33 个中信三级子行业均为

上涨，其中橡胶制剂、橡胶制品和钛白粉表现相对居前，分别上

涨 25.63%、19.35%和 19.16%，氮肥、氨纶和印染化学品板块表

现居后，分别上涨 5.86%、5.90%和 6.43%。个股方面，基础化

工板块 424 只个股中，397 上涨，27 跌。其中宏柏新材、黑猫股

份、三孚股份、中核钛白和联泓新科涨幅居前，分别上涨

72.35%、57.14%、55.35%、54.18%和 49.82%；ST 宏达、国发

股份、ST 金正、联盛化学和振华新城跌幅居前，分别下跌

20.68%、17.68%、16.85%、12.71%和 7.92%。 

 产品价格跟踪: 2022 年 5 月，国际油价继续上涨，其中 WTI 原油

上涨 9.53%，报收于 114.67 美元/桶，布伦特原油上涨 12.35%，

报收于 122.84 美元/桶。在卓创资讯跟踪的 331 个产品中，168 个

品种上涨，上涨品种较上月有所提升，涨幅居前的分别为冰醋

酸、液氯、六氟丙烯、丙二醇、异丁醛，涨幅分别为 46.40%、

35.48%、22.64%、22.15%和 21.00%。132 个品种下跌，下跌品

种比例有所下降。跌幅居前的分别是三氯丙烷、棕榈仁油、丁

酮、焦炭和二氯甲烷，分别下跌了 39.73%、21.47%、21.29%、

20.72%和 19.51%。 

 行业投资建议:维持行业“同步大市”的投资评级。2022 年 6 月份

的投资策略上，建议关注受益油价上涨的煤化工板块、需求态势

较好的农药以及景气态势较好的磷化工板块。 

风险提示：原材料价格大幅下跌、行业竞争加剧、下游需求下滑 
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1. 市场回顾 

1.1. 板块行情回顾 

2022 年 5 月份中信基础化工行业指数上涨 10.97%，跑赢上证综指 6.40 个百分点，跑赢

沪深 300 指数 9.10 个百分点，行业整体表现在 30 个中信一级行业中排名第 6 位。最近一年

来，中信基础化工指数上涨 7.05%，跑赢上证综指 18.92 个百分点，跑赢沪深 300 指数

30.314 个百分点，表现在 30 个中信一级行业中排名第 2 位。 

图 1：近一年来基础化工指数表现 

 

资料来源：中原证券，wind 

1.2. 子行业及个股行情回顾 

2022 年 5 月，33 个中信三级子行业均为上涨，其中橡胶制剂、橡胶制品和钛白粉表现相

对居前，分别上涨 25.63%、19.35%和 19.16%，氮肥、氨纶和印染化学品板块表现居后，分

别上涨 5.86%、5.90%和 6.43%。 

个股方面，基础化工板块 424 只个股中，397 上涨，27 跌。其中宏柏新材、黑猫股份、

三孚股份、中核钛白和联泓新科涨幅居前，分别上涨 72.35%、57.14%、55.35%、54.18%和

49.82%；ST 宏达、国发股份、ST 金正、联盛化学和振华新城跌幅居前，分别下跌

20.68%、17.68%、16.85%、12.71%和 7.92%。 
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图 2：2022 年 5 月基础化工子行业行情表现 

 

资料来源：中原证券，wind 

 

表 1：5 月份基础化工板块个股领涨、领跌情况 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

605366.SH 宏柏新材 72.35  002211.SZ ST宏达 -20.68  

002068.SZ 黑猫股份 57.14  600538.SH 国发股份 -17.68  

603938.SH 三孚股份 55.35  002470.SZ ST金正 -16.85  

002145.SZ 中核钛白 54.18  301212.SZ 联盛化学 -12.71  

003022.SZ 联泓新科 49.82  688707.SH 振华新材 -7.92  

000635.SZ 英力特 47.61  688690.SH 纳微科技 -7.21  

603505.SH 金石资源 44.07  300957.SZ 贝泰妮 -6.58  

300200.SZ 高盟新材 43.47  300806.SZ 斯迪克 -5.99  

002053.SZ 云南能投 40.94  600091.SH 退市明科 -5.88  

300767.SZ 震安科技 40.69  688065.SH 凯赛生物 -5.71  

资料来源：中原证券，wind 

2. 行业要闻回顾 

前 5 个月我国原油、煤炭、天然气等进口量减价扬。海关总署 6 月 9 日公布的统计数据

显示，今年前 5 个月原油、煤炭、天然气等进口量减价扬，进口原油 2.17 亿吨，同比（下

同）减少 1.7%，进口均价每吨 4463 元，上涨 55.6%；煤 9595.5 万吨，减少 13.6%，进口均

价每吨 1018.2 元，上涨 105.3%；天然气 4491.1 万吨，减少 9.3%，进口均价每吨 3815.3

元，上涨 70.3% 

数据显示，今年前 5 个月，我国进出口总值 16.04 万亿元人民币，比去年同期（下同）
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增长 8.3%。其中，出口 8.94 万亿元，增长 11.4%；进口 7.1 万亿元，增长 4.7%；贸易顺差

1.84 万亿元，扩大 47.6%。 

按美元计价，前 5 个月我国进出口总值 2.51 万亿美元，增长 10.3%。其中，出口 1.4 万

亿美元，增长 13.5%；进口 1.11 万亿美元，增长 6.6%；贸易顺差 2904.6 亿美元，扩大

50.8%。 

一般贸易进出口增长、比重提升。前 5 个月，我国一般贸易进出口 10.27 万亿元，增长

12%，占我外贸总值的 64%，比去年同期提升 2.1 个百分点。其中，出口 5.71 万亿元，增长

16.8%；进口 4.56 万亿元，增长 6.5%。同期，加工贸易进出口 3.3 万亿元，增长 1.9%，占

20.6%，下滑 1.3 个百分点。其中，出口 2.07 万亿元，增长 2%；进口 1.23 万亿元，增长

1.7%。此外，我国以保税物流方式进出口 1.93 万亿元，增长 8.3%。其中，出口 7087.9 亿

元，增长 14%；进口 1.22 万亿元，增长 5.2%。 

对东盟、欧盟和美国等主要贸易伙伴进出口增长。前 5 个月，东盟为我第一大贸易伙

伴，我与东盟贸易总值为 2.37 万亿元，增长 8.1%，占我外贸总值的 14.8%。其中，对东盟

出口 1.35 万亿元，增长 12%；自东盟进口 1.02 万亿元，增长 3.4%；对东盟贸易顺差 3309.2

亿元，扩大 50.6%。欧盟为我第二大贸易伙伴，与欧盟贸易总值为 2.2 万亿元，增长 7%，占

13.7%。其中，对欧盟出口 1.45 万亿元，增长 17.4%；自欧盟进口 7565.8 亿元，下降

8.5%；对欧盟贸易顺差 6908.1 亿元，扩大 70.2%。美国为我第三大贸易伙伴，中美贸易总值

为 2 万亿元，增长 10.1%，占 12.5%。其中，对美国出口 1.51 万亿元，增长 12.9%；自美国

进口 4892.7 亿元，增长 2.1%；对美贸易顺差 1.02 万亿元，扩大 19%。韩国为我第四大贸易

伙伴，中韩贸易总值为 9707.1 亿元，增长 8.2%，占 6.1%。其中，对韩国出口 4199.1 亿

元，增长 14.8%；自韩国进口 5508 亿元，增长 3.6%；对韩贸易逆差 1308.9 亿元，收窄

21%。同期，我国对“一带一路”沿线国家合计进出口 5.11 万亿元，增长 16.8%。其中，出

口 2.84 万亿元，增长 15.2%；进口 2.27 万亿元，增长 18.9%。 

机电产品和劳动密集型产品出口均增长。前 5 个月，我国出口机电产品 5.11 万亿元，增

长 7%，占出口总值的 57.2%。其中，自动数据处理设备及其零部件 6226.1 亿元，增长

1.7%；手机 3631.6 亿元，增长 2.3%；汽车 1190.5 亿元，增长 57.6%。同期，出口劳动密集

型产品 1.58 万亿元，增长 11.6%，占 17.6%。其中，纺织品 4007.2 亿元，增长 10%；服装

及衣着附件 3967.5 亿元，增长 8.1%；塑料制品 2718.8 亿元，增长 13.4%。此外，出口钢材

2591.5 万吨，减少 16.2%；成品油 1844.5 万吨，减少 38.5%；肥料 757 万吨，减少

41.1%。 

铁矿砂进口量价齐跌，原油、煤炭、天然气和大豆等进口量减价扬。前 5 个月，我国进

口铁矿砂 4.47 亿吨，减少 5.1%，进口均价每吨 789.6 元，下跌 28.1%。同期，进口原油

2.17 亿吨，减少 1.7%，进口均价每吨4463 元，上涨 55.6%；煤 9595.5 万吨，减少

13.6%，进口均价每吨 1018.2 元，上涨 105.3%；天然气 4491.1 万吨，减少 9.3%，进口均

价每吨 3815.3 元，上涨 70.3%；大豆 3803.5 万吨，减少 0.4%，进口均价每吨 4063.9 元，
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上涨 23.3%；初级形状的塑料 1269.5 万吨，减少 13.9%，进口均价每吨 1.23 万元，上涨

12.3%；成品油 998.2 万吨，减少 3.8%，进口均价每吨 5167.2 元，上涨 38.8%；钢材 498

万吨，减少 18.3%，进口均价每吨 9776.6 元，上涨 26.5%。此外，进口未锻轧铜及铜材

240.4 万吨，增加 1.6%，进口均价每吨 6.49 万元，上涨 12.1%。同期，进口机电产品 2.8 万

亿元，下降 2.3%。其中，集成电路 2320.7 亿个，减少 10.9%，价值 1.11 万亿元，增长

7.1%；汽车（包括底盘）38.8 万辆，减少 9.5%，价值 1582.3 亿元，增长 5.7%。 

5 月份，我国进出口总值 3.45 万亿元，增长 9.6%。其中，出口 1.98 万亿元，增长

15.3%；进口 1.47 万亿元，增长 2.8%；贸易顺差 5028.9 亿元，扩大 79.1%。按美元计价，

5 月份我国进出口总值 5377.4 亿美元，增长 11.1%。其中，出口 3082.5 亿美元，增长

16.9%；进口 2294.9 亿美元，增长 4.1%；贸易顺差 787.6 亿美元，扩大 82.3%。。 

湖北磷化企业积极投身磷石膏治理。湖北省经信厅日前公开的《贯彻落实第二轮中央生

态环境保护督察报告整改方案》强调，要强化磷石膏协同治理，2022～2025 年全省磷石膏综

合利用率分别达到 50%、55%、60%、65%。到 2025 年底，新产生的磷石膏全部实现无害化

处理，磷石膏综合利用率逐年提高，达到国家要求。 

为此，《方案》提出了具体要求，一是扎实推进磷石膏资源化综合利用。在磷化工全产业

链积极推广绿色先进工艺，推进磷石膏源头减量；全面推行磷石膏无害化处理;加大磷石膏制

品推广利用。二是研究制定《关于加强磷石膏综合治理促进磷化工产业高质量发展的意见》，

鼓励支持磷石膏综合利用。 

曾在第一轮中央生态环境保护督察和“回头看”中被指磷石膏污染控制不力的湖北省磷化

工企业，为实现今年全省磷化工企业磷石膏综合利用率达到 50%目标值正在积极行动。 

湖北省黄麦岭磷化工有限责任公司筹划成立了绿色产业发展有限公司，以其作为黄麦岭承

担磷石膏开发和利用的主体单位，该公司拟首期投资 4000 万元，建设 30 万吨/年磷石膏无害

处理及综合利用项目。 

2021 年 6 月，湖北祥云(集团)化工股份有限公司投资新建 5×100 万吨/年磷石膏无害化

改性项目，一期已经投产，二期将于明年 6 月全部建成。该项目是湖北省磷石膏无害化处理

的第一套装置，全部建成后，磷石膏年综合利用可以达到 600 万吨，实现产用平衡。 

“我们还与湖北鑫天宏、华新水泥等企业合作，共同开展磷石膏综合利用。截至目前，在

磷石膏治理上我们已投入 10 亿元。”祥云股份董事长胡华文谈到。 

前 4 月化学原料和制品制造业利润总额同比增长 14.8%。据国家统计局 5 月 27 日消息，

1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 26582.3 亿元，同比增长 3.5%。其中，化学

原料和化学制品制造业实现利润总额 2818.6 亿元，同比增长 14.8%。 

数据显示，1—4 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 9219.5 亿元，

同比增长 13.9%；股份制企业实现利润总额 19961.5 亿元，增长 10.7%；外商及港澳台商投
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资企业实现利润总额 6030.6 亿元，下降 16.2%；私营企业实现利润总额 7651.4 亿元，下降

0.6%。 

前 4 个月，采矿业实现利润总额 5435.7 亿元，同比增长 1.46 倍；制造业实现利润总额

19819.2 亿元，下降 8.3%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 1327.3 亿元，

下降 29.3%。 

在 41 个工业大类行业中，19 个行业利润总额同比增长，20 个行业下降，1 个行业由亏

转盈，1 个行业持平。1—4 月份，主要行业利润情况如下：煤炭开采和洗选业利润总额同比

增长 1.99 倍，石油和天然气开采业增长 1.38 倍，有色金属冶炼和压延加工业增长 40.3%，化

学原料和化学制品制造业增长 14.8%，电气机械和器材制造业增长 7.7%，非金属矿物制品业

增长 2.9%，纺织业增长 1.0%，专用设备制造业下降 0.8%，计算机、通信和其他电子设备制

造业下降 2.9%，农副食品加工业下降 10.2%，通用设备制造业下降 24.0%，石油、煤炭及其

他燃料加工业下降 29.4%，电力、热力生产和供应业下降 33.0%，汽车制造业下降 33.4%，

黑色金属冶炼和压延加工业下降 55.7%。 

1—4 月份，规模以上工业企业实现营业收入 41.85 万亿元，同比增长 9.7%；发生营业成

本 35.28 万亿元，增长 10.6%；营业收入利润率为 6.35%，同比下降 0.38 个百分点。 

4 月末，规模以上工业企业资产总计 146.02 万亿元，同比增长 10.4%；负债合计 82.51

万亿元，增长 10.4%；所有者权益合计 63.51 万亿元，增长 10.5%；资产负债率为 56.5%，

同比持平。 

4 月末，规模以上工业企业应收账款 19.20 万亿元，同比增长 12.4%；产成品存货 5.79

万亿元，增长 20.0%。 

1—4 月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 84.30 元，同比增加 0.70 元；

每百元营业收入中的费用为 7.97 元，同比减少 0.51 元。 

4 月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 87.1 元，同比减少 0.6 元；人

均营业收入为 168.0 万元，同比增加 14.4 万元；产成品存货周转天数为 19.0 天，同比增加

1.3 天；应收账款平均回收期为 54.5 天，同比增加 1.9 天。 

湖南省“十四五”长江经济带化工污染治理实施方案公布。日前，湖南省印发《湖南省

“十四五”长江经济带化工污染治理实施方案》，指出到 2025 年，化工产业布局更加优化合

理，全省化工产业污染得到有效控制和全面治理，精细化工和高附加值产品比例显著提高，重

点行业清洁生产对标国际先进水平，资源循环利用高效，化工园区绿色生产体系基本建成，产

业结构调整。 

《方案》提出了 12 项重点任务，包括坚决遏制沿江化工项目盲目发展、全面开展化工园

区认定、加快推进沿江化工企业搬改关、严格化工企业搬改关风险管控、优化化工园区产业结

构、积极推动化工产业绿色低碳发展、全面提升化工产业清洁生产水平、加快完善化工园区污
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染治理等基础设施建设、创新沿江化工企业污染治理模式、严格生态环境保护执法、强化安全

生产执法、完善应急管理机制等。 

《方案》要求坚决遏制沿江化工项目盲目发展。长江湖南段和洞庭湖、湘江、资江、沅

江、澧水干流岸线（以下简称沿江）一公里范围内严禁新建、扩建化工园区、化工生产项目，

严禁现有合规化工园区在沿江岸线一公里范围内靠江扩建。沿江一公里外新建（含改建、扩

建）化工项目需符合生态环境保护法律法规、相关规划及规划环评要求，满足能耗强度和总量

控制目标、污染物排放区域削减、排放强度控制、生态环境准入清单、长江经济带发展负面清

单制度等要求，禁止新建不符合国家产业布局规划的项目，禁止新建淘汰限制类项目，新建项

目应采取先进适用的工艺技术和装备，单位产品能耗、物耗和水耗及污染物排放等达到先进水

平。做好产业转移衔接，根据国家“双碳”等政策要求，坚决遏制高能耗、高排放、低水平化

工项目盲目发展。 

《方案》提出，全面开展化工园区认定。到 2023 年，全省所有化工园区完成认定工作，

建立化工园区清单。未通过认定的以石化化工产业为主导的园区不得新建、改扩建石化化工项

目（安全、环保、节能和智能化改造项目除外），并依法依规做好园区内石化化工企转型升级

取得明显成效，安全隐患有效控制，化工产业实现绿色、安全、有序、健康发展。业监管及处

置工作。 

《方案》提出，到 2025 年，引导异地迁建类沿江化工生产企业通过调结构搬迁到沿江一

公里范围外的合规化工园区，并实行上图管理，纳入全省国土空间基础信息“一张图”单列图

层。对沿江一公里范围内的其他企业，分类推进整治提升，对化工领域的落后产能，依法依规

予以淘汰；对部分有市场前景、且极端事故情况下满足安全环保要求的化工生产企业适当保

留。 

蓝晓科技再获盐湖提锂领域订单。5 月 9 日，蓝晓科技与盛新锂能集团股份有限公司签订

战略合作协议，将推动该公司吸附法盐湖提锂技术在涉锂产业链的产业化和技术深耕，以及在

国内盐湖资源领域的加速拓展和规模化落地。 

蓝晓科技 2021 年年报显示，公司金属资源业务板块营业收入为 1.22 亿元，增速达

33%。同时，盐湖提锂领域订单连续落地。 

2021 年以来，该公司陆续签订多个盐湖卤水提锂产业化订单，基本覆盖盐湖提锂吸附法

项目。截至 2021 年年底，该公司盐湖提锂领域在手订单共 15.78 亿元，合计碳酸锂/氢氧化锂

产能 5.8 万吨。同时，该公司接受西藏结则茶卡盐湖 15 年委托运营，有望成为西藏地区的大

型工业化盐湖提锂示范项目，对高海拔、低镁锂比、高锂含量卤水提锂的产业化具有重大意

义，合同约定为期 15 年的“委托加工+收入分成”的模式，有利于公司未来享受锂盐持续维

持较高价格的红利。此外，公司新签订单还包括锦泰锂业二期、五矿盐湖二期改造、亿纬锂能

金海锂业、金昆仑锂业、西藏珠峰等项目。 

随着新能源汽车行业蓬勃发展持续带动锂资源需求，锂在新型能源材料领域的应用受到高
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度关注。近几年，蓝晓科技在盐湖贫锂卤水资源提取碳酸锂的核心吸附剂与工艺技术上取得双

突破，大项目有望从 2022 下半年逐步实现放量。 

据悉，结则茶卡盐湖项目计划于 2023 年 12 月前完成 1 万吨/年氢氧化锂生产线建设，力

争于 2022 年 10 月前有达标产品产出并销售，2022 年年底前总产量达到 1000 吨。 

截至目前，该公司的吸附法提锂技术已成功提供多个项目盐湖卤水提锂的解决方案，并实

现产业化运营，已完成及在执行盐湖提锂生产线共 9 条，均按计划进度推进。同时，报告期

还签订多个中试项目，包括盐湖股份“盐湖沉锂母液高效分离中试实验研究项目”、比亚迪(中

蓝长华设计院)600 吨/年碳酸锂中试和配套除硼中试生产线等。 

同时，该公司还开展海外盐湖市场拓展，采集不同国家地区的卤水进行测试，针对南美、

欧洲、北美等地盐湖，提供定制化的中试设备以及技术可行性方案。此外，该公司在锂产业链

广泛布局，吸附分离材料及技术广泛服务于矿石锂精制、锂资源回收、地下水资源提锂等领

域，客户包括赣锋锂业、邦普循环、融捷股份、中伟股份等。 

3. 产品价格跟踪 

3.1. 产品价格涨跌幅排名 

2022 年 5 月，国际油价继续上涨，其中 WTI 原油上涨 9.53%，报收于 114.67 美元/桶，

布伦特原油上涨 12.35%，报收于 122.84 美元/桶。在卓创资讯跟踪的 331 个产品中，168 个

品种上涨，上涨品种较上月有所提升，涨幅居前的分别为冰醋酸、液氯、六氟丙烯、丙二醇、

异丁醛，涨幅分别为 46.40%、35.48%、22.64%、22.15%和 21.00%。132 个品种下跌，下

跌品种比例有所下降。跌幅居前的分别是三氯丙烷、棕榈仁油、丁酮、焦炭和二氯甲烷，分别

下跌了 39.73%、21.47%、21.29%、20.72%和 19.51%。 

 

表 2：5 月份化工产品价格涨跌情况（单位：元/吨  %） 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

产品名称 月初价格 月末价格 涨幅 产品名称 月初价格 月末价格 跌幅 

冰醋酸 3700 5416.67 46.40% 三氯甲烷 5475 3300 -39.73% 

液氯 775 1050 35.48% 棕榈仁油 2282.5 1792.5 -21.47% 

六氟丙烯 53000 65000 22.64% 丁酮 13466.67 10600 -21.29% 

丙二醇 11175 13650 22.15% 焦炭 3860.65 3060.65 -20.72% 

异丁醛 14050 17000 21.00% 二氯甲烷 4690 3775 -19.51% 

四氯乙烯 8133.33 9700 19.26% 有机硅中间体 26805.5 22100 -17.55% 

醋酐 7100 8400 18.31% 制冷剂 R134a 21500 18250 -15.12% 

磷酸一铵 3833.33 4500 17.39% 脂肪醇 20250 17250 -14.81% 

硫磺 3312.5 3863.94 16.65% 兰炭 2100 1800 -14.29% 

天然乳胶 13125 15233.33 16.06% 锰酸锂 142500 122500 -14.04% 

资料来源：中原证券，卓创资讯  
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3.2. 重点产品价格走势 

图 3：原油价格走势  图 4：乙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 5：丙烯价格走势  图 6：丁二烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 7：聚乙烯价格走势  图 8：聚丙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 
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图 9：PVC 价格走势  图 10：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 11：天然橡胶价格走势  图 12：炭黑价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 13：涤纶长丝价格走势  图 14：粘胶短纤价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 
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图 15：钛白粉价格走势  图 16：磷矿石价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 17：尿素价格走势  图 18：钾肥价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 19：磷酸一铵价格走势  图 20：磷酸二铵价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 
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图 21：纯碱价格走势  图 22：MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

图 23：草甘膦价格走势  图 24：有机硅价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券，卓创资讯  资料来源：中原证券，卓创资讯 

4. 行业评级及投资观点 

从行业估值情况来看，截止 2022 年 6 月 9 日，中信基础化工板块 TTM 市盈率（整体

法，剔除负值）为 18.68 倍。2010 年以来，行业估值平均水平为 31.43 倍，目前估值水平低

于历史平均水平。与其他中信一级行业横向对比，基础化工行业估值在 30 个行业中位居 15

位，维持行业“同步大市”的投资评级。 

图 25：化工行业历史估值水平  图 26：中信一级行业估值对比 

 

 

 

资料来源：中原证券，wind  资料来源：中原证券，wind 

2022 年 5 月以来，上海等地逐步进入复工复产，全国稳经济保增长的各项政策陆续出
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台，有望拉动化工产品需求的复苏。部分供给态势紧张的品种景气有望延续。此外，原油价格

持续上行，目前逐步进入高油价区间，由于此轮油价上涨主要是供给端因素驱动，对下游化工

各行业带来较大的成本压力，下游需求受到压制，油头路线的化工企业利润承压，而各种替代

路线的化工企业则有望受益。未来化工行业的投资思路上，建议围绕三条主线进行布局，一方

面建议关注部分供给紧缺，价格持续上行的景气品种，包括磷化工及相关产业链，另一方面建

议关注受益油价上涨的品种，包括煤化工和贴近部分替代路线产品，此外建议关注需求较为刚

性，在全球粮食价格上涨的背景下能保持相对旺盛需求的农化板块，包括化肥和农药。2022

年 6 月份的投资策略上，建议关注受益油价上涨的煤化工板块、需求态势较好的农药和景气

态势较好的磷化工行业。 

5. 风险提示 

原材料价格大幅下跌；行业竞争加剧；下游需求下滑；  
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。 
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